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Altus Subfundusz Optymalnego Wzrostu, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z przegladu érédrocznego sprawozdania finansowego

Altus Subfunduszu Optymalnego Wazrostu

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy  przeglad zalaczonego  $rédrocznego  sprawozdania  fina nsowego  Altus
Subfunduszu Optymalnego Wzrostu (zwanego dalej »Subfunduszem®) wydzielonego w ramach Altus
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, na
ktore skladajy sie: zestawienie lokat sporzadzone na dzier 30 czerwca 2017 r., bilans sporzgdzony na
dzieri 30 czerwca 2017 1., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty

objasniajgce | informacja dodatkowa {,Srodroczne sprawozdanie finansowe”).

Kierownik jednostki, Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A,, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie Srodrocznego sprawozdania finansowego | za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
ustawg z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowodci {Dz.U. 22016 r. poz. 1047 z péin.zm.}, rwana
dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i
Rozporzgdzeniem Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegllnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (D2.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz innymi

obowigzujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat srédrocznego sprawozdania

finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd sSrédrocznych informacji finansowych
przeprowad2ony prrez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyjgtym uchwata nr

2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. 2 pdiniejszymi zmianami,

WBS Audy: Sp. 7 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USE, G0-131 Warszawa Telaron (022} 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XI1 Wydzial Gespodarczy Krajowego Rejestry Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 2!




Altus Subfundusz Optymalnego Wzrostu, 00-6896 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséh
odpowiedzialnych za kwestie finansowe | ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weizszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalg nr
2783/52/2015 Krajowe] Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z péin. zm. Na skutek
tego przegilad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z

badania na temat tego $rédrocznego sprawozdania finansowego,

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, e nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zataczone érédroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego
jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzied 30 czerwca 2017 r. oraz jej
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z ustawg o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowaéci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1858) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa |

przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Data raportu: 21 sierpnia 2017 r.

n

Marcin Wasil
Kluczowy Biegly Rewident nr ew, 9846

Dziatajgcy w imieniu,
WES Audyt Sp, 2 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Firma audytorska Nr ew. 3685
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 21 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr
249, poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zataczeniu
przedstawia jednostkowe polroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu ALTUS
Optymainego Wazrostu wydzielonego w ALTUS Funduszu Inwestycyinym  Otwartym
Parasolowym, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgce
lokaty w wysokosci 16 730 tys. zlotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgey aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 18 041 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kKwocie
130 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 13 803 tys. zlotych,

Noty objasniajace,
informacjg dodatkowa,

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek
v S NN
( /ﬁj T : )L/Z.‘Ofbtw-?/é
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka  Andrzej Ladko Katarzyna Skaiska
7 i
AELE /ﬁ, % .
Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy
i Portfeli Vistra Fund Services
Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ OPTYMALNEGO
WZROSTU




P/ Altus

o Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY ALTUS
SUBFUNDUSZ OPTYMALNEGO
WZROSTU

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUND USZ OPTYMALNEGO WZROSTU
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Y 10161231 1
l. Aktywa 32 110
1) Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 1353 3008
2) Nalezncsc 2419 12
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiaj strony do odkupu - -
4) Sldadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 834 26 878

- diuzne papiery wartosdciowe 8537 14 917
5) Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 2 096 2122

- dluzne paplery wartosciowe 2083 2118
8} Nieruchomosei - -
7) Pozostale aktywa - -
II. Zobowigzania 2 461 268
Il1. Aktywa netto (1 - 1) 18 041 31 844
IV, Kapitat funduszu 15742 29 675
1) Kapitat wplacany 212 315 211 717
2) Kapitat wyptacony (wislkosé ujemna) -186 573 ~182 042
V. Dochody zatrzymane -63 -1 056
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netto -2 018 -1733
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1855 677
V1. Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2362 3225
18 041 31844

VH. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl}

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

162 902,125

288 578,3484

145 856,9140

268 441,5901

A

C 16 845,2111 20 136,3583
Warte$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 110,75 110,35

A 110,71 110,31

C 111,09 110,80

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCY.INY OTWARTY PARASCLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ OPTYMALNEGO WZROSTU




Altus

Towarzystwo Funduszy [nwestycyjnych S.A.

Ao 20161231

od 2016:01-01

|. Przychody z lokat 1317 727
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 44 426 167
Przychody odsetkowe 152 823 524
Przychody z2wigzane z posiadaniem nieruchomoséei - - -
Dodgtnie salde réznic kursowych - 68 36
Pozostale - - -

II. Koszty funduszu 481 1787 1055
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 345 1613 966
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie - - -
Optaty dla depozytariusza 15 25 12
Cplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw 10 24 13
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Uslugi w zakresie rachunkowosci 55 116 80
Usfugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ushugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszly odsetkowe 5 4 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 50 - -
Pozostale 1 5 4
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (Ji-ii) 481 1787 1085
V. Przychody z fokat netto (1-1V) -285 470 -328
VI, Zreatizowany | niezrealizowany zysk (strata) 415 261 588
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 1278 -1 639 -756
- Z tytuhu réznic kursowych -9 251 233
tyﬂi Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w _863 1930 1344
- Z tytubu réznic kursowych -29 -28 -20

VI, Wynik z operacji {ve-vl) 130 -179 260

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 0,84 -0.70 0,50
C 043 0,39 0,65

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASCLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ CPTYMALNEGO WZROSTU
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO d 2017-01-01 do 2017-06-30 d 2016-01:01 do 20161231
I. Zmiana wariodci akiywow netto
;b:;.’;g:s:‘:gggw netto na koniec poprzedniego okrasu 21 844 86 EES
2. Wynkk z operacji za ckres sprawozdawczy 130 -178
a) przychody z lokat netto -285 -470
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1278 -1 639
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat -863 1930
3. Zmiana w aktywach netto z tytuty wyniku z operacji 130 ~179
4. Dystrybugja dochoddw (przychedéw) funduszu (razem): - -
a} z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) 2 przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapHale w okresie sprawozdawezym (razem} -13 933 -54 532
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 598 6711
b) zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu} -14 531 -61 243
5. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -13 803 -54 711
7. Wartod¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 041 31844
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawpzdawczym 23 894 56 720
Hl. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategerie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 060,2674 317927179
Liczba edkugionych jednostek uczestnictwa 126 545, 3435 521 973 5059
Saldo zmian -122 485,0761 -480 180,7880
C
Liczba zbytych jednastek uczestnictwa 1338,7424 28 811,2010
Liczba cdkupionych jednostek uczestrictwa 4 529,8895 35 449 2202
Saldo zmian -3 191,1472 -5 638,0199

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnose! funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1909 123,2004

1805 062,8330

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1763 166,2864

1636 620,9429

Saldo zmian

145 956,9140

268 441,9901

o]

Liczba zbyiych jednostek uczestnictwa

62 306,0185

60 967,274

Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa

45 360 8053

40 830,9158

Saldo zmian

16 9452111

20 136,3583

1, Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartodé gktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzédniego ckresu sprawozdawczego {*)

A

110,31

110,18

C

110,80

110,85

2. Wartodé aktywéw nete na jednostke uczestnictwa na koniec
bietacego okresu sprawazdawczego

A

110,71

110,31

C

111,09

10,80

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (**)

A

0,73%

0,12%

C

0,53%

-0,14%

4. Minimalna wartosc aktywdw netta na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

109,26 2017-02-21

107,53

2018-02-11

C

109,72 2017-02-21

108,27

2016-02-11

§. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

112,23 2017-03-10

113,01

2016-05-30

c

112,73 2017-03-10

113,71

2016-05-30

6. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

110,71 2017-06-30

110,31

2018-12-31

C

111,09 2017-06-30

110,80

2016-12-31

V. Procentowy udzial kosztdw funduszu w srednie] wartosci
aktywow netto, w tym (**):

4,06%

3,15%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,91%

2.84%

Wynagrodzenie dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucje
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO -

{“:od 2017-01-01 do 2097-06-30

% 0d 2016-01-01 do 2015-12-31

Oplaty dla depozytariusza

0,13% 0,04%
Cpiaty zwiazane 2z prowadzenjem rejestru aktywéw 0,08% 0,04%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,46% 0,20%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*} Dia funduszy rozpoczynajgcych dziatalnosé w okresie biez

nominatna.

(**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

gcym fub poréwnywalnym pierwsza wartoécig odniesienia jest wartosé
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

ALTUS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ OPTYMALNEGO WZROSTU

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci,

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sig na przepisach
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. ¢ rachunkowosci {Ustawa o rachunkowosci} oraz
przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sig dwa razy w roku, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim | w
walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie
w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bitans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty aobjaséniajgce i
informacje¢ dodatkows. Noty objasniajace zawierajace zdarzenia ktére nie wystapity lub
wytacznie wartosci zerowe zostaly pominiete.

8. Lokaty bankowe $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sa w bilansie w pozycji ,Naleznoscei”.
Wszystkie lokaty $rodkoéw pienieznych o terminie zapadatnosci diuzszym niz 9C dni
prezentowane sa w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajacy na dzieri roboczy wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wediug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzied
bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalne]
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem

podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien,

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ OPTYMALNEGO
WZROSTU

» 202«




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny
nabycia i wycenia zgodnie 2z obowigzuigcymi Fundusz reguiacjami prawa | zapisami
statutowymi,

2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumieé wartoéé nabycia skiadnika aktywow facznie z
poniesionymi opfatami, w szczegdinosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilna-prawnych (w przypadku aktywéw niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki lokat nabyte niecdpiatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

2.3. Skfadniki iokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty fub otrzymane przychody pienigzne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sig¢ metodg HIFO  najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacag na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w
przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowaneg)
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe).

3.2. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, Ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1,

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow warto§ciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przysiugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpiywa na wzrost {(spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie skladnikdw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych oraz sktadniki, dla
ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wediug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczgce Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiggach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zapiaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyplaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym | wyplaconym,
zwigzanych z wplatami | wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu
wyplaconego jest dzieft zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartedci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem

poprzednim.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowiazarn Subfunduszu, aktywéw netto i wyniky z
operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zohowiazania
Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dia kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 1. o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Wartos¢ aktywéw i pasywéw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny
aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dziett okreslony w Statucie Funduszu. Warto$é Aktywow Funduszu,
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Wartoéé Aktywéw Netto Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzienr Wyceny w
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nastepujacym po nim dniu roboczym wedlug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomnieiszajac Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowiazania.

5. Wartodc Aktywow Netto  Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzieft Wyceny
przez liczb¢ jednostek uczestnictwa w tym Dhiu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spelniajgcy tgcznie
nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcey i sprzedawcy (co oznacza,
Ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w
jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i
s3 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze
zostac uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TF| maze uznac dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku s3 podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie, ze w
przypadku bonow skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

8.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigce] niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtdwnym. Podstawa wyboru
rynku gtéwnego dla skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat za poprzedni miesiac kalendarzowy. Wyboru rynku gitéwnego
dokonuje sig w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi  przepisami, w
szczegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza | Ksiegowo$é Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, wowczas Zarzadzajacy lub TFl, wedtug swojej najlepszej wigdzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papieraw wartasciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz
pfatnych za okazaniem, ktdrych wycena odbywa sie metoda skorygawanej ceny nabycia
oszacowarnej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktorych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgeym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywow pienigznych | dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przephywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego pa dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych sktadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych iub

kosztdw odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku dtuznych papierdéw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktdrych
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nie wskazano daty wykupu {np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) fub gdy zgodnie
Z umowa lub warunkami emigji dany skiadnik lokat moze zostaé wykupiony w dowolnym
momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie cokreslic daty kohcowego przeplywu do
obliczenia ESP za pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, warto$é lokat, o ktorych mowa
powyzej, na dany Dziern Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej powiekszone] o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku sktadnikow fokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktdrych w prospekcie emisyjnym (lub
innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kaolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysztych przeptywow pienigznych parametry z aktualnego okresu
adsetkowego (data poczatku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie ze
datg ostatniege przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papieréw wartodciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowane;
ceny nabycia, dia ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeptywow pienigznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni walne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzgdzi dostepnych w arkuszu kalkulacyinym MS Excel.

12. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sig cenie nabycia.

13. W przypadku diuznych papieréw wartodciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w  skorygowanej] cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane 5§ Jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezgcej wartosci wg $redniego kursu NBP ogtaszanego dfa danej
waluty przez NBP na dziert wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach z
tytuti réznic kursowych.

14, W przypadku sprzedazy diuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytulu
przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sieg w nastepujgcy
sposdb:

- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomigdzy datg transakcji sprzedazy a data rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedlug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i
ksiegowane na konto naleznoéci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papierdw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica
pomiedzy skorygowana ceng nabycia na dzien zawarcia transakciji sprzedazy (bez odsetek),
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a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza warto$¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.
16, Wierzytelnosci, dla ktorych okreslono terminy przeplywdw $rodkéw pienieznych wycenia
sig w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej. W
przypadku wierzytelnoéci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy &rodkow
pienigznych, warto$¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej
powigkszonej o odsetki naliczane w stosunku do nominatu.
17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci,
sktadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wediug wartosci godziwe] wyznaczone] przez:
oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocs powszechnie uznanych metod estymacgji,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu oraz praktyka na rynku
finansowym,
18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikow lokat 53
18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modeie wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajgcych im papieréw
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdlowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.
18.2. W przypadku instrumentow pochodnych;
-~ w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz kontraktow terminowej wymiany
przysztych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;
— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane beda
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdinosci dla opdji nienotowanych stosuje
sig sposéb estyrnacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
18.3. W przypadku depozytow — ich wartosé stanowi wartodé nominalna powiekszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
18.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami ~ ich wartosé wyznacza sie po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dziert Wyceny
dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé
nizszg z dwoéch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spotka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest

graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedlug wzoru:

Vt=(a~b)/[1+(n/ m)] wzdr (1)
gdzie :

Vt —wartosé teoretyczna prawa poboru
a— kurs zamknigcia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru

b — cena emisyjna akcji nowej ernisji
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n —liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujacym wzorem:
Vi=(a-b)/{n/m) wzor (2)
gdzie:
a —kurs zamkniecia akgji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z abliczeniami teoretyczna warto§¢ prawa poboru przyimuje
wartos¢ ujemng, do wyceny nalezy przyjaé wartosé prawa poboru wynoszacg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielkosc¢ emisji okresiona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisji;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $redniag arytmetyczng garnej i doingj
granicy ceny;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyinej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa pobory
preyjmuje sig cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie ja od dnia
ogloszenia;

« W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa pohoru/warranty
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie poZniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie ceng emisyjna ustalona
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogloszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalona
wedfug ponizszego wzoru na wartoéé teoretyczna prawa poboru:

C - cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowsj emis;ji
L ~liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowe; emisji

(C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sig poréwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz warto$ci wyliczonej przy wykarzystaniu pPOWYyZszego wzord i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizsza z tych dwdch wartosci.

18.6. Mode!l Wyceny Praw do Akgji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) ~ za wartosé
godziwg uznaje sie warto$é ustalong w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku
ceng akcji nierdznigeych sie istotnie, o podabne konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym w
szczegoinosci notowanych akeji innych serii. W przypadku pierwsze] emisji za wartosé
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartosé ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasada
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, ogtaszane] przez podmiot dokaonujgcy wyceny aktywdw
takiego Funduszu lub instytucji na dzier poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktorej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartogé
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nowsza — wowczas wedhug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytulu uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktére] mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywdw i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow
pozyczania maklerskich instrumentow finansowych, z udziatlem firm inwestycyinych oraz
bankéw powiemniczych, wycenia sie wediug zasad przyigtych dia tych papieréw
wartasciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczeone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczaine przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytulu otrzymane] pozyczki papieréw wartodciowych, w rozumieniy
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedgce przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie z
zasadami wyceny przyjetymi dla tych skladnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakeji kupna zamykajgcych pozycje krétkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sig
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej
sprzedazy.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego pe dniu rozliczenia
transakeji krétkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycje
krétkie] sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie z
zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuie krotka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

21.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartogciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowe;.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB 83 wyceniane wedlug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach abcych wycenia
sig lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
53 notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.
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22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje siew PLN, po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 {zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu) éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna Jub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug gredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakaji forward o okresie rozliczenia diuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowiazania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakgji forward.

23. Przychody z lokat obejmuja w sz¢czegoinosai:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim uimuje sie w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akciji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidendg z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujimuje sie w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartoéci tego prawa do dywidendy (fj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informagji o kolejnych terminach, zZwigzanych z
nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz wartosé tych
praw.

Dywidenda nalezna/wymagaina wykazywana jest jako skfadnik odrebny aktywow
Subfunduszu do dnia wyplaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od Srodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat

terminowych, od nabytych papierdw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkow pienigznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane |
wyptacane sa odsetki za caly ten miesige. Odsetki od iokat na dany Dzien Wyceny wylicza sie
za pomocy efektywnej stopy procentowe].

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saido réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzar w walutach obeych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24 1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytutu pozyczek i kredytéw oraz papierdw wartosciowych wycenianych wediug
skorygowanej ceny nabycia {w tym SBB )

24 2. koszty limitowane craz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziafalnoscig Subfunduszu tworzy sie
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rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu timitowanych kosztow zwigzanych z
dziatalnoscig  Subfunduszu  zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu  faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie z
uwzglednieniem uchwal zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerweg na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sig na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnos$cig Subfunduszu sa preliminowane
zgodnie z zasadami okreglonymi w Statucie dla poszczegdblnych pozycji kosztéw z
uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umaowach, na podstawie
ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztow pokrywanych przez
TFI.

- Kaszty pokrywane s3 przez Fundusz w terminach ich wymagailnosci, zgodnie z warunkami
Zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktdrych obowigzek pokrycia obciaza
Fundusz w catodci dzieli sie na paszczegdlne Subfundusze wedtug udziatu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywéw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo rdznic kursowych powstate w Zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach abeych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

~ przychody z lokat netto — stanowiacy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie wedhug
standw cdpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kursdw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich  aktywow
Subfunduszu w Dniu  Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny,
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3. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach, w
ktérych  odbywajg sie regularne sesje  Gieldy Papierdw  Wartosciowych
w Warszawie,

4. Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dia poszczegéinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podzialowego

obowigzujgcego w Dniu Wyceny.
Wzdr na klucz podziatowy:

Xa ~ WAN/JU kategorii A na D-1 bez zackraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*L¢) / [(Xa*La)+(Xc*Le)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegaja alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Funduszu

8. Na potrzeby okreélenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
wokreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wypfatami, uimowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

7. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia Iub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczong] zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

8. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie rownej Wartodci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt. 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci,
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INOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU =

Sig01612-31 0 ]

Naleznosci

Z tytuly zbytych lakat

Z tyluby instrumentéw pochednych

2 tytudu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nigruchomesel, w tym czynszow

Z tytuiu udziglonych pozyczek w podziaie na podmioty udrielajace pozyczek

Pozostale

“NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDOSZU

20170630 1

A R IR0164 231

Zphowigzania

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytuly transakeji przy 2chowigzaniu si funduszu de odkupu

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albe certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednestek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatdw
inwestycyinych

Z tytuiu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytuld krétkoterminowych poZyczek i kredytdw

2 tytutu diugoterminowych pozyezek i kredytow

Z tytulu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostale skladniki zobowiazan

I. Banki / waiuty
DOM MAKLERSKI MBANKU S A. - 779 - 855
EUR 113 475 118 514
UsD 82 303 82 341
RAIFFEISEN BANK POLSKA §.A. - 574 - 2243
CZK - - 9 1
EUR i5 82 10 46
GBP 6 31 8 33
PLN 468 468 2 148 2148
TRY 5 6 8 7
Uso 2 7 2 8

Ii. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ~
pienigznych

CZK 1 0 9 2
EUR 123 526 172 746
GBpP 6 32 g 42
PLN 1753 1753 7934 7 934
TRY 5 <] 12 16
USD 84 331 123 486
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; G 1ys. E

Sradki pienigzne i ekwiwalenty 1353 6,60% 3098 9,65%

Skiadniki lokat notowana na aktywnym rynku 247 1,21% 2161 6,73%
DiuZne papiery wartodciowe 247 1.21% 2161 5,73%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 678 331% 704 2.19%
Diszne papiery wartosciowe 678 3,31% 704 2,19%

Suma: 2278 1,12% 5963 18,57% |

{*) Jaka aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerckuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdiowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalnogci zostaly przedstawione w tabelach uzipeltniajacych zestawienia lokat,

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 290 40,43% 12 756 38,72%
Dtuzne papiery wartcséciowe § 280 40,43% 12 756 39,72%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1415 £.90% 1415 4,41%
Diuzne papiery wartosciowe 1415 6,90% 1415 4.41%
Zohowigzania - - - -
Suma: 9765 47,33% 14171 44,13%

{**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowsj traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentows ktéryeh wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***} Jaka zobowiazania obcig2one ryzykiem przeplywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktarych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

: NDTA-S Il RYZYKO X
0 ;
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypeiniaty "
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartodei 14405 70.27% 20149 62.75%
godziwych dodatkowych zabezpieczed (***%)
Srodki na rachunkach bankowych 1353 €,60% 3098 2,65%
Naleznosci 2419 11,80% 12 0,04%
Skladniki lckat notowane na aktywnym rynku 8 537 41,64% 14 917 45,45%
Skiadniki tokat nienctowane na aktywnym rynku 2096 10,23% 2122 5,61%
Przypadki znaczace] koncentracii ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorte 10 929 53,31% 17163 53,45%
bilansowe (™)
ING BANK SLASKI S.A. 2392 11,67% - -
Neleznosci 2382 11,67% - -
SKARB PANSTWA 8 537 41,64% 14 917 46,45%,
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 537 41,84% 14 917 48,45%

("""} Za maksymaine obcig2enie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowe] brutto srodkdw pienieznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ktdrych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-seil-back.

{(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu jokat wiv danego emitenta w aktywach ogélem.
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‘06 2016-01-01 do .

Z tytuiu wynagrodzenia statego 335 1599 953
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 10 14 13
Suma: 345 1613 986

} i e e 20170630 0 CI201542.31 L
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA | Rok biazacy | i 1| Y Rok 2 poprzadni
| Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego 18 041 31844 86 555
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszezegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 140,71 110,31 110,18
C 111,08 110,80 110,85
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

ALTUS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO
SUBFUNDUSZU OPTYMALNEGO WZROSTU

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY

OKRES SPRAWOQZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNiU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU

SUBFUNDUSZU

Po zakorczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, kidre wymagaiyby

ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYM!
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio  sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK 7 OPERACJ
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W ckresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu,

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapiy przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYINY CTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUS? OPTYMALNEGO
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c} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakciji zawieranych przez Subfundusz.

&) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSC)

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfunduszu w dajace] sie przewidzied przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12

miesigcy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode Vaiue at Risk.

Wartosci ekspozycji wynosi 7,06%.

Wyznaczona oczekiwana warto$é wskaznika dzwigni finansowej: 12%
Prawdopodobienstwo przekroczenia oczekiwane] wartodci wskaznika dzwigni finansowe;

ustalone zostalo na poziomie 11%.

7} INNE INFORMACJE

Informacje dotyczace zdarzen, ktore nie wystapity od dnia 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzes, ktére nis wystapify od dnia 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nije s3

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSC! TRANSAKGCJ FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY

(UE) 2015/2365

Na dzied 30.06.2017 r. Subfundusz posiadat w swoim portfelu nastepujace transakcje

okreslone w Rozporzgdzeniu:

a) transakcje odkupu - brak
b) udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek

papierdw wartodciowych lub towaréw - brak
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¢} transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno:

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWEAZANIU SIE FUNDUSZU
SRR LUB DRUGIES STRONY.DO ODKUPL & i
Transakc;e przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu, 21392 _
w tym:

Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie
na drugg strong praw whasnose | ryzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepue przéniesienie na 2392 R
Ldmgq strang praw wiasnosci i ryzyk

d) transakcje z obowigzkiem uzupehienia zabezpieczenia kredytowego — brak
e) transakcje typu SWAP przychodu catkowitego - brak

Dane agdéine:

kwota pozyczonych papierow wartoéciowych | towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywéw mogacych byé przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z
wyigczeniem srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw: Brak.

- kwota aktywdw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego
wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania) i

jako odsetek zarzgdzanych aktywow przedsiebiorstwa Zbiorowego inwestowania;

2015-12-31

caikowitych- 1 eatkowitych

;I‘;;r'lsakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w 2392 12,49% 0 0,00%
Transakeje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na 2392 12.49% ¢ 0.00%

druga strong praw wiasnosci i ryzyk

Dane dotyczace koncentracji:

- 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papierow wartodciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny
papierow wartosciowych i towardw otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska

wystawcy): Brak.
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- 10 najwazniejszych kontrahentow odrebnie dia paszczegdinych rodzajow transakgji

finansowanych z uzyciem papieréw wartogciowych i dla swapow przychodu catkowitego

{nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakgji pozostajgeych do rozliczenia):

Transakcje przy zobowigzanfu sig funduszu do odkupu, w tym:

SBB {PLO0D0108817)

ING BANK SLASKI .4,

Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrgbnie dia poszczegéinych rodzajow transakcji

finansowanych z uiyciem papieréw wartosciowyc

cathowitego:

h i dla swapéw przychodu

1 Rozliczeni |

Transakcje przy
zobowiazaniu sie

funduszu do odkupu, w 2392
tym:
Transakcle, w wyniku

ktérych nastepuje

przeniesienie na druga 2392

strong praw wlasnosci i

yzyk

SEB (PLOB00108817) 2392 | Brak Brak Brak 2017-07-07 | Palska L{:&tz:;m
Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen:
- odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére $3 przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalna kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom: Brak.
- 2yski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotéwkowych: Brak,
- przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania w ramach transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w
ramach swapéw przychodu catkowitego; Brak.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dane dotyczgce rentownosci i kosztéw dia kazdego rodzaju transakcji finansowanych

z uzyciem papieréw wartosciowych i dia swapow przychodu catkowitego:

- 2743, . 133,76 -
ING BANK GLASK! S5 A, - 606,00 - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 2137,01 - 133,76 - -
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h®| Raiffeisen
S POLBANK

Warszawa, 2017-08-21

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajge stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw
z dnio 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodc funduszy
inwestycyinych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. joko Depozytariusz
dla  ALTUS Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasolowego z  wydzielonymi
Subfunduszami: ALTUS Subfundusz Akcji, ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku
Polskiego, ALTUS Subfundusz Absolutne] Stopy Zwrotu Diuzny, ALTUS Subfundusz Short,
ALTUS Subfundusz Stabilnego Wzrostu, ALTUS Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania, ALTUS
Subfundusz Pieniezny, ALTUS Subfundusz Optymalnego Wazrostu, ALTUS Subfundusz
Absolutnej Stopy Zwrotu Nowe| Europy zarzqdzanego przez ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych Spétka Akcyina oéwiadcza, ze dane dotyczqcee standw aktywéw Funduszu oraz
Subfunduszy, w tym w szezegdlnodci aktywédw zapisanych na rachunkach bankowych i
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgeych, przedstawionych w pdtrocznym
potgczonym  sprawozdaniu  finansowym Funduszu  oraz potrocznych  jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy, sporzgdzonych na dzier 30 czerwea 2017 r., sq

zgodne ze stanem faktycznym.

Anna Furewsko g
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