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Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
DB Fund Globalny Zrownowazony (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach
DB Funds Funduszu inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1,
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktore sktadaja sie:

zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017,
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017
roku,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku,

noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047, z pozniejszymi zmianami),
zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym uchwaty nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm.

Przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych i innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnodci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby
zidentyfikowane podczas badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
zgodnie z ustawag o rachunkowosdci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa i oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty
dotaczone do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego za
okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA,
Szanowni Paristwo, Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu DB Fund Globalny Zréwnowaiony
wydzielonego w ramach DB Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od
1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

W pierwszej polowie 2017 roku Subfundusz DB Fund Globalny Zréwnowazony lokowat aktywa zgodnie ze swoja
polityka inwestycyjng w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, gtéwnie o charakterze akcyjnym.
W okresie objetym sprawozdaniem Subfundusz wygenerowat ujemna stope zwrotu w wysokosci 2,13%.

Na dzieri 30 czerwca 2017 r. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu DB Fund Globalny Zréwnowazony wyniosta
1 449 tys. ztotych, natomiast Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa byta réwna 11,92 ziotych.

Na przesirzeni ostatnich szesciu miesiecy postrzeganie przez inwestoréw kluczowych trendow
makroekonomicznych ulegto gruntownej zmianie. Jeszcze w ostatnich dniach grudnia indeks sity dolara
amerykariskiego (DXY) wspinat sie¢ na rekordowe poziomy, przekraczajac poziom 103 punktéw. Na koniec
pierwszego potrocza jego wartos¢ spadta do 95 punktdw, a deprecjacyjny trend trwa do dnia dzisiejszego.
W ujeciu do polskiego ztotego, stabos¢ dolara przetozyta sie na spadek kursu o 50 groszy - do poziomu 3,70.
Za réwnie interesujacy uznajemy réwniez ruch na amerykarskich obligacjach. Dziesiecioletnie papiery rzadu
USA zredukowaty swoja rentownosé o ok. 25bps, a pochodnga tego wydarzenia bylo sptaszczenie catej krzywej
dochodowosci. Réznica miedzy dtugiem diugo- i krétkoterminowym (spread 10Y/2Y) zaciednita sie z poziomu
125bps do 90bps.

Zachowanie amerykariskiej waluty i obligacji Swiadczy o braku wiary rynkéw w planowane podwyizki stép
procentowych w USA po 2017 roku. Oczekiwania inwestoréw byty ttumione przez nieco stabsze dane o inflacji
i z rynku pracy. Dodatkowo, nadzieje poktadane w reformach Donalda Trumpa okazaty sie zbyt wygérowane.
Nowy prezydent bez powodzenia starat si¢ forsowa¢ swoje flagowe projekty legislacyjne, co postawito pod
znakiem zapytania jego skutecznoé¢ w napedzaniu amerykanskiej gospodarki. Sentymentu nie przetamata
nawet realizacja zapowiadanej polityki przez komitet otwartego rynku. Od poczatku roku, FED przeprowadzit
dwie podwyzki stop i oglosit poczatek zmniejszania bilansu. Dotychczas, amerykariski bank centralny
przeznaczat wptywy z posiadanych przez siebie obligacji na zakup nowych papieréw diuznych. W czwartym
kwartale 2017 roku suma reinwestowanych w ten sposéb $rodkéw ma zmniejszaé sie co miesigc o 10mld
dolaréw. Tempo odchudzania bilansu amerykariskiego banku centralnego ma przyspiesza¢ co kwartat, by po
roku od rozpoczecia osiggna¢ wartos¢ 30mld dolaréw miesiecznie. Sptaszczona krzywa dochodowosci sugeruje
jednak, ze miejsca na jastrzebia polityke pozostato niewiele.

Niewzruszong postawe zaprezentowaly rynki akcyjne. Mimo stabszej koricdwki pétrocza, DAX zyskat od stycznia
7,4%, natomiast S&PS500 az 8,2%. Dafo sie zaobserwowaé coraz silniejsze naplywy kapitatu na rynki
wschodzace, z czego skorzystata réwniez polska gietda. Wedtug danych EPFR Global z ostatnich dni lipca,
tegoroczne saldo przeplywéw na gietdy wschodzace przekroczyto 45 miliardéw dolaréw. Do gtéwnych
beneficjentéw w Polsce nalezaty komponenty WIG20 i najwieksi reprezentanci mWIG40. Bez uwzglednienia
dywidend, indeks najwigkszych spotek zyskat 18%, a jego odpowiednik dla $rednich emitentéw — niemal 16,5%.
Po ubiegtorocznych przecenach, krajowy sektor energetyczny i bankowy prezentowaty atrakeyjny poziom do
inwestycji, a rosngce ceny surowcéw napedzity notowania KGHM i JSW.

W mniej korzystnej sytuacji znalazty sie spétki o matej kapitalizacji. Po osiagnieciu szczytu w potowie kwietnia,
indeks sWIGB0 wszedt w faze coraz szybszej korekty. Z jednej strony przypisujemy to zachowanie brakowi
kapitatu zagranicznego, ktéry skutecznie napedzat wyceny spétek o wyiszej kapitalizacji. Luki tej nie byly
w stanie zafata¢ krajowe podmioty, nadal zmagajace sig¢ z niskimi naptywami $rodkéw, ani tym bardziej
zmuszone do cigcia aktywéw OFE. Dzieki obnizeniu cen akcji, w sektorze pojawito sig wiele potencjalnych okazji
inwestycyjnych w postaci podmiotéw o dobrej kondycji finansowej i obiecujacych perspektywach rozwoju.
W odpowiedzi na ten trend, uruchomiony zostat przez OPERA TFI subfundusz Novo Matych i Srednich Spétek.
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Trendy zachodzace na polskim rynku obligacji korporacyjnych byty korzystne dla uczestnikéw funduszy.
W pierwszym péiroczu przeprowadzonych zostato kilkanascie duiych ofert obligacji w walucie krajowej
i zagranicznej, co dato funduszom szanse na efektywne wykorzystanie posiadanego kapitatu. Co istotne, nowy
dtug polskich spétek (np. zapadajgce w 2027 roku obligacje Tauronu oraz PZU) bardzo szybko zostat wyceniony
z premig w stosunku do ceny emisyjnej. Wpisuje sie to w trend panujacy na rynku wtérnym, zgodnie z ktérym
papiery o sredniej lub dobrej jakosci kredytowej schodza na coraz nizsze poziomy rentownosci. Widzimy tutaj
sporg zastugg krajowych funduszy dfuznych i pienieznych, coraz chetniej zasilanych wptatami przez polskich
inwestorow.

W imieniu catego zespotu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzigkujemy za powierzenie
Paristwa srodkéw Funduszowi.

Maciej Kwiatkowski
Prezes Zarzgdu
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warzystwo Funduszy Inwestycyjnych

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

DB FUNDS FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ DB FUND
GLOBALNY ZROWNOWAZONY

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

DB Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz DB Fund Globalny Zréwnowa:

zony
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKLADNIKI LOKAT

2017-06-30

2016-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,67%

92,62%

DB Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz DB Fund Globalny Zréwnowazony
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartosé wg Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO . . Kraj siedziby ) Wartos¢ wg ceny nabycia w T udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE zA | R0dza rynku NERTRRALE | R e emitenta Liczke tys. ‘é"ﬁ’::;‘gv;‘av?zt'es" aktywach
GRANICA yWys. ogétem

Aktywny rynek nieregulowany 408 484 32,81%

M&G DYNAMIC ALLOCATION A ACC. Aktywny rynek GETTEX M&G DYNAMIC . o
(GBOOB56H1545) nieregulowany EXCHANGE ALLOCATION Niemcy 3550 187 243 16,47%

NORDEA 1 SICAV STABLE RETURN Aktywny rynek GETTEX NORDEA 1, o
FUND (LU0351545230) nieregulowany EXCHANGE SICAV Luksemburg 3150 221 241 16,34%
Aktywny rynek regulowany 264 317 21,49%

Aktywny rynek FRANKFURT
ETHNA ACTIV (LU0431139764) a4 STOCK ETHNA ACTIV E Luksemburg 200 95 112 7,59%
regulowany EXCHANGE

ACATIS GANE VALUE EVENT Aktywny rynek MUNICH STOCK | ACATIS GANE . o
(DEO00ALC5D13) regulowany EXCHANGE VAL EVENT Niemcy 8 169 205 13,90%
Nienotowane na aktywnym rynku 559 625 42,37%

DNCA INVEST EUROSE | EUR Nienotowane na . .
(LU0284394151) aktywnym rynku Nie dotyczy DNCA FUNDS Francja 300 192 216 14,64%

FLOSSBACH VON STORCH FCP - Nienotowane na \F/LO?\ISSS'II?IOL\ISSH
MULTIPLE OPPORTUNITIES Il K K Nie dotyczy Luksemburg 460 209 254 17,22%
(LU1038809049) aktywnym rynku FCP - MULTIPLE

OPPORTUNITIES

NN (L) FIRST CLASS MULTI ASSET P Nienotowane na . NN Investment o
EUR CAP (LU0809674541) aktywnym rynku Nie dotyczy Partners Luksemburg 130 158 155 10,51%
Suma: 1231 1426 96,67%

DB Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz DB Fund Globalny Zréwnowazony
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

BILANS 2017-06-30 2016-12-31
I. Aktywa 1475 1531
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 99
2. Naleznosci 13 13
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 801 557
- dluzne papiery wartosciowe - -
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 625 861
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa 2 1
1l. Zobowigzania 26 30
Ill. Aktywa netto (I - II) 1449 1501
IV. Kapitat funduszu 1011 1031
1. Kapitat wptacony 4104 4 056
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 093 -3 025
V. Dochody zatrzymane 242 256
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -87 =72
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 329 328
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 196 214
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1449 1501

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

121 602,4910

123 300,6060

Kategoria A 121 602,4910 123 300,6060
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 11,92 12,18
Kategoria A 11,92 12,18

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

DB Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz DB Fund Globalny Zréwnowazony
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2017 - 30-

01-01-2016 - 31-

01-01-2016 - 30-

06-2017 12-2016 06-2016
I. Przychody z lokat 1 - 1
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe - - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1 - 1
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 107 195 96
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 15 10 5
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 24 51 26
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 12 24 12
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 40 79 39
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 16 31 14
w tym:
Koszty oprogramowania 11 23 10
Koszty serwiséw informacyjnych 5 8 3
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 91 180 88
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 16 15 8
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -15 -15 -7
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -17 153 77
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 111 8
- Z tytutu réznic kursowych 2 47 2
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -18 42 69
- z tytutu réznic kursowych -60 33 82
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -32 138 70
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -0,26 1,12 0,32

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

DB Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz DB Fund Globalny Zréwnowazony
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2017 - 30-06-2017

01-01-2016 - 31-12-2016

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1501 2453
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -32 138
a) przychody z lokat netto -15 -15
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 111
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -18 42
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -32 138
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -20 -1 090
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu) 48 318
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -68 -1 408
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -52 -952
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1449 1501
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1473 2532
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3944,1870 27 164,8000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 642,3020 116 409,8280
Saldo zmian -1 698,1150 -89 245,0280

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

392 990,2270

389 046,0400

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

271 387,7360

265 745,4340

Saldo zmian

121 602,4910

123 300,6060

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

121 602,4910

123 300,6060

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 12,18 11,54
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 11,92 12,18
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A -4,26% 5,55%
4. Minimalna warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 11,83 2017-02-06 11,29 2016-02-12
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 12,15 2017-01-02 12,22 2016-12-21
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 11,90 2017-06-30 12,17 2016-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 14,65% 7,70%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,05% 0,39%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 3,29% 2,01%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 1,64% 0,95%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 5,48% 3,12%
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[ ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ 01-01-2017 - 30-06-2017 [ 01-01-2016 - 31-12-2016 |
| Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu | - | - |

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé sprawozdania

finansowego
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Nota-1 Polityka rachunkowosci DB Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Subfundusz DB Fund Globalny
Zréwnowazony

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowo$ci opierajg sie na Ustawie o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz ha Rozporzgdzeniu Ministra Finansoéw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza. Nabycie albo
zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:30 oraz skfadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nastepnym Dniu
Wyceny aktywéw Subfunduszu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie¢ w ksigegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Skitadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne
sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszu
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w
relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

— przychody z lokat netto stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Subfunduszu,

— zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowigcy réznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym sktadnikéw lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych sktadnikow w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,

— niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo rdéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartoéci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaty okreslone w Statucie Funduszu w art. 65 - 66. Odpowiednio w art.
66 wskazane sg obowigzujgce Subfundusz limity kosztowe. Wszystkie koszty przekraczajgce wymienione limity
sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze réwniez postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych
Subfundusz ze $rodkéw wiasnych. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla
transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje
sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
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netto. W sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje sie transakgji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dziehn ujecia zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym wynikajgcych z zapisow w rejestrze uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigce;j
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny;

2) jezeli dzienh wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywéw
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
§ 30 Rozporzadzenia.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny przyjmowane sg kursy z Dnia
Wyceny z godziny 23:30 czasu polskiego.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla Subfunduszu sg kryteria
ustalone w § 24 ust. 2 Rozporzgdzenia:

— wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

—  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

— mozliwo$¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1. dla dluznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do
przychoddéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu,

2. dla dtuznych papieréow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne:

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dituznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3),

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, woéwczas warto$¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3,

3. dla instrumentéw pochodnych - wedtug wartosci godziwej, w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o0 model Blacka-Scholesa, a w przypadku opcji sprzedazy o
parytet call-put,
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4. dla certyfikatéw inwestycyjnych - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogfoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny,

5. dla jednostek uczestnictwa - w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 23:30,

6. dla tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg -
w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutow uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na
wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa do godziny 23:30
czasu polskiego w Dniu Wyceny,

7. dla akcji i udziatébw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - wedtug wartosci godziwej wyznaczonej
przez oszacowanie wartosci tych sktadnikow lokat za pomoca nastepujgcych powszechnie uznanych metod
estymaciji:

— ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

— metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakcji,

— metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

— metody ksiegowe, a w szczegodlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. dla depozytéw i certyfikatdw depozytowych - w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

9. dla wierzytelnosci - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

10. dla warrantdéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie wedtug wartosci godziwej, przy
uzyciu modelu, uwzgledniajagcego w szczegolnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - ich warto$¢ stanowi cena akcji ustalona na aktywnym rynku w dniu wyceny, a w
przypadku akcji nienotowanych warto$¢ ustalona zgodnie z pkt 7,

12. dla kwitow depozytowych - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
uwzgledniajgcego w szczegodlnosci warto$¢ godziwg papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy oraz réznice w uprawnieniach wynikajgcych z kwitu depozytowego oraz
papieru wartosciowego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie rowniez warto$¢ wyznaczong poprzez:

— oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke sSwiadczgca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,

— zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.
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Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowosci.
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Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2017-06-30

2016-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajace

pozyczek

Pozostate

13

13

w tym:

Nalezno$ci z tytutu kosztéw ponadlimitowych zwracanych przez TFI

13

Pozostate naleznosci od TFI

13

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-06-30

2016-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017-06-30

2016-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 34 99
DEUTSCHE BANK POLSKA SA 34 99
EUR - 1 4 17
PLN 33 33 82 82
01-01-2017 - 30-06-2017 01-01-2016 - 31-12-2016
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM i eitosS MmN o= el s /R IV ko Scne i e Sl ans o
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
] tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
N - 93 - 136
pienigznych
EUR 5 21 3 15
PLN 72 72 121 121
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NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ

2017-

06-30

2016-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach(w tys.)
ogotem

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach(w tys.)
ogoétem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

34

2,31%

99

6,47%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

- dluzne papiery warto$ciowe

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

- dluzne papiery warto$ciowe

Zobowigzania

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

2017-

06-30

2016-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach(w tys.)
ogotem

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach(w tys.)
ogoétem

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen

47

3,19%

112

7,32%

Srodki na rachunkach bankowych

34

2,31%

99

6,47%

Naleznosci

13

0,88%

13

0,85%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT

2017-

06-30

2016-

12-31

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
skladnika w tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
skiadnika w tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

EUR

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Naleznosci

Zobowigzania

Suma:
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2017-06-30

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

W finansowego w tys. W finansowego w tys.
I. Aktywa - 1475 - 1531
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 34 - 99
EUR - 1 4 17
PLN 33 33 82 82
2. Naleznosci - 13 - 13
PLN 13 13 13 13
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 801 - 557
EUR 190 801 127 557
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 625 - 861
EUR 148 625 194 861
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa 2 1
PLN 2 2 1 1
Il. Zobowigzania 26 30
PLN 26 26 30 30
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01-01-2017 - 30-06-2017

01-01-2016 - 31-12-2016

Dodatnie réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie

NOTA-9 Il. DODATNIE |
UJEMNE ROZNICE
KURSOWE W

PRZEKROJU LOKAT .
FUNDUSZU spraw?;ganla w

Dodatnie réznice
kursowe
niezrealizowane w
walucie sprawozdania
w tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane w
walucie sprawozdania
w tys.

Dodatnie réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie réznice
kursowe
niezrealizowane w
walucie sprawozdania
w tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane w
walucie sprawozdania
w tys.

Akcje - -

Warranty subskrypcyjne - -

Prawa do akcji - -

Prawa poboru - -

Kwity depozytowe - -

Listy zastawne - -

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty pochodne - -

Udziaty w spétkach z
ograniczong - -
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - -

Certyfikaty inwestycyjne - -

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - -

Weksle - -

Depozyty - -

Waluty - -

Nieruchomosci - -

Statki morskie - -

Inne - -

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

01-01-2017 - 30-06-2017

01-01-2016

- 31-12-2016

01-01-2016

- 30-06-2016

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

57

11

5

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

57

11

5

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

1 -18

54

31

64

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

1 -18

54

31

64

Instrumenty pochodne

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

1 -18

111

42

69
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01-01-2017 - 30-06-2017

01-01-2016 - 31-12-2016

01-01-2016 - 30-06-2016

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate 91 180 88

01-01-2017 - 30-06-2017 01-01-2016 - 31-12-2016 01-01-2016 - 30-06-2016

Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie

MR T, WNUACIREIDPASINIS LA ORI RZSIUA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 15 10 5
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 15 10 5

2017-06-30 2016-12-31 2015-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 1449 1501 2453
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria A 11,92 12,18 11,54
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Informacja dodatkowa — DB Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz DB Fund Globalny
Zréwnowazony

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie zostaly ujete zadne znaczgce zdarzenia
dotyczgce lat ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 roku poz. 538),
catkowita ekspozycja subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

Pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi nie wystepujg réznice.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie zawieranych transakcji.

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej
wartosci aktywow netto (w skali roku) dotyczy wszystkich kosztéw ponoszonych przez subfundusz. Poza
kategoriami kosztdw okreslonymi w oddzielnych liniach wymienionego sprawozdania w sktad kosztow
subfunduszu wchodzg réwniez m.in. ujemne réznice kursowe, koszty zwigzane z obstuga prawng, zezwoleniami i
optatami rejestracyjnymi, koszty promocji i reklamy funduszu itp. Petny wachlarz kosztéw wykazywany jest w
rachunku wyniku z operacji subfunduszu.

W tabelach uzupetniajgcych i w tabelach dodatkowych dotyczgcych zestawienia lokat oraz w notach
objasniajgcych do bilansu i rachunku wynikéw z operacji prezentowane sg wytgcznie te pozycje, ktére wystepujg
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez subfundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Wedtug najlepszej wiedzy zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci subfunduszu.

Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat pozycji i nie zawierat transakcji o ktérych mowa w art.13 ust. 1 pkt

obejmujgcg dane w sekcji A zatacznika Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 roku
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 roku

DB Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz DB Fund Globalny Zréwnowazony
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku

My nizej podpisani, Czionkowie Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
wpisanego do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000228007, dziatajgc stosownie do postanowier art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2013 r.,, poz. 330 ze zm.) skiadamy ponizej swe podpisy pod
sprawozdaniem finansowym funduszu DB Funds FIO Subfunduszu DB Fund Globalny
Zrdwnowazony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujgcym:

1. zestawienie lokat na dzier 30 czerwca 2017 roku wykazujace lokaty w kwocie 1.426 tys. zZiotych,

2. b:lans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy aktywa netto w kwocie 1.449 tys.
ziotych,

3. rachungk wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci 32 tys. zlotych,

4, zestawignie zmign w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w kwocie 52 tys. ztotych,

S. noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

\\
/‘/ — / [~
( ”'\\Ji/x_ T,
Maciej Kwiatkowski Krzysztof kekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

et

Piotr Swiecik
Cztonek Zarzadu

/7 /

Radostaw Seroczyfski
Zastepca Dyrektora Departamentu Ksiegowosci Funduszy

(osoba odpowiedzialna za sperzadzenie sprawozdania)

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Rordo ONZ 1429 pigtrs), 004124 Warszawia, tel. (+48) 22 378 11 10, fax (+48) 22 379 11 12,
e-mail: biuro@opera.pl, www.opera.pl, Sad Rejonowy dla m. st. W-wy XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000228007, NIP 1070001 531,
kapital zakladowy w wysoko$ci 1.981.200,00 zt, w petni optacony



Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz 1859
z pbzniejszymi zmianami) - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla DB Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — (zwanego dalej Funduszem)
z wydzielonym Subfunduszem DB Fund Globalny Zréwnowazony o$wiadcza,
ze dane dotyczace stanow aktywéw Funduszu w tym w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych,
jak tez pozytkow z nich wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 01.01.2017 roku do 30.06.2017 roku sg zgodne ze stanem

faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

J{;}/c./e-k ; gplo%ek

"f’r'okurent

Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokosé kapitatu zakladowego: 2 851 449 384 24 (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.p!



