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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
Z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Zréownowazonego
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone za okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujace:

zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 80 696 tys. zt;

bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 rokuy, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 88 511 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
6 021 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 1 396 tys. zi.
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Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS ZROWNOWAZONY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2017 roku

| WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty ( Fundusz”} jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016
r., poz. 1896 z pézniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastgpujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligagiji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej (obecnie Aviva Investors Europejskich Akcji),
- Aviva Investors Matych Spolek,

- Aviva Investors Nowych Spdétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologit,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Akcji Rynkdw Wschodzgcych {(obecnie Aviva Investors Globalnych Akcji),
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papierdw Korporacyjnych oraz

- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony (,Subfundusz”) zostal utworzony w dniu 2 stycznia 2007
roku pod nazwg CU Zréwnowazony, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zrownowazony.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita wartoéé lokat Subfunduszu w akcje wynosi od 40% do 60% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Catkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartoéciowe jest nie nizsza niz 20% i moze wynies¢ 60%
wartosci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XHl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita si¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesigcy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu. '

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podiegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki fokat 30 czerwea 2017 . 31 grudnia 2016 .

_ Wartos¢  Wartos¢ wediug P’:g:i';‘l‘;“’y Wartosc  Wartosé wediug P’:;;';}“:"
(w tysigcach ziotych) wg ceny wyceny na dzien aktywach wg ceny wyceny na dzien aktywach

nabycia bilansowy ogétem nabycia bilansowy ogdlem

Aktje 36114 45438 5553 36443 46335 51,95
Warranty subskrypeyjne ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji G 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru ¢ 4 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe s 568 054 679 864 0,97
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne paplery wariosciowe 29 588 30685 34,50 32 468 33221 3723
Instrumenty pochodne ¢ 3 0,00 0 3 0.01
Jednostki uczesinictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tyiuty_uuzestqictwa ('emitowane
Festowiia s i 2 0 0 000 0 0 000
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 66 081 80 696 90,67 69 530 80423 90,16

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna cze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
w tysigcach Zlotych 2 iem iloéci papierow wartosciowych podane] w szlukach)
Wartosé v:;:::? Procentowy
AKCJE F:;’::? Nazwa rynku Liczba Kf:::;zaw w::lnﬁ;'g wy::;;; na all'::yz\]:l;l
habycia bilansowy ogélem

11 BIT STUDIOS {PL11BTS00015} AR-RR GPW 1233 Polska 176 226 0,25
AB [PLABOIDODO?8) AR-RR GPW 12653 Folska 265 452 0,51
AGORA (PLAGORAO0S7) AR-RR GPW 17 509 Palska w2 263 4,30
ALIOR BANK [PLALIORC0045} AR-RR GPW 39662 Polska 2138 2 450 2,75
ALTUS TFE (PLATTFION018} AR-RR GPW 48 007 Folska 152 287 0,32
ALUMETAL (PLALMTLO0G23) AR-RR GPW 8348 Folska 387 5y 0,58
AMICA (PLAMICADOO10) AR-RR GPW 698 Polska 3% 127 6,14
APATOR (PLAPATRO0018) AR-RR GPW 7179 Folska 216 51 6,28
ARTIFEX MUNDI {PLARTFX00011) AR-RR GPW 2049 Polska 471 23 633
ASSECC BUSINESS SOLUTIONS (PLABS0000D18} AR-RR GPW 15783 Polska 174 469 4,53
ASSECC POLAND (PLSOFTBOOC1S} AR-RR GPW 22 Polska 15 14 602
ASSECC SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEEC0014} AR-RR GPW 31420 Polska 276 380 .43
ASTARTA HOLDING (NLOO00B8550S) AR-RR GPW 10176 Ukraina 463 ™ £,81
B.MILLENNIUM (PLB:G0000016) AR-RR GPW 112888 Polska 753 838 .04
B2 HOLDING AS {NOOD10633851) AR-RR Oslo Stock Exchange 56066 Norwegia 37 405 G.46
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW 1192 Folska 464 1323 1,69
BERLING {PLBRLNGO0013) AR-RR GPW 44000 Polska 310 198 22
BZWBK (PLE200000044) AR-RR GPW 2688 Folska 560 920 103
GM. ENEL - MED (PLENLMD00017) AR-RR GPW 11723 Polska 14 158 6,18
CCC (PLCCCO0G0016} AR-RR GPW 3062 Folska 485 668 077
CD PROJEKT (PLOPTTC00GH) AR-RR GPW 21803 FPolska 297 1878 FAL
CELON PHARMA {F1.Ci NPHDOD15) AR-RR GPW 16 960 Palska a7 639 072
CIECH {PLCIECH00018) AR-RR GPW 4415 Polska ) 27 0,30
CLOUD TECHNCLOGIES (PLCLDTC00016) AR-ASO New Connect 420 Polska 4 40 0.04
CYFROWY POLSAT (PLCFRPTDO013) AR-RR GPW 20254 Folgka 482 500 .56
DING POLSKA (PLDINPLOOG11) AR-RR GPW 14745 Polska 508 891 678
DOM DEVELOPMENT (PLDMDVLO0012) AR-RR GPW 8214 Polska 326 628 6,71
ELEKTROBUDOWA (PLELTBDO0017) AR-RR GPW 1054 Folska 135 izr 6,14
ELEMENTAL HGLDING (PLELMTLO0OG1T) AR-RR GPW 105 367 Polska irid 645 673
ENEA (PLENEADOCO13} AR-RR GPW 43156 Polska 42 577 085
ENERGA SA (PLENERG00022) AR-RR GPW 1213 Polska § 13 001
ERBUD (PLERBUDG0012) AR-RR GPW 587 Polska 2 18 002
EURCCASH (PLEURCHOG011} AR-RR GPW 14 064 Polska 522 436 0,48
FAMUR {PLFAMJRDOO1Z) AR-RR GPW 104 314 Polska 530 610 0,68
FEERUM (PLFEERMODO18) AR-RR GPW 216 Polska 5 4 0,00
FORTE (PLFORTEQ0012) AR-RR GPW 6663 Polska 38 549 062
GETIN NOBLE BANK (PLGETBK00012) AR-RR GPw 10622 Polska 24 15 0,02
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTGWE PULAWY {(PLZAPULOOOST) | AR-RR GPW 1158 Polska 22¢ 184 021
GTC (PLGTC0000037) AR-RR GPW 64 954 Polska 548 630 on
IMMOFINANZ (AT0ODOB0S058) AR-RR Vienra Stock Exchangs 11803 Austria 0 ™ 0,11
INFINEON TECHNOLOGIES AG (DE0006231004) ARRR | XETRA (Deutsche Boerse Grup) £430 Nistmey 430 508 0,57
INGBSK (PLBSK00C0017) AR-RR GPW 4533 Poiska 106 827 093
INTER CARS [PLINTCSC0010) ARFRR GPW 1716 Poiska 3568 §30 0,66
INTROL (PUINTRIE0013} AR-RR GPW 1514 Paiska 17 i1 0,01
1Z0-BLOX (PLIZBLX00010) AR-RR GPW 2735 Poiska M5 435 049
JSW (PLISWOC0015) AR-ARR GPW 17132 Poiska 1202 1267 1,42
KERNEL (LLI0327357389) AR-RR GPW 16031 Ukraina 653 1040 117
KETY {(PLKETY000011) AR-RR GPW 2373 Polska 760 1032 1,16
KGHM (PLKGHMOO0017) AR-RR GPW 17107 Polska 1600 1893 2,13
KOPEX {PLKOPEX00018} AR-RR GPW 1004 Polska 15 4 0,00
KORPGRAGJA KGL (PLKRKGLO0D12) AR-RR GPW 14649 Polska 280 383 0.4%
KRUK2 {PLKRKO000016} AR-RR GPW 4889 Polgka 194 1508 1,69
LIVECHAT SOFTWARE {PLLVTSFO00040) AR-RR GPW 16012 Palska 30 591 0,66
LPP [PLLPPDO0O011) AR-RR GPW 74 Polska 434 526 059
MABION (PLMBIOND0016) AR-RR GPW 3838 Polska 331 345 0,39
MANGATA HOLDING (PLZTKMAQ01T) AR-RR GPW 1649 Palska 148 188 0,2¢
MARVIPOL (PLMRVPLC0016) AR-RR GPW 15642 Polska 205 226 0,25
MEDICALGORITHMICS {PLMOCLG00015} AR-RR GPW 3159 Polska 963 93 1,08
MFO {PLMFO0000013} ARRR GPW 10 583 Polska 343 444 0,50
MLP GROUP (PLMLPGROG017) AR-RR GPW 9081 Polska 231 43¢ 0,48
MOJ (PLMOJDOG0015) AR-RR GPW 20 Polska 0 0 0,00
MOL (HUD0C006E852) AR-RR GPW 3470 Woary 1014 1008 113
ORANGE POLSKA (PLTLKPLOOO7) AR-RR GPW 34822 Polska 18 178 0,20
P.A. NOVA {PLPANVAOC013) AR-RR GPW 5437 Polska 210 138 0,15
PEKABEX (PLOKBEXD0072) AR-RR GPW 22155 Polska 268 215 024
PEKACH{PLPEXAQOIC16) AR-RR GPW 6 401 Polska 789 810 L)
PGE (PLPGER000010) AR-RR GPW 92 491 Polska 12¢4 1120 1,26
PGNIG {PLPGNIGO00$4) AR-RR GPW 280 363 Polska 1549 172 189
PGS SOFTWARE (PLSFTWRR0015) AR-RR GPW 40 052 Polska 42 597 067
PKC BP (PLPKOO00016) AR-RR GPW 34 564 Polska T12 118 134
POLWAX (PLPOLWXOG026) AR-RR GPW 10635 Polska 185 156 417
POZBUD (PLPZBOTOC013) AR-RR GPW 71534 Polska 367 172 .19
PRIME CAR MANAGEMENT (PLPRMCMO0048) AR-RR GPW 4500 Polska 189 164 9,18
PROJPRZEM (PLPROJPODO18) AR-RR GPW 4 706 Polska 182 46 Q.05

Zalgczone dodatkowe informacje i1 objasnienia stanowig integralng czes¢ ninigjszego zestawienia

lokat
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Wartosc "x:’: u‘: Procentowy
Rodzaj . Kraj siedziby wedlug udtial w
AKCJE ks Nazwa ryniu Liczba emitenta ceny wy:ze;l;'" na aktywach
nahycia bitansowy ogblem
PZU (PLPZUDCO0GT 1) ARRR GPW 55851 Polska 1650 2480 2,80
QUERCUS (PLORCUS00012) ARRR GPW 56205 Polska 1% 345 0,38
RADPOL (PLRDPOLO0010) AR-RR GPW 33228 Polska 222 54 0,08
RAFAKQ (PLRAFAK00018) ARRR GPW #0071 Polska 79 81 PEa]
RAINBOW (PLRNBWTO00031) AR-RR GPW 3434 Polska 8 146 0,16
SANOK RUBBER COMPANY (PLSTLSK00016) AR-RR GPW 21694 Polska 476 1469 1,65
SELWITA (P:SELVT00013) AR-RR GPW 10903 Polska 560 876 676
UNIBEP {PLUNBEPC0015) ARRR GPW 3185 Polska 24 40 c.04
WAWEL {PLWAWELDOO13) ARAR GPW 1073 Polska 1220 1266 1,42
WIELTON (PLWELTNOG012) ARRR GPW 41331 Polska 259 03 0,7
WIRTUALNA POLSKA HOLDING {PLWRTPLO00ZT) ARRR GPW 3 456 Polska 510 713 0,80
ZALANDO SE [DEGODZAL1114) ARRR | XETRA [Dsutsche Boerss Grup) 5310 Niemcy 846 888 1,01
ZPUE (PI.ZPUECD002) ARRR GPW 1432 Polska 554 336 0,38
AKCJE rarem 1968 643 36 114 49 435 55,51
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASQ - aktywny rynek-aftarnatywny sysism obroty
{AR - inny aktywmy rynek
NNRA - nienotowane na rynku aklywrnym
2.2. Prawa poboru
{w tystacach Zlotych 7 wyjatkiem ilosci papierow warlosciowych pedanej w szhukach)
Wartoéé t::?ut’ Procentowy
Rodzaj . Kraj siedziby wedtug udziat w
PRAWA POBCGRU rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny wy::ills;‘ na ach
nabycia bitansowy ogdlem
PRAWA POBORU RADPOL (PLRCPOLCO03E) NNRA nle dotycy 53220 Polska 0 ] 0,00
PRAWA POBORi razem 3220 L) § 0,00
AR-RR - akiywny rynek-rynek requiowany
AR-ASQ - aktywny rynek-afternatywny system cbrotu
IAR - inny akiywny rynek
NNRA - nfanotowane na rynku aktywnym
2.3. Kwity depozytowe
[wlysigeach Ziotych Z wyjatkiem et papierow warlosciowych podanej w szlukach)
Warloéé \::::‘? Procentowy
Rodzaj : Kraj siedziby wedhig udziatw
KWITY DEPOZYTOWE Tynks Nazwa ryniu Liczba emitenta ceny wydc;r;: na aktywach
nabycia bitansowy ogolem
GOR OMV PETROM [US67102R3049) AR-RR London Stock Exchange 12610 Rusmunia 319 568 0,64
KWITY DEPOZYTOWE razem 12610 319 563 6,54

AR-RR - akiywny iynek-ynek ragulowany

AR-AS0 - aktywny rynek-aflernatywny syslem obrotu
AR - inny akiywny rynek

NNRA - nienotowana na nmiy aktywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
5




Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2017 roku

2.4. Diuzne papiery wartoéciowe

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci inj oraz ilodci papierow wartosciowych podanej w szhukach
L. Wartodé Procento
Wartosé
Kraj Termin . . wedug wy udzial
Btuine paplery Rodza) - Warunki Wartost wedlug
" Nazwa ryniu Emitent siedziby wykupu rrrv- Liezba wyceny w
wartadciows ynku emitentz wm-dd oprocentowania nominalna n:l:;’:’la 8 dziet aktywach
bitansowy ogélem
QO terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony plenigzne
fnne
gz t:zlnie wykupu do 1 roku ] 0 l 0 I 0 0,00
O terminie wykupu powyie] 1 roku:
Obligacje
OK1018 Treasury .
{PLODODE00067} 12R BondSpet Poland Skarb Panstwa Polska 2018-10-25 zarakuponows 1600,00 500 483 489 0,55
Ds101e Treasury ., stala stopa
{PLO000S05481} 1AR BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2019-10-28 procentowa 5,50% 1600,00 1000 950 1080 1.21
PS50420 Traasury . steda stopa
{PLOCO0I0BE10; 1AR BondSpat Poland Skarb Panstwa Polska 2026-04-25 procentowa 1,50% 100000 6000 5725 5805 6,64
DSH020 Treasury . stala stopa
(PLO0DC108126} 1AR BendSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2026-10-25 procentowa 5.25% 1Q00,00 £000 3880 4304 483
P30421 Treasury . stala stopa
(PLODOC108916} 1AR BondSpot Poland Skark Pafistaa Polgka 2021-04-25 procentowa 2,00% 1000,00 3500 3444 3450 3588
Ps0721 Treasury . stala stopa
(PLODOC109153) AR BondSoat Poland Skarb Pafstwa Polska 2021-07-25 procentowa 1,75% 1000,00 3000 2800 2018 328
Dsto21 Treasury . stala stopa
(PLOGOG106670) AR BongSpot Poland Skarbk Pafstwa Polska 2021-10-25 procantowa 5,75% 1000,00 7 500 §308 8502 9,56
120823 Treasury . 2mienna stopa
{PLOGD0105358) AR BongSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2073-08-25 procentowa 2.75% 116376 3100 3881 3957 4,45
Razem 28506 29588 30 685 34,50
Bony skarbowe
Bory plenlgine
Inne
z t‘n;lzni; quktﬂpu powyze] 1 28600 29588 30685 34,50
Dhuins paplary wartodclows 28 600 20548 30645 3450
AR-RR - akiywny rynek-ynek regulowany
AR-ASQ - aklywny rynek-aternatywny system obrotu
FAR - Inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku akfywnym
2.5. Instrumenty pochodne
{w tysiacach zotych z wyjgtkiem ilofci papierow wartoseiowych podanef w sziukach)
Wartodé
Procentowy
Kraj siedziby .. wediug
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwarynku | Emitent (wystewca) emitenta Instrument [, pg | Wartsséwedhug | 0 ke | udzistw
bazowy ceny nabycia A akiywach
{wystawey) dzien
. ogélem
bilansowy
1. Wystandaryzowsane Instrumenty
pochodne
vochome | 1 0 3 000
FORWARD EURPLN 31.07.2017 SHORT . Sotiats Generale S.A.
DF (FWAEUR3HH7) NNRA nie dotycry Qddzial w Polseo Pelska 270 600 EURQ 1 [ 3 800
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 9 3 0,00

AR-RR - aktywny ryneh-rynak ragulowany
AR-ASQ - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

|AR - inny aktyway rynek

NNRA - sienotowane ra rymku aktywnym

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego zestawienia
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

3. TABELE DODATKOWE

{w fysigcach zlotych z wyjgtiier ilosci papierow wartosciowych podansj w sztukach)
Ltaczna Wartosé Wartos¢ wedlug Procentowy udziat w
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj | wediug ceny | wyceny na dzien

liczba nabycia bilansowy aktywach ogblem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwaranfowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytoriainago \
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez pahstwa nalezace do 0 o 0 0.00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej} !
Papiery warto§ciowe gwarantowane przez migdzynarcdowe instytucie
finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Poiska lub 0 0 0 0,00
Inrzynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

{w tysiacach Ziotych}

Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzieh bilansowy

Procentowy vdziat w aktywach ogélem

Grupa Kapitatowa Asseco Poland SA 863 0,98
Grupa PZU SA 5750 6,46
i tysiguach Zlolyeh)
Wartosé Procentowy
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art, 107 ustawy wed'::gﬁ:;:cﬁeny auk‘:;:;;
bilansowy ogdlem
Na dzien bitansowy nie znajdowaly sig w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotow, o kibrych 0 0.00
mowa w arl. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski. '
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w arl, 107 ustawy razem ] 0,00
. . . Wartoaé
P.'P,'gv warfoimgwe m“im:m prez Wartobé wedlug wedlug | Procentowy udzist
kmt;ch'eaonk%em Jest ‘RP Il;b Mﬂimﬂ;ﬂi’ Hazwa emitents Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Harwa rynky Liczba c:\zv:::{c"u wy::zﬁ i w :;z;:ch
jedno 2 gatstw OECD ' bansawy
[ [ 00

Zalgczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowia integralng czes$¢ ninigjszego zestawienia

lokat
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il BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
(wiysiacach Ziotych) 017roks 2016 roku
. Aktywa 88 957 89 217
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7337 8283
2. Naleznosci 891 508
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu ¢ 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; 80689 80420
- dluzne papiery wartosciowe 30685 33221
5. Sktadniki lokat nienofowane na aktywnym rynku, w tym: 7 6
- diuZne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci ¢ 0
1. Pozostale aktywa 33 0
Il. Zobowigzania 446 2102
1il. Aktywa netto (I-l) 88 511 87 115
IV. Kapitat funduszu 88 030 92 655
1. Kapital wplacony 1779235 1682 854
2. Kapitat wyplacony (wielko§¢ ujemna) (1691205) {1590 199)
V. Dochody zatrzymane (14131) {16 368)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (3491) {2931)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (10 640) {13 437)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 14612 10 828
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+-VI) 88 511 87 115
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 67480713 709 196,34
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa {w ziotych) 131,16 122,84

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czesé niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia - 1slycznia- 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30czerwca  3tgrudnia 30 czerwca
2017 roku  2016roku 2016 roku

l. Przychody z lokat 1050 2337 1281
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 426 1139 651
2. Przychody odsetkowe 542 1198 630
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 82 0 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 1610 3241 1634
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 1 564 3024 1524
2. Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucie ] 0 H
3. Oplaty dia depozytariusza ] 0 H
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu ] 0 0
5. Oplaly za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci ] 0 0
7. Uslugt w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne g 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ulemne saldo roznic kursowych 0 156 73
12. Pozostale 46 81 37
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {li-1if) 1610 3 1634
V. Przychody z lokat netto (I-fV) (560) (904) {353)
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 581 5717 (662)
1, Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 2797 4911 925
- z tytutu roznic kursowych {95) 87 {109}
2. Warost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat, w tym: 3784 806 {1587
- Z tytutu réZnic kursowych {142) 364 303
VII. Wynik 2 operacji 6 021 4813 {1 015)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w ziotych) 8,92 6,79 (1,40}

Zatgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integraing czesé niniejszego rachunku wyniku

Z operacji
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A ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow nefto na jednostke uczestnictwa podanej w 1 stycznia - 1 stycznia. ) 1 stycznia -
zlotych oraz Nlosci jednostek vezestnictwa podane] w sziukach} 32;12 ??gﬁ 3210%”?;‘;3 32&2 grrzﬁﬁ
L. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 87115 98 258 98 258
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 6021 4813 {1 015)
a) Przychody z lokat netto {560) (904) (353)
b) Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 2797 4911 925
) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3784 806 (1587}
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku 2 operacji 6021 4813 {1015)
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): 0 ] 0
a} z przychodow z lokat netto 0 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: {4 625} {15956) (14 271}
a) Powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 96 381 207 615 104 380
b) Zmniejszenie kapitalu z tytui odkupionych jednostek uczestnictwa (101 006) (223 571} {118 651)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 1396 {41 143) {15 286)
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8851 87115 82972
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 90093 86 386 87478
iI. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w olvesie sprawozdawezym, w tym: (34 389,2100} {138 680,3200) {124 128,0800}
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 745 896,8500 17627755100 903 334,9300
b) Liczba odkupionych jednostek wczestnictwa (780 286,0600} {1901 455,8300) (1027 463,0100)
c} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {34 389,2100} (138 680,3200} {124 128,0800)
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci Funduszu, w tym: 674 807,1300 109 196,3400 723 748,5800
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15083698,5100 15237 801,6600 14 378 361,0800
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {15 308 891,3800) (14 528 605,3200) (13 654 612,5000)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 674 807,1300 709 196,3400 723 748,5800
Ul ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
sl)-raxvoazrc:ta}ifcz :;;ywéw netio na jednostke uczesinictwa na koniec poprzedniego okresu 122,84 115,89 115,80
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestrictwa na koniec okresu sprawozdawczego 131,16 122,84 114,64
3. Procentowa zmiana warlodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w  okresie 677 6,00 (1.08)
sprawozdawczym
:éklr;r;l:‘ril:rlm ;v;ﬁ(;:c; na)rlftywow nefto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym, ze 122,95 110.48 110,48
- data wyceny 20170102 2016-01-21 2016-01-21
iékhgzgﬁgag\:ww:;tco:,:yaktywow netto na jetnostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 131,89 122,93 118,52
- data wyceny 20170608 2016-12-29 2016-04-22
s%rav:::d;sv?czimgwws::g:nigg é:gnrﬁnylfczeSWC!wa wedlug ostalniej wyceny w okresie 13,16 122,84 114,64
- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30 2016-08-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW 360 375 376
NETTO (W SKALI ROKU), W TYM: ' : >
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,50 3,50 3,50
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzaeych dystrybucie 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dia depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4, Procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0.00 0,00

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integraing czesé¢ niniejszego zestawienia

Zmian w aktywach netto
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r, poz. 1047
Z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859) (,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich zlotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w zaokragieniu do tysiecy zlotych, w zwigzku z czym moga
wystgpic przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszezegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okreste,
ktorego dotyczg.
2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze

w waiucie poiskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

3 Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4, Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktoérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie¢ w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

6. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za kidre
zostaly otrzymane, skorygowang ¢ ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sig
zmiany liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgca ha przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzsze] biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierdw wartoSciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rezumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
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10.

11,

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednegc dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytuiu kiérych zaciagniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
Jhajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuie sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kitérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akchi nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochoddw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustaienia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodéw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutlu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang
strate) z wyceny Kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontrakiu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszaja zrealizowanag
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniky z
operaciji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartesciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegodinosci:
¥" wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

¥ ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzieh roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w ckresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

12



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2017 roku

21,

22.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierdw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okredlonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
standw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowiazan oraz odpowiednio
kursow, cen i warlo$ci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dziern sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikéw, o ktdrych
mowa w pkt. D 1-4 ponize,.

Wybér rynku gldwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku Jub w wiece] niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej speinia nastepujgce warunki:

8)  wolumen obrotéw dla danego skladnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacege miesige, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposcéb staly i rzetelny
okresla warto$é rynkowa tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b)  mozliwosc dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akgli, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kiérym mowa w
pkt. A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigeq jego odpowiednik wycena
nastepuje wedfug tege kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartodciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem giéwnym jest Gietda Papierdw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, ¢ ktdrym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem glownym jest Treasury
BondSpot Poland — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing -, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku {ransakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szezegolnosci na podstawie:

a} Bloomberg Generic (BGN), 2 w przypadku jego braku dla danego skladnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) Srednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
cdzwierciedla wartosci godziwej danege skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne} instytucie finansowe, pod warunkiem 2e ogtoszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$é godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny copisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v'  Dhuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegolnosci dluzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach
zagranicznych -~ wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wario§¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartoéci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) S$redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, 2e uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane {(profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowac wartos¢ godziwag skfadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikdw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gidéwnym.

¥ W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papierow
wartoéciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia wartoécig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartoéciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kidrym mowa w pki. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczern Subfunduszu i instytucii rozliczeniowe).

4. Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inha warto$é stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dluinych papieréw
wartosciowych wycenianych wedlug wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy
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ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakceji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

4. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sig¢ w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dia danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci w
przypadku kontrakiéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wediug warto$ci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczgca tego rodzaju ustugi tub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegblnych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw  pochodnych)  wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartos¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz fub wiasciwg instytucie
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentuaine, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy ceng akeji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej roznice migdzy biezacym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbg praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierdw
wartogciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig ceng nabycia,
wazong liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto§¢ godziwa.
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10.  Jezeli prawa do akeji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akeji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartoSciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é godziwa prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygaéniecia tego prawa.

1. Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sa
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci skladnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji.

E. Wycena aktywéw i zobowigzan Subfunduszu dengminowanych w walytach obeych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 1 wykazuje si¢ w ztotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznoéci z tytulu zawartej transakcii pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznosci z tytulu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysiagach Zotycn) "0 ok Wb ke
Z tytulu zbytych lokat 57 43
Z tytuliz instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu Zoytych jednostek uczestnictwa ] 94
Z tytulu dywidend 157 2
Z tytudu odsetek 635 325
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 42 44
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 8N 508
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

st T e
Z tytutu nabytych aktywow 5 910
Z tytutu transakgji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu ] 0
Z tytutu instrumentow pochednych 0 3
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 114 6
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 54 903
Z tytulu wyplaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 ]
Z tytulu rezerw 255 264
Pozostale zobowigzania 18 168
Razem 446 2102
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4. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

{w tysiacach ziotych} Waluta 302; 12 ? ?;EE 3210%1]?0“;3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 7262 1476
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 6800
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 6 1
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 30 0
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. NOK 3 0
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 4 1
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 5 1
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. Ush 7 4
Razem 7337 8233
Sredni w okresie sprawozdawcz-ym. stgn .érodkéw pieni.einyfch 30 czerwea 3 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu
CHF 3 3
CZK 0 0
EUR 4 2
GBP 2 ¢
HUF 15 185
NOK 2 0
PLN 7697 10 801
TRY 0 77
usp 15 2
Razem 7738 11 070
5. RYZYKA

5.1. Poziom abcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentoweyj

6.1.1. Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartodci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowejf

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sa
przede wszystkim diuzne papiery warlosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzieri 30 czerwca 2017 roku wartoéé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 26 728
tysiecy ztotych, co stanowite 30,05% aktywow Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 29 348
tysigey ziotych, co stanowilo 32,89% aktywéw Subfunduszu.

Na dzier 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obciaZzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow $rodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
5§ diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowe;.
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Na dzieh 30 czerwca 2017 roku wartoéé tych lokat w akiywach Subfunduszu wynosita 3 957
tysiecy ziotych, co stanowito 4,45% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 3 873
tysiecy ziotych, co stanowilo 4,34% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dziet 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigZzenia akfywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gidwnie w akcje oraz dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, przede
wszystkim emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujace sie

niskim poziomem ryzyka kredytowego.

Na dzienr 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia si¢ nastepujaco:

(v tysigach dotyc) 07 0 e ok
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 49 440 46 335
Dluzne papiery wartoSciowe Iub instrumenty rynku pienigznego 31320 33546
emitowane przez Skarb Panstwa {z odsetkami)

Kontrakly terminowe na wymiane walut (Forwardy) 3 6
Kwity depozytowe 568 864
Naleznosci z tytulu zbytych akiywow 57 43
Dywidendy 157 2
Przedptaty na zakup papieréw wartosciowych 33 ]
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 7337 8283
Nalezno$ci od innych funduszy inwestycyinych zarzadzanych przez 0 94
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleznosci 42 44
Razem aktywa Subfunduszu 88 957 89 217

5.2.2. Wskazanie przypadkow  znaczgeej koncentracii  ryzyka  kredytowego w
poszezegolnych kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wylacznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 réZznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery wartoScicwe
jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa wraz z odsetkami naleznymi wynosil odpowiednio
35,21% i 37,60% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aklywdw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniemn przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w gldwnie w krajowe papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w statucie Funduszu. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co
najmnigj jedno panstwo czlonkowskie, przy czym catkowita wartosé tych lokat nie moze
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przekroczyé 35% wartosci aktywow Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwiazane ze zmiennoscig kursow
walut | w zwigzku z tym potencjaing utratg wartosci skiadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w

ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
skladnikow aktywow denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach
Subfunduszu przedstawial sie nastepujaco:

30 czerwea 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
(%) {%)

Frank, Szwajcaria (CHF) 0,01 0,75
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,00 0,75
Euro {(EUR) 1,75 1,59
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 1,69 1,54
Funt szteriing, Wielka Brytania (GBP) 0,00 0,98
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,00 0,97
Farint, Wegry (HUF) 0,03 0,00
Korona, Norwegia (NOK) 0,46 0,47
- w tym akcie | wynikajace z nich prawa 0,46 0,47
Dolar USA (USD} 0.67 097
- w tym kwity depozytowe 0,64 097
Korona, Republika Czeska (CZK) 0,00 032
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,00 0.32
Razem 2,92 5,08

Na dziers 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfeiu kontrakty FX forward, kidre zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2017 roku:

wslutoch oncy ch

Pratiost do okrymana 1 1855, ALK

31.07.2017

1.”. Rodzaj Instramentu Wartesé Wartosé prayszlych st i | Torminy preyszych i ‘Kunh Bedacy T""".‘ z.'P.'d.'ms:i sho Tetmin wykonania
gtej Calotuateia poryef |  atwarts] Py g . e
pozye]l pochodnage pozyef pleniglnych pleaigthych p g

[Ograriczenie tyzyka
Plagosl : 270 UR
Kedtk Korlrakt terrinowy na  |waiiowsgo porsela lokal (ys. PN Wyt 20 s € aer.an7 Tt ys, EUR termn zamindecla pozycf-  [termin platnosci gatéw kow yeh |
wymiang wakit A0 [denominowanege w . ) 31.07.2017 31.07.2017

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dziei 31 grudnia 2016 roku:

e

Wartos

Hwote bedace

Termin apadainoici alto

wjotel Rodzaf Instrumentu Celotwancin porycli | otwaits] Wartost praysaly Torminy przysaych strumisni  proyscty y Termin wykonenia
pochodnege pisnleinych planlgénych Instrumanty pochodnage
potych pozyef platmoici pochodnege
[Ogranzeme yzyka
Phainest wy chodzacs: 130 tys, GBP
o |Cortrakd lerminowy ra (wakdowp porsialokat | Lo i v .o 130s. GBP v igcia pozyck-  [termin platnogci yoh -
wyniang wakl FWD  {denominowansge w ' 01,201 : 23012017 Z3.00.2017
shch coeych Pralnost do dbzymania: 675 tys. PLN 80T
graniczenis ryzyk
~ K wayke Pltrrst wyehodzacs. 230 tys. EUR 30.010.2017 . . _—
Krotian Kortrakt tarmnow y na  |w alulow ego portisla lokat @S P Zoks EUR pozycfi-  [termin p 9 yeh 4|
wyrdang wakit WD |doominow anege w i 26.01.2017 } 30.01.2047 30.01.2017
e ohtach cbiyoh Plainost do olzymania: § 016 tys. PLN 1.201
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
7.1. Transakgje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierai transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z iytutu papierbw wartoSciowych poZyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisdw rozporzadzenia 0 pozyczkach papieréw warlo$§ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z tytulu papierdw warfoSciowych poZyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

8. KREDYTY | POZYCZKI}

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciagat Zzadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

. 30 Czerwca 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku
{w tysigcach zlotych)

CHF  CZK EUR GBP HUF NOK PLN TRY USD RAZEM CHF CZK EUR GBP HUF NOK PLN TRY USD RAZEM
| AKTYWA ] 0 1554 4 30 408 88381 ¢ 595 Ba9ST 673 9 149 &0 0 418 34880 3 868 BT
1. rodki pieniszne | ich
skwinaienty 5 0 3 4 30 3 T2 8 27 7337 1 0 1 1 0 0  B276 ¢ 4 8283
2. Nalenosei 0 0 43 0 a 0 548 & 0 891 4 0 45 0 0 ] 463 0 9 §08
3. Teansakejo pray
zobowiazaniu sie drugiej Q ] 0 0 o a 0 i 0 0 i} 0 ] 4] 0 Q 1] 4 0 0
strony de odkupu
4. Skiadniki lokat notowane
na iy 0 0 1505 0 0 405 782Ut 0 568 80688 672 280 1373 669 0 418 75635 0 864 80420
5, Skéadniki jokat
nisnolowane na aktywnym a9 4 [ 0 ¢ ¢ 7 0 ] 7 ] 0 0 0 0 0 8 0 0 [
tynku
. Nieruchomosci Bl ] o g 4 o Q 0 0 ¢ a 2 2 0 ¢ 0 [ 0 0 0
7. Pozostals aktywa 0 1] a a 4 o 33 0 0 33 0 0 0 0 o [ | ] 0 o
1. ZOBOWIAZANIA 2 0 0 0 0 0 445 ¢ 4 448 0 0 2 ] 0 G 2162 4 & 2102
Hi. AKTYWA NETTO 5 0 1584 4 3 408 85915 ] 595 88511 613 289 1419 870 0 418 82578 0 868 8T1is
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9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 reku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie réZnice kursowe 15 149 120
- Akcje oraz wynikajgce 2 nich prawa 13 149 120
- DluZne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 ]
- Kwity depozytowe 2 ] 0
Nigzrealizowane dodatnie roznice kursowe q 427 363
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa A 225 210
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 153 153
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 48 0
Razem 46 576 483

9.3. Ujemne rozZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (110 {246) (229)
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa (110 (179) (162)
- Dhuzne papiery wartoéciowe 0 (67) (67)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 ]
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne ronice kursowe {173) (63) {60)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {105) (63) {60)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe (68) 0 0
Razem (283) (309) {289)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku

Frank, Szwajcaria 3,8667 41173 CHF
Korona, Republika Czeska 0,161 0,1637 CZK
Euro 42265 4,4240 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 48132 5,1445 GBP
Forint, Wegry 0,0137 0,0142 HUF
Korona, Norwegia 04430 0,4868 NOK
Lira, Turcja 1,0535 1,1867 TRY
Dolar USA 3,7062 4,1793 usD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strala} ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2797 491 925
- Papiery wartosciowe udziatowe 2639 4599 789
- DluZne papiery wartoéciowe 38 312 136
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 120 0 0
- Instrumenty pechodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w fym: 0 0 0
- Papiery wartociowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wariosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczesinictwa 0 0 H
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 2797 4911 925

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny aklywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigeach zdotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2047 roku 2016 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3780 808 (1587)
- Papiery wartosciowe udzislowe 3432 1628 {1706)
- Dluzne papiery wartosciowe 344 (1007) 118
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 4 185 ]
- Insfrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 4 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tyluly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 3784 806 {1587)

Wszeikie dochody Subfunduszu powigkszajg wartosé aktywdw nette Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa,
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1.

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze érodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

prowizji i oplat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

oplat, prowizji i kosztéw zwiazanych z obstugg i splata zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, opfat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowse, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

wynagrodzenie depozytariusza za wyceneg | przechowywanie aktywow Subfunduszu;

optaty dla agenta obsiugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o swiadczenie
ustug agenta cbstugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku | dystrybucji
materiatow informacyjnych i ogtoszen,

nie obcigZzajg Subfunduszu i nie sa prezentowane w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.

11.2

Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 3.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleZznionej od

wynikow Subfunduszu.
1 stycznia - 1 slycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku
Czesc¢ stata wynagrodzenia 1564 - 3024 1524
Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 1564 3024 1524

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwea 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku 2014 roku

Wartoé¢ aktywow nefte Subfunduszu w lysigeach 88 511 87115 98 258 102 615
zlotych

Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 131,16 122,84 115,89 120,67
zZiotych )
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VIl INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, kidre wymagalyby ujgcia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednienych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bleddow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z
operacji i rentownos$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapity.

5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru caltkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowity ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposdb mogiyby wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb mogtyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kelejno ponumerowanych stron.

oy

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu

egzny ~ Wiceprezes Zarzadu

%

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 11 sierpnia 2017 roku.
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pwec

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaezonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazony, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”™) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwcea 2017
r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od 1 styeznia do 30 czerwea 2017 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosei (,Ustawa
o rachunkowos$ci” - Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pbdzn. zm.} oraz przepisami Rozporzadzenia
Minisira Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd S$rédrocznych informacyi finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowe;j
2410 uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2017 T. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoséci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoséei funduszy inwestyeyinych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/ ..’ /_. .,/_f- ) i /
[ A b s ( 28
Adam Celinski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 18 sierpnia 2017 .
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