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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Spolek
Dywidendowych wydzielonego w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzgdzone za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzierh 30 czerwca 2017 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 133 580 tys. zh;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzieft 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy wartosc
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 150 166 tys. zi,

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
15 138 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za ckres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w
wysokosci 44 223 tys. zh
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS SPOLEK DYWIDENDOWYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU
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Dywidendowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwag
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pdZniejszymi
zmianami} (,Ustawa”).

Wy, stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Dtuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spolek Dywidendowych.

Subfundusz Aviva Investors Spoiek Dywidendowych {,Subfundusz) zostat utworzony w dniu 5
czerweca 2013 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu,

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem R¥i 419.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nigograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa giéwnie w akcje, a takZze jednostki uczesthictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyinych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspoinego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktdrych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie gtéwnie w akcje.

Caltkowita wartosc lokat w akcje lgcznie z wartodcig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow gldwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartoéci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spolek notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA, przy czym dazy do tego, aby co najmniej polowe wartosci portfela
akcji Subfunduszu, stanowita wartosc akcji spotek wchodzacych w skiad publikowanego przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) z siedzibg w Warszawie, ul. inflancka 4b, 00-188 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu =zostalo sporzadzone przy =zaloZzeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgce] sie przewidziec przysziosci tj. co najmniej 12
miesigcy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad Towarzysiwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia
dzialalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

8. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowe} 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat

30 czerwca 2017 r.

31 grudnia 2016 1.

Wartos¢  Wartoséwediug oY Wartose  Wartoscwedleg | ooy’
(w tysiacach zlotych) wg ceny wyceny na dzien aktywach wg ceny wyceny na dziefi aktywach

nabycia bilansowy ogolem nabycia bilansowy ogétem
Akcje 112712 133 384 88,70 91811 102 ¢16 95,48
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 178 194 0,13 0 0 0,00
Prawa pabory 0 2 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Insfrumenty pochodne 0 0 0,00 0 8 0,01
Udziah_rw s_pélkallc_h z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedziainosoig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 ] 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczesinictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowarsia majace siedzibe za 0 0 0.00 0 0 0.00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksie ¢ 0 6,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 i 0,00
Waluty ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne i 0 0,00 0 0 0,00
Razem 112 890 133 580 85,83 91 811 102 924 95,49

Zaigczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowig integralng czes¢ ninigjszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(w tysigcach zlotych z wylatkiem ilobcl papioréw warloSciowych podanej w sriukach)
Rodzaj Kraf siedzi Wa:?uiﬁ \::::": Pm::::owy
o we udzial w
AKCJE wﬂlf:} Nazwa rynku Liczba r:i;t: mby cenyq wygeln)j na aktywach
nabycia bitaz:un ogétem

AAT HOLDING SER A (PLAATHL00018) AR-RR GPW 24800 Polska 585 AT4 031
AGORA (PLAGORAQDOET) AR-RR GPW 17 449 Polska 202 260 0,17
ALTUS TF [PLATTFIO0018} AR-RR GPW 160 074 Polska 1521 2 868 181
ALUMETAL {PLALMTL00023) AR-RR GPW 5856 Polska 358 363 0,24
AMICA (PLAMICAQ010) AR-RR GPW 1288 Polska 181 234 0,16
APATOR (PLAPATROG018) AR-RR GPW 7658 Polska 21 268 0,18
ARCHICOM [PLARHCMO0016) AR-RR GPW §8 750 Polska Mz 934 862
ASSECO BUSINESS SCLUTIONS (PLABS0000018) AR-RR GPYW 6077 Polska 16 18t 012
ASSECO POLAND (PLSGFTB00016) AR-RR GPW 63730 Polska 3100 3108 207
ASTARTA HOLDING (NLDOOOGBE509) AR-RR GPW 12020 Ukraina £88 803 0,53
B2 HOLDING AS (NODD10633551) AR-RR Oslo Stock Exchange 175 886 Nerwogia 992 1270 084
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW 2562 Polska 969 2866 191
BERLING {PLBRLNGOOG15) AR-RR GPW 75663 Polska 507 340 0,23
BSC DRUKARNIA (PLBSCDCOO0017) AR-RR GPW 5241 Polska iH 185 413
BUDIMEX (PLBUDMX00G13) AR-RR GPW 345 Polska 307 813 0,54
BZWSK (PLBZ0000044) AR-RR GPW 6521 Polska 2153 2232 1,48
CCC (PLCCCO0000+16) AR-RR GPwW 31082 Polska 5834 6996 485
CD PROJEKT {(PLOPTTCO0011) AR-RR GPW 16 581 Polska 358 1427 .95
CELCN PHARMA (PLCLNPHO0015) AR-RR GPW 39311 Polska 642 1482 098
CIECH (PLCIECHD0D18) AR-RR GPW 8138 Polska 470 467 033
CYFROWY PCOLSAT (PLGFRPT00013} AR-RR GPW 34388 Poiska 628 348 0,68
DOM DEVELOFMENT {PLDMDVL00G12) AR-RR GPW 35726 Poiska 2535 2733 1.82
ELEKTROBUDOWA {(PLELTBDO0O1T) AR-RR GPW 377 Poiska 45 45 0,03
ELEMENTAL HOLDING {PLELMTLO0 7) AR-RR GPW 452 239 Polska 1501 1492 098
ENEA (PLENEAGDOD13) ARRR GPW 185 387 Pelska 2853 2477 1,65
ENERGA SA (PLENERG00022) AR-RR GPW 15672 Paolska 144 164 011
EUROCASH (PLEURCHO0011) AR-RR GPW 25655 Poiska 1081 765 0,53
FAMUR (PLFAMUROOC 2) AR-RR GPW 200 000 Poiska 1102 1170 0,78
FEERUM (PLFEERMO0018) AR-RR GPW 1462 Poigka 34 24 0,02
FORTE (PLFORTEOG012) AR-RR GPW 24647 Polska 1654 2630 1,35
GRAJEWG (PLZPWO0O00017) AR-RR GPW 7975 Palska 224 358 0.24
GRIFFIN PREMIUMRE.. K.V, {NLOG12235850) AR-RR GPW 900 000 Holandfa 5130 4338 288
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZCTOWE PULAWY {PLZAPULOCDST) | AR-RR GPW 1224 Polska 0 184 013
GTC (PLGTCO000037) AR-RR GPW 63 589 Polska 533 817 041
INFINEON TECHNCLOGIES AG (DEO006231004} AR-RR | XETRA (Deutsche Boerse Grup) 10569 Nismcy 701 az5 0,55
INGBSK (PLBSK0000017) AR-RR GPW 12082 Palska 1449 2206 147
iZ0-BLOK (PLIZBLKODO10) AR-RR GPW 3275 Polska a1 521 035
JSW (PLISWOC00016) AR-RR GPW 25 461 Polska 1784 1883 1,25
KERNEL {L10327357389) AR-RR GPW 20784 Ukraina 1176 1932 1,28
KETY (PLKETY000011) AR-RR GPW 9447 Folska 2439 4407 2,73
KGHM (PLKGHMO00G17) AR-RR GPW 73809 Polska §712 8167 543
KORPORACJA KGL (PLKRKGLG0Q12) AR-RR GPW 37 867 Polska 735 937 0,62
HRUK2 (PLXRKOO0C010) AR-RR GPW v Polska 313 1487 0,76
LENTEX (PLLENTX00010} AR-RR GPw 113338 Folska 817 1218 081
LIVECHAT SCFTWARE {PLLVTSF00040) AR-RR GPW 21181 Polska 75 1250 0,83
LPP {PLLPPGDODC 1) AR-RR GPW 1188 Polska 6470 8502 5,65
MANGATA HOLDING (PLZTKMAQ0017) ARRR GPW 11738 Polska 1056 1328 0,88
MEDICALGCRITHMCS (PLMBCLGD015) AR-RR GPW 7838 Polska 2373 230 1,59
MFOC (PLMFO0000013} AR-RR GPW 44307 Polska 908 1881 1,24
MLP GROUP {PLMLPGROCD17} AR-RR GPW 17 304 Poiska 595 820 0,58
MOL (HUC000068952) ARRR GPW 10600 Wegry 3054 2005 1,83
MONETA MGKEY BANK AS (CZ0008040318) ARRR Prague Stock Exchanige 43573 | Republika Czeska 485 538 0,36
ORANGE POLSKA (PLTLKPLODO7) ARRR GPW 59833 Polska 203 307 0.20
PAGED {PLPAGEDOC017) AR-RR GPW 6758 Poiska 310 404 6,27
PEKABEX (PLPKBEX0072) AR-RR GPW 12441 Polska 1279 1207 0,86
PEKAG (PLPEKAOODQ16) ARRR GPW £0981 Puoiska 7582 7611 508
PGE (PLPGER020010} AR-RR GPW 481185 Poiska 6366 5827 3,88
PGNIG (PLPGNIGD0G14) AR-RR GPW 660 229 Poiska 4237 4295 286
PGS SOFTWARE (PLSFTWRO0015) AR-RR GPW 58074 Puoiska 811 865 0,58
PKO BP {PLPKO0000016) AR-RR GPW 50000 Puoiska 1371 1723 118
POLWAX (PLPOLWX00026} AR-RR GPW 18 643 Poiska 280 72 6,18
PRIME CAR MANAGEMENT (PLPRMCMOCD48) AR-RR GPW 42831 Poiska 1845 1533 102
PRIVATE EQUITY MANAGERS {PLPREQIMOIG11) ARRR GPW 4000 Poiska 664 455 0,3¢
PROJPRZEM [PLPROJPO0018) AR-RR GPW 15864 Poiska 161 155 0,10
PZU (PLPZUOC000H1) AR-RR aPw 174 572 Paiska 6655 7784 5,18
RADPOL (PLRDPOL0O0G10) AR-RR GPW 3472 Poiska 28 6 6,00
RAINBOW (PLRNBWT0Q031) AR-RR GPW 2442 Poiska N 407 0.2t
ROBYG (PLROBYG00016) ARRR GPW 226422 Palska 483 738 049
SANCK RUBBER COMPANY {PLSTL 8K00016) AR-RR GPW 22846 Paiska 969 1547 1,03
SKARBIEC HOLDING (PLSKRBHO0C014) AR-RR GPW 50051 Palska 1358 1478 0,98
STALEXPORT {PLSTLEX00018) AR-RR GPW 208 205 Palska 706 860 0,5¢
STELMET (PLSTLMT00010) AR-RR GPW 32482 Polska 1007 695 0,46

Zatgczone dedatkowe informacje | objasnienia stanowia integralng czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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Wartosd \xm? Procentowy
Rodzaj . Kraj siedziby wedtug udziat w
AKCJE rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny wy:ze:;r-l ha aktywach
nabyeia bilansowy ogolem
WAWEL {PLWAWEL00013) ARRR GPW 1391 Polska i2v2 1641 108
WIELTON (PLWELTNOG012) AR-RR GPW 183 D&t Polska 1153 32 207
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPL00027) AR-RR GPW 5182 Polskz 328 328 022
WIZZ AR HOLDINGS (JEOOBNS74F30) AR-RR London Stock Exchange 14872 Sewajcaria 1368 1733 1,15
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSK! {PLXTRDMOGS1 %} ARRR GPW 54843 Polgka 632 85 026
ZPUE (PLZPUEBDOD12) AR-RR GPW 2505 Polska 978 589 0,38
AXCJE tazem §744 979 112 12 133384 88,10
AR-RR - aktywry rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aklywny rynek-aliernatywny system obrotu
iAR - inny aktywny rynek
WNRA - nienolowane na rynku aktywnym
2.2. Prawa poboru
{w tysiacach zlotych 2 wyjatdiam ilodci papisrow wartosclowych podane] w sztukach)
Wartoss ‘::g;zc Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby wediug Hdziatw
PRAWA POBCRU Fynkis Nazwa rynku Liczba emitenta ceny wy;zeliyll‘ na ach
nabycia Lt ogblem
PRAWA POBCRU RADPOL (PLRDPOLGD(36) NNRA nie dotyczy 23472 Paiska 0 2 9,00
PRAWA POBORU razem 23472 ? 2 0,00
AR-RR - aktywny rynek+ynek reguiowany
AR-ASO - aktywny rynek-shernatywny system obrotu
1AR - inny aktywny rynak
NNRA - niengtowane na rynku aidywnym
2.3. Prawa do akgji
w tysigcach ziotych z wyigtkiem ilogci papierow war ych podane] w sziukach)
Wartosc \m::::; Procentowy
Rodzaj . Kraj siedziby wedtug wdziatw
PRAWA DO AKCJI wyoku Nazwa ryniu Liczba emitenta ceny wy::jl:::" na aktywach
nabycia bilansowy ogdlem
POA ROBYG S.A. (PLROBYGO0248) AR-RR GPW 59 454 Polska 178 194 0,13
PRAWA DO AKCH razem 59 434 178 194 0,43
AR-RR - aktywny rynek-ynek regulowany
AR-ASQ - aktywny rynek-alternatywny system obroty
1AR - inny akdywry rynek
NNRA - nisnotewane na rynku akiywnym
2.4. Instrumenty pochodne
[w ysiaeach Ziotyeh 2 wyjaderm llodci paplerow ych podane; w sziukach}
Wartosé
Rodzaj Kral siadziby Instrument Wartodt wodkug Pr:::ig:vw
INSTRUMENTY POCHODNE nku Nazwa rynka | Emitent (wystawca) emitenta bazo Liczba | wedtis ceny wyceny ach
i {wystavicy) wy nabycia na dzien 2 55‘
bilansowy ogem
|. Wystandaryzowane instrumenty
|l Niewystandaryzowane instrumenty 2 1 0 0,00
pochodne
FORWARD EURMPLN 31.07.2017 SHORT . Seciate Generale §.A.
DF (FWIEUR3IGTIT) NNRA nie dotyczy Oddzial w Polses Poiska 150 600 EURO 1 1] i 0,00
FORWARD GBF/PLN 27.07.2617 SHORT . Societe Generale §.A.
(FWAGBP2TOT1T) NNRA nig dotyezy Oddzial w Polsee Poiska 268 000 GBP 1 ¢ %] 0,00
INSTRUMENTY PCCHODNE razem 2 0 [ 0,00

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulcwary

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny akiywny rynek

NNRA - nienofowane na rynku aktywnym

*Procentowy udziat ujsmnaj wyceny bilansowej instrumentéw poshodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi €,50%

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

{w tysiacach zlotych 7 wylatkiem lodci papisréw wartosciowych podane} w sztukach)

Papiery warloSciowe gwaraniowane przez miedzynarodowe]

lub przynajmniej jedne z paristw nalezacych do OECD

Wartosé Wartos¢ wediug ;
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj tilq;z;: wedlug ceny | wyceny na dzien P;m?:‘you%ﬁ:‘w

nabycia bilansowy 9
Papiery warioiciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,60
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery warloéciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 000
fterytorialnggo \
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafistwa naleZace dof 0 0 0 0.00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Poiska 0 0 0 0,00

{wlysiguach Ziotych}
IGrupy kapitatowe, o ktorych mowa w art, 98 ustawy Wartos¢ wediug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogétem
Grupa Kapitalowa Asseco Poland SA 3289 219
Grupa PZU SA 15395 10,24
{w tysiacach zlotych
Wartosé Procentowy
i i . wedlug wyceny|  udziatw
Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy na dzien aktywach
bilansowy ogblem
Na dzier bilansowy nie znajdowaly sig w portfelu Subfunduszu papiery warlosciowe nabyte od podmiotow, o ktorych 0 0.00
mowa w arl, 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Paristwa lub Naradowy Bank Polski. '
Sktadniki lokat nabyte od podmioctow, o ktdrych mowa w art, 107 ustawy razem 0 0,00
Fapiery warloéciows emitowans preez Wartodt wedhug ﬁ::;? Procentowy
hﬁmm;ﬁ;:ﬁmm | Nevaemients | Knjsietibyomiten | Rodmiryu | anvarynk Liezba ey | ey a‘;‘:;':;'
Jedna 2 paistw OECD Whs PN e e
biansowy
9 0 9 0.0

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego zestawienia

jokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

IH BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
{ wlysiacach ziotych) MTroka 2016 roks
1, Aktywa 150 365 107 761
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 825 3890
2. Naleznosci 927 945
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 133 578 102 916
- dizne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienofowane na aktywnym rynku, w tym: 3 10
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 32 0
Il. Zobowiazania 199 1818
lil. Aktywa netto (Il 150 166 105943
IV. Kapital funduszu 121 617 92 532
1. Kapitaf wplacony 365 225 322 971
2. Kapitat wyplacony {wietkos¢ ujemna) (243 608} {230 439)
V. Dochody zatrzymane 7859 2306
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netfto 10 301 8863
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {2442) (6 557)
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 20 690 11105
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik 2 operacji (IV+V+-Vi} 150 166 105 943
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 101117743 81029470
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 148,51 130,75

Zatgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralna czes¢ niniejszego bilansu
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Dywidendowych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2017 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

l. Przychody 2 lokat 1649 3228 1866
1. Dywicdendy i inne udziaty w zyskach 1466 3075 1769
2. Przychody odsetkowe 79 153 97
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 104 0 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 211 583 409
1. Wynagredzenie dla towarzystwa 171 277 136
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ] 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe ] 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 175 169
12. Pozostale, w tym: 40 131 104
- podatki zaplacone za granica 10 68 68
- oplaty za prow. rachunkdw bankowych oraz rozl, transakeji na pap. wart, 13 63 36
- Z tytulu przeszacowania do wartosci godziwe] zapisu na akcje serii F Radpol SA 17 0 0
Hi. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {f-HI) 211 583 409
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1438 2645 1 457
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13 700 12 508 2225
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4115 280 (567)
- Z tytulu réZnic kursowych (1n 258 327
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 9 585 12228 2792
- Z tytulu réznic kursowych {227} 85 8
VIt Wynik z operacji 15138 15153 3682
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 14,97 18,70 4,76

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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Dywidendowych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2017 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ki ooyt e N Y~ SR 1 R T
2017 roku 2016 roku 2016 roku
I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢é akiywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 105943 100 604 100 604
2, Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: 15138 15133 3682
a) Przychody z okat netto 1438 2645 1457
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4415 280 (567)
¢) Wzrost (spadek) niezreatizowaneqgo zysku (straty) z wyceny lokat 9 585 12228 2792
3. Zmiana w aktywach netto z fytulu wyniku z operacji 151438 15183 3682
4, Dystrybucja dochodéw {przycheddw) funduszu {razem): 0 0 0
a} z przychodow z lokat netto 0 G 0
b} ze zreatizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 29085 (9814) {13913)
a} Powigkszenie kapitatu z tytute zbytych jednostek uczesinictwa 42264 37786 20208
b} Zmniejszenie kapitatu z tytuby odkupianych jednostek uczestnictwa {13 169) {47 500} (34 121)
6. Laezna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3.4+/-5) 44223 5339 {10 231)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 150 166 105 943 90373
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 128 150 102 690 101 151
It. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 200 882,7300 {75 122,4400) (111 767,6900)
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 291 0424600 320 556,0400 176 893,2600
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 90 159,7300) (395 675,4800) (288 660,9500)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 200 882,7300 (75 122,4400) {111 767,6900)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci Funduszu, w tym: 1041 477,4300 810 294,7000 773 649,4500
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3044 1904800 2753 148,0200 2 609 485,2400
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {2033 013,0500) {1842 853,3200) (1835 835,7900)
¢} Saido jednostek uczestnictwa 1011 177,4300 §10 294,7000 773 649,4500
1. ZMIANA WARTOSC| AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warloéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na kaniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 130,75 113,62 113,62
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 148,51 130,75 116,81
3. Procentowa zmiana wartosci aklywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 13,58 15,08 2,81
:ékrzlglr:?:r:'lngat\;w:;n yf'-,?ktywm\i netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 131,13 10795 107.95
- data wyceny 2017-01-02 2016-01-20 2016-01-20
“?ékr;ﬂ;kr:)g;a;r;; \:Ja;\'z;:gs: aktywow neffo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 149,78 13075 121,70
- dtata wyceny 2017-06-27 2016-12-30 2016-04-22
s%raxvoi':ig::cz ;;m:sk:g:ie;ada{;dﬂ;’iﬁ: uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie 148 51 13075 116,81
- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30 2016-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCE AKTYWOW NETTO 6.33 0.57 0.81
(W SKALIROKU), W TYM: ¢ " !
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,27 0,27 0,27
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytatiusza 0,00 0,00 0.00
4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udzial optat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zatgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowia integralng czes$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawoczdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U. z 2016 r., poz. 1047
z pdZniejszymi zmianami} oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowesci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym mogg
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
kitérego dotycza,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzierr ujecia tych operacji w Ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, Zze skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia rowna zeru,

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly ofrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartoSci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitaiu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO}, polegajacy na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowane] ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymane} pozyczki papierow wartogciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdow wartosciowych.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

7.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu kidrych zaciggnigcia
otrzymano hajnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
-najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochoddw od odsetek lub innych pozytkdéw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow,

Zobowiazania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujimuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opgji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sig w wysokosci otrzymane] premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartoéci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powickszajg zrealizowang
strate} z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpltywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:
¥ dywidendy i inne udziaty w zyskach,
¥v' przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo rdznic kursowych powstale w zwigzku z wycena S$rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla {ych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v" koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena s$rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywdw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigea kalendarzowego.
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21,

22,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Papiery wartosciowe bgdace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustatana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogélne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug
standw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikdw, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybor rynku gldwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sa na wiece] niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, 2z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gidwnege lub wlasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spelnia nastepujace warunki:

a) wolumen obroidw dia danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesiac, w ktérym nastepuje dziet wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla wartosé rynkowa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwoé¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na akiywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa paboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartosé stanowiacy jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

¥ Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pki. A1 kursu zamknigcia.

v'  Diuzne papiery wartoSciowe, dla ktorych rynkiem gidwnym jest Treasury
BondSpot Poland -~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pki. A1 kursu fixing —, a w przypadku jege braku dla
danego papieru wartosciowege wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdélnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lckat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszy,

c) érednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, 2ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w iit. a) ~ ¢), nie
jest moziiwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniegj
dwie uznane (profesjonaine) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalalg wiarygodnie oszacowa¢ warto$¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v' Diuine papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnoscl dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto§¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tege kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena cdbywa sie w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢} srednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktorych mowa w iit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna | sprzedazy ogloszonych przez przynajmnigj
dwie uznane (profesjonaine} instytucie finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowal warto$¢ godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo Zze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gléwnym.

¥ W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako roznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyze.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostathiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe}.

4, Pozostale skiadniki iokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostephego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartoé¢ stanowiaca
jego cdpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokoéci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgea z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartodciowy
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ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane} przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transake)i wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

8. Dhuzne papiery wartosciowe zawierajgce whudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowana, hiezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa sciSle powigzane z
wycenianym papierem dluznym to warto$¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swoje] konstrukcji modele
wyceny paszczegoinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego
{(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoéci wbudowanych
instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dla
poszeczegbinych instrumentdéw pochodnych. Jezeli jednak wartoéc godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tyluly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wlasciwg instytucie
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

v wartosci tecretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

4 wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spdlki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zaleznosci od tego, ktora z powyzszych wartosci jest nizsza.

9, Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na akiywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
waZong liczbg nabytych akcji, o ile cena ia zostala podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartosc godziwa.
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10.

11.

Jezeli prawa do akeji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papierow
wartociowych zgodnie z zasadami okrestonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sa
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwe] na podstawie
oszacowania wartoéci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywow i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktdérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zlotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kidérym
mowa w pkt. A1, dredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Poiski.

Wvycena naleZznosci z tytulu zawartej transakcii poZzyczki papierdw wartosciowych

Naleznoéci z tytulu zawartej transakceji pozyczki papieréw wartodciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo§ci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wtysiach Zotych 07 roe b o
Z tytulu zbylych lokat 63 925
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu dywidend 844 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleznosci 20 20
Razem 927 945
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(wysiacach Zolych) 3017 o b o
Z tytutu nabytych aktywow 166 1792
2 tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 1 2
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu wyptaty dochoddow subfunduszu 0 0
Z tytulu krétkoterminowych poiyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych poZyczek i kredytéw 0 ]
Z tytulu rezerw 32 24
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 199 1818

16



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Invesiors Spdtek
BDywidendowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysigcach ztotych) Waluta 32512 ? r:;is 3210%“?;}:3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 15715 3878
Bank Handlowy w Warszawie S A, EUR 2 9
Bank Handiowy w Warszawie S.A. HUF 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 66 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 12 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 3 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1 1
Bank Handlowy w Warszawie S A, ush 26 2
Razem 15 825 3880
Sredni w okresie sprawozdawczlynf sla'n .érodk()w pieni.ezngfch 30 czerwea 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zcbowigzan 92017 roku 2016 roku
Subfunduszu

CZK 33 1050
EUR 5 14
GBP 2 0
HUF 0 459
NOK 7 1
PLN 9788 15974
TRY 1 3
usb 14 7
Razem 9850 17 508
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem slopy procentowej

5.1.1.Akfywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem warlosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentows] narazone s3
przede wszystkim diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.,

Na dzien 30 czerwea 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzier 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwe} wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przepfywow srodkéw
pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywow srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowe] narazone
53 dluzne papiery wartosciowe ¢ zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.
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5.2. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredyfowym

5.2.1. Maksymaine obcigZenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okrestonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
glownie w akcje. W okresie sprawozdawczym Subfundusz lokowat aktywa wytacznie w papiery

zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

{w tysiacach ziotych) 3?26: 1Z ?rr\g;z 3210§11;u ?:1:2
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 133 580 102 916
Kontrakty terminowe na wymiang walut {Forwardy) 1 10
NaleZznosci z tytulu zbytych aktywow 63 925
Dywidendy 844 0
Przedptaty na zakup papierdw wartosciowych 32 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 15 825 3890
Pozostate nale2nosci 20 20
Razem aktywa Subfunduszu 150 365 107 761

5.2.2 Wskazanie przypadkéw znaczacef koncentracji ryzyka kredyfowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu w diuzne papiery
wartodciowe oraz instrumenty rynku pienigznego, w tym w papiery wartoéciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do QECD.

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w
swoim portfelu lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz inne instrumenty o charakterze dluznym.

5.3. Poziom obcigzenia akltywdw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach cbcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscia kursow walut | w zwiazku z tym potencjalng utratg wartosci
sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
skiadnikow aktywdéw denominowanych w poszczegdinych walutach obcych w  aktywach
Subfunduszu przedstawial sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
(%) {%)

Korena, Republika Czeska (CZK) 0,40 0,55
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,36 0,55
Euro (EUR) 0,56 0,99
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,55 0,97
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 1,15 1,34
- w tym akcje i| wynikajgce z nich prawa 1,15 1,34
Korona, Norwegia (NCK) 0.85 1,22
- w tym akeje | wynikajace z nich prawa 0,84 1,22
Bolar USA (USD) 0,02 0,00
Forint, Wegry (HUF) 0,00 0,82
- w tym akeje | wynikajace z nich prawa 0,00 0,82
Razem 2,98 4,92

Na dzien 30 czerwea 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem walutowym.

6.

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, kiére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentdw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na zicte.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku:
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Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2016 roku:
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOCWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
7.3. Nalezno$ci z lytutu papierdw wartosciowych poZyczonych od Subfunduszu w Irybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgii.
7.4. Zobowigzania z tytulu papierdw warto$ciowych pozZyczonych przez Subfundusz w lrybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.
8. KREDYTY | POZYCZKI
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielal zadnych
kredytow i po2yczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu
30 Czerwca 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku
{w tysigcach ziotych)
EUR GBP  HUF NOK PLN TRY USD RAZEM <CZK EUR GBP  RUF NOK PLN  TRY USD RAZEM
L AKTYWA 604 846 1736 6 1282 145868 1 26 150 365 5 1072 1445 885 1312 102453 1 2 10778
1. $rodKl pienigzne iich
exwiwalenty 60 2 3 o 12 15715 4 26 16825 0 9 0 0 2 3878 1 2 3890
2. Naleznosci [ 21 0 g 0 906 0 Q 927 0 20 Q 0 0 925 0 0 945
3. Transakeje przy
zobowlazaniu sig drugiej strony
do odkupu 3] 1] 0 [ 0 ¢ 0 g 0 Q a a o 0 ] 0 1] ]
4, Skladriki fokat netowane na
aktywnym rynku 538 825 1733 0 1270 120212 1} o 133578 591 1043 1445 85 1310 47 642 0 0 102 916
5, Skladniki lokat nienclowane
na aktywnym rynku \] 0 0 i} o 3 0 ] 3 ] 0 0 Q 0 10 o 0 10
6. Nieruchomasci o 0 0 o 1] M 4 g a a g 0 0 0 0 0 0 q
7. Pozostale aktywa \] 0 g 0 o 32 4 0 2 0 4 9 Q 0 ¢ Q 0 Q9
I, ZOBO! NIA il [ '3 0 @ 199 9 0 199 0 ] 1] o 0 1318 0 0 1818
lll. AKTYWA KETTO 804 448 1738 0 1282 145669 1 26 150168 59 1072 1445 885 1312 100835 1 2 105943
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9.2. Dodatnie réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 395 364
- Akcje oraz wynikajgce 2 nich prawa 0 374 352
- Bluzne papiery wartoéciowe 0 0 ¢
- Listy zastawne 0 0 ]
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 ]
- Kwity depozytowe 0 2 12
Niezreafizowane dodatnie rdznice kursowe 0 139 101
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 139 101
- Diuzne papiery warlosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa ¢ 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 0 534 465

9.3. Ujemne roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 20186 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (17) {137) {37)
- Akeje oraz wynikajace z nich prawa (17) {137) {37)
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe {227) {84) (92)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {227} {84) (92)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 ¢ 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestniciwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem (244) (221) {129)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 2t Kurs w stosurku do zt waluta
na 30 czerwca 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku

Korona, Republika Czeska 0,1611 0,1837 CZK
Euro 4,2265 4,4240 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 4,8132 5,1445 GBP
Forint, Wegry 0,0137 0,0142 HUF
Korona, Norwegia 0,4430 0,4868 NOK
Lira, Turcja 1,0535 1,1867 TRY
Dolar USA 3,7062 4,1793 UsD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ztotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wtym: 4115 280 (567)
- Papiery wartosciowe udziatowe 4115 234 (558)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 ¢
- Kwity depozytowe 0 46 {9)
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne ¢ 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 ¢
- Papiery wartosciowe udziatowe ] 0 0
- Dluzne papiery wartodciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Razem 4115 280 (567)

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziolych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9583 12 228 2792
- Papiery warto$ciowe udziatowe 9583 12228 2792
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 0 0
- Papiery wartoéciowe udzialowe 2 0 0
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- lnne 0 0 0
Razem 9 585 12 228 2792

Wszelkie dochody Subfunduszu powickszajg wartosé aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowiagcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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1. KOSZTY SUBFUNDUSZU

71.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkdw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartoéciowych i praw
maijatkowych,

c) optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obsluga i splata zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f)  kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu:

b} oplaty dla agenta obsfugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

c) koszly zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych usiug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzaja Subfunduszu i nie s3 prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w

maksymalnej wysokoséci 1.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Od dnia 5 czerwca 2013 roku do dnia 9 marca 2014 roku wysoko$¢ wynagrodzenia wyliczana
byta wedtug stawki wynoszacej 0.272% w skali roku.

Gd dnia 10 marca 2014 roku wynagrodzenie Towarzystwa wyliczane jest wedlug stawki
wynoszacej 0.27% w skali roku,

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czes$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu. Wartoé¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Czgéc stata wynagrodzenia 171 277 136
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 171 217 136

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 3tgrudnia  31grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku 2015 roku 2014 roku

Wartosé aklywdw netto Subfunduszu w tysiacach ziotych 150 166 105 943 100 604 85 962
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w ziotych 148 51 130,75 113,62 121,07
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vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyflkowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktdre wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi |
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi | opubiikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkdéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentownos¢ Subfunduszu :

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapily.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania,

Inne informacie, niz wskazane powyizej, ktore w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowe} oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystgpily zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplyngé na ocene
sytuaciji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

)
”%\h
e N
\/\\}
arek Przybyiski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Palgczny — Wiceprezes Zarzgdu

S

v
Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)
Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwcea 2017 1.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Spoélek Dywidendowych, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
~Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujgcego wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzien 30 czerwea 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objasniajgce i informacje
dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
orachunkowosci” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nir 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przegiad przeprowadziliémy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd s$rddrocznych informacii finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weizszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmienin Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przegiad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.puwe.com

PricewaterhouseCopopers Sp. 2 0.c. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonepo przez 5ad Rejonowy dla im. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28,
Kapitat rakladowy wynosi 10.363 900 zlotych. Skedriby Spotki jest Warszawa, AL Armii Ludowei 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalaczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1. zgodnie z zasadami
rachunkowodei okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosei oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegodlnych zasad rachunkowoscei funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/’! /’; NP 7 i/}
(/_,’(é/ # ;(/1 /{44 \\) ({_/,{

Adam Celinski

Biegly Rewident
Numer ewideneyjny 90033

Warszawa, 18 sierpnia 2017 r.
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