Subfundusz Caspar Globalny

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU



Subfunduse Caspar Glabalay
Pélvoczne Spravezdanle Jednostiowa sporzadeons
za okres od 1 stycania 2006 roku do 30 czarwca 1016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Skladniki lokat
{wr tyslacach zhatych z wyjatklem procentowage udzighs w bkbwwach agflem padanego w 9

30-06-2016 I 31-12-2015
Skindnlid loknt Wartosé wedlug r::::'ié“\:edtun Procemtowy udziat Wartedd wedlug :.:;;:iént:edlug |Procentowy udzial
ceny nabycia dales bilansouy w aktywach ogélem |ceny nabycla dalers hilansowy w aktywach ogdlem
[Akcie [ 0.00 [ i)
[Warranty subskryeeyine o] 0.00 ] .00
|Erava do_akil n_| of 9 .00
i [] o[ [1] .00
Kwyity d [] of 0 ] .00
Listy ki o a .00 [i] a .00
Dluine paplery wartoiciowe 2,880 2.912 1557 0 0 0.0
Instrumenty pochod 0 1] 0.00 [1] 1] 0.00
Udzialy w spélkach z
agraniczona
Al imdzialnndein 0 1] 0.00 0 0.00
& ucze: [] [] 0.00 [1] 0.00
Certyfikaty inwestycyine 0 [} 0.00] [i] 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspblnego Inwestowanla
majAse slddzing x% promley 14,200 14,304 76.47 458 17,265
|Wierzytelnodeci 0 0.00 []
|Weksle L _0 A 0
Bpg: 245 4 1670
|Waluby [1]
|Nieruchomodcl ] B
St orskie [ .
e [ X
Suma 17,325 17,458 93,35 18,935
bd lakeat naledy ¢ bycznie 2 tabelami Ini | dadatkowyml eraz notami objadnlzjacymi | Informaciami dodatkawyml, ktbre stanowly Integraing czadt sprawozdania

finansowego.

Preygatamal: Maventum Sa. 7 s.0.
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Subfundusz Caspar Globalny
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostelk uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartodcl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zh)

Lp. |Bilans 30-06-2016 31-12-2015
I. |Aktywa 18,702 18,085
1. |Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty 1,005 40
2. _|Naleznosci 239 10
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 i]
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17,213 17,265
Dluzne papiery wartosciowe 2,912 Q
Tytuly uczestnictwa 14,301 17,265
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 245 1,670
Depozyty 245 1,670
6. |Nieruchomosci o 0
7. |Pozostale aktywa 0 0
I1. |Zobowiazania 52 47
III. |Aktywa netto 18,650 18,938
IV. |Kapitalt funduszu 19,594 19,087
1. |Kapitalwplacony 2( ,626_; 19,087
2. |Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -1,032 0
V. Dochody zatrzymane -1,080 37
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto =21 137

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |[zbycia lokat -1,059 -100
VI, |Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 136 -1B€|
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 18,650 18,938
Liczba jednostek uczestnictwa 106,281.0213| 190,011.1701
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 95,02 99, Zﬁl

Bilans nale2y analizowac lacznle z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czedé

sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0,



Subfundusz Caspar Globalny

Pblroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

{w tys. =l z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajaceqo na jednostke uczestnictwa w zl)
od 01-01-2016 od 14-12-2015
Lp. | Rachunek wyniku z operacl do 30-06-2016 | do 31-12-2015
I, |Przychody z lokat 112 162
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 22 21
2. |Przychody odsetkowe 20 2
3. |Dodatnie saldo ré2nic kursowych 0 139
4. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoscei ] [{]
5. |Pozostale ] 0
I1, |Koszty funduszu 281 27
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 174 16
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
' ldystrybucie 0 0
3. |Oplaty dia depozytariusza 21 5
4 Oplaty zwiazane z prowad rejestru aktywéw
|___|funduszu 5 0
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 1] 0
6. |Usl akresie rachunkowoéci 65 4
7. |Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 1] 0
8. |Oplaty za ustugi prawne 0 0
9. |Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomodéei 0 0
11, |Koszty odsetkowe ] 0
12, |ujemne saldo réznic kursowych 10 0
13. |Pozostale 6 2
I1I. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 11 2
1V, |Koszty funduszu netto 270 25
V. |Pr ody z lokat netto -158 137
VI. |Zr any i niezrealizow sk (strata) -637 -286
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -959 =100
z tytuly ré2nic kursowych -1 -100
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym: 322 -186
z tytulu réznic kursowych 463 -292
VIL |Wynik z operacii -795 -149
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa -4.05 -0.78

Rachunek wyniku z operacji naleiy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego,

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0,



Subfundusz Caspar Globalny

Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartedel aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

od 01-01-2016

od 14-12-2015

Lp. |Zestawienle zmian w aktywach netto do 30-06-2016 do 31-12-2015
L. |Zmiana wartosci aktywow netto -288 18,938
1. |Wartos¢ aktywow nette na koniec poprzedniego okresu 18,938 -
2, |Wynik z operacjl za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

-795 -149

a) |przychody z lokat netto -158 137
b) |zreallzowany zysk (strata) ze zbycia lokat 959 -100
€) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 322 -186
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacil -795 -149
4. |bystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) |z preychoddw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowaneao zysku ze zbycia lokat 0 0
€) |z przychodéw ze zbycia lokak 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdaweczym (razem), w tym: 507 19,087
a) zmia na kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek

czestnictwa) 1,539 19,087

b) zmlana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych

jednostek uczestnictwal -1,032 0

6. |kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -288 18,938
7. |Wartos€ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 18,650 18,938
8. |Sred 05¢ aktywow netto ie sprawozdawczym 17,904 i8,705

11. Zmlarla liczby jednostek uczestnictwa
1, ednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczyn:

a chzb z h ek uczestnictwa 16,484.3233900 150,911.170100
b? ‘Ilczba odkuéloniﬁh ii;ﬁistek uczestnictwa 11,114,542700 0.000000
(= do zmian 5.369.851200 190,911.170100

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dzialalnoéci

Z Subfunduszu, w tym:
I \liczba zbytych jednostek uczestnickwa 207,395.564000 190,911.17010
) lliczba odkupionych iednostek uezestnictwa 11,114.542700 0.000000
c saldo zmilan 196,281, 190,911.170100
3. |Przewid liczba jednostek ucz wa 196,281.021300 190,911,170100

III. |Zmiana wartosci

etto na jednostke ucz

1. |poczatkowa wartosc aktywow to na jednostke uczestnlctwa 99.20 100.00
2. wartosét aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 95.02 99.20
— ‘ ea0 g E
3 pmcentowu zmiana wartoscl aktywow netto na jednostke uczestnictwa -B.47% 17.18%
4. minimalna wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 86.78 97.49
w okresie sorawozdawczvm : :
-data w 11-02-2016 22-12-2015
g, |maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 99.27 100.49
-data wyceny 05-01-2016 17-12-2015
6 wartosé aktywdw netto na jednosthke uczestnictwa wedlug ostatniej 05.02 99.20
" lwyceny w okresle sorawozdawczym . .
-data wyceny 30-06-2016 31-12-2015
1. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w éredniej wartosci aktywéw 3.2% 3.1%
netto. w tvm: 2 G
1. |procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 2,0% 0.1%
2, |Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych i i
dystrybucie i i
3. |procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.2 0.1%
procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw
4, . .09
Subf Zi 0.1% 0.0%
5. |pra udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkow 0.7% 0.5%
6. |procentowy udzial oplat za ustugl w zakresie zarzadzania aktywami o
Subfunduszu 0.0% 0.0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznle z notami objasniajacyml oraz Informacjami dedaticowymi, ktdre stanowig Integralng czesé

sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. 2 0.0,

< K My /
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Subfundusz Caspar Globalny
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoseci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859)  zwanego  dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzgdzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z2013 poz. 330).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy  ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w  funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wediug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez

Rozporzgdzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujgcy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia

4, Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w  polityce rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
aw przypadku nabycia akeji z wykorzystaniem
praw poboru takZze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej
okre$la si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sig¢ w najblizszej wycenie

lokat, _ aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny zobowigzas
lokat. Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 8
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w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym =z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczenin wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratge ze zbycia lokat, wylicza
sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~ w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej p1zy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uymuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg wartos¢ nominalu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Na'lf:ina dywidende z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby

wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartodei tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akeji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rowngj
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akeji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sie¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposab:

- W przypadku dtuznych papierow

wartodciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesy  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  warto$ci
godziwe] - odsetki naliczone sa zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
warto§ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdéznica miedzy
wartoscig biezgcg a warto$cig w cenie nabycia
Jjest ujmowana w calo$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dziefi 30 czerwea 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wediug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwea 2016 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. . 9
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci Z tytutu kosztow
Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegolowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosei aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzienn sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos§é aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartoéci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  wartod¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢  aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosei
aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczb¢ jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikéw Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sie, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwe] w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013

r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dluznych papierow warto§ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartociowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan =z tytulu zbycia papierow
warto$ciowych, przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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3)

Wartos¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposab:

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwylkdym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu ~ wdniu  wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktorym mowa w pkt. | lit. a — inng ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednia
transakeji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczednie
zwyklym dniem dokonywania transakeji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywdw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartoéé godziwa wedhig metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzienn wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedltug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po fgcznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu do okreslonego skladnika
aktywow  Subfunduszu  nastgpujgcych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja
zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosei.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakeji
zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.
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Za  wiarygodnie oszacowang wartosé
godziwa, o ktérej mowa w ust. ] pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong mna
podstawie:

nietransakecyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzgcych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym 2Ze uwzglgdnianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

warto$ci oszacowanej sktadnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sig istotnie skladnika
lokat, w szczegblnosci o  podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego  modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
giéwnego, woparciu o ktéry ustalana
jest wartoé¢ danego skiadnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnoéci  mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako réwnoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityks inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

sktadnikow  lokat
rynku ich

Dla

na aktywnym

nienotowanych
wartosci

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

zzastrzezeniem wust. 7 1 9 wycenia

si¢ wedlug:

W przypadku duznych papieréw
wartoSciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodéw

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow  wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
wwartoéci  godziwej] do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotycheczasowa wartos¢ papieru
wartosciowego wynikajaca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona
skorygowana ceng nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
sie Subfunduszu  do  odkupu, wycenia

sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy

ceng. odkupu a  ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywne;j stopy
procentowej.

Obligacje od dnia nast¢pujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sg metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte roznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu  wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartosci  ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6. '

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartoei  aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem warto$ci jednostki
a godzina w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sig¢ w sposéb okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego  stosuje  sig  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierow nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktdrej papier warto$ciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obeych wykazuje sie w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

§redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajagcych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywdéw 1 pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one podstawe
do oszacowania warto$ci  poszczegdlnych
skladnikow lokat, ktorych nie da si¢ okreslic
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zarowno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy =zaistnialy obiektywne dowody ufraty
wartosei  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujacego
w wysokosci  réznicy pomiedzy  wartoscig
bilansowg, a oszacowana wartoscig biezacy
przysztych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalno$ci
lub wymagalnosei, wynikajacych 2z danego
skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
warto$ci skfadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartodci oczekiwanych przysziych przeplywow
pienieznych  wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
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roznych mozliwych scenariuszy zwiazanych

z oczekiwanymi przysztymi  przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienistwa ich wystgpienia.

Metodologia 1 zalozenia  wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartosei
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartodci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywéw na
dzien 30 czerwca 2016 roku sg mozliwe
do odzyskania. '

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

30-06-2016 31-12-2015
(wtys. zh)  (wtys.zl)

Z tyt. zbytych lokat 0 0
Konwersje 222 0
Naleznosci od TFI 1 1
Z tyt. dywidend 1 0
Z tyt. odsetek 15 9
Razem 239 10

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2016 31-12-2015
(wtys. zf)  (wtys. zl)

Z tyt. nabytych

o 0 -0
papierow wart.
Z tyt. rezerw, w tym: 51 27
- rezerwa za 29 16
zarzgdzanie
Pozostale 1 20
Razem 52 47

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Nota nr 4 - Srodki pienigzne
i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawezym wszystkie srodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowia skltadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajgcej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 30
czerwcea 2016 roku wynosit 1 032 tys. zl.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 14 grudnia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 636 tys. zi.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery warto$ciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany @ stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich
cen, a tym samym warto§ci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych. papierow
warto$ciowych zerokuponowych 1
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dhuznych papierow
zmiennokuponowych.

A o1
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30-06-2016 31-12-2015
(w tys. zl) (w tys. zl)

Wartos¢ w tys. Warto$é w tys.
zt [ udzial % w  zt/ udziat % w
aktywach aktywach
ogotem ogolem

Aktywa obcigzone

ryzykiem wartodci

godziwej 999/ 0/
wynikajacym ze

zmiany stopy 5,34% 0,00%
procentowe;j

Aktywa obciazone
ryzykiem
przeplywow srodkéw
pienigznych
wynikajgcym ze
zmiany stopy
procentowej

1§13 0/
10,23% 0,00%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw,
w ktérych zdeponowane sg $rodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada naleznodci oraz emitentéw
dhluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  Srodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dhiznymi
papierami  wartoSciowymi jest rézne dla

poszczegélnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolno$cig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznia
si¢ pomigdzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszezegOlnych emitentow splaty

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene diuznych papierow
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalnos¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce
papieréw  wartosciowych.  Przykladowo  przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platno$é¢ z opdznieniem lub nie otrzymaé
jej wogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacja poszczegolnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazac
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierdw dluznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez diuznika z platnosci lub
dokonania platnosei naleznych Subfunduszowi z
opéznieniem.

kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciagnigtymi Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
finansowej i majgtkowej emitenta moze zaprezentowane, jako wartoSci  bilansowe
wywieraé wplyw na ksztaltowanie sig ceny dhugu poszezegodlnych kategorii aktywow.,

emitenta, stanowigcych skladnik  portfela

inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym

oddzialywa¢ na wartos¢ jednostek uczestnictwa

Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o. o. 14
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30-06-2016  31-12-2015
(w tys. zb) (w tys. zl)

Wartos$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt/udzial %  zt/udzial %

w aktywach  w aktywach
ogolem ogdtem
Srodki pienigzne i ich 1 005/ 40/
ekwiwalenty 5,37% 0,21%
Skiadniki lokat o
il N 3
aktywnym rynku, 21D i
w tym:
- Dluzne instrumenty
Taoveemionne 395
przez Skarb Panstwa 15,57% 0,00%
lub NBP
Skladniki lokat o
ienotowanera M5/ 1670
aktywnym rynku, 1,31% - 8,80%
W tym:
omenies 20 16T
dhuznym s e
s 239/ 10/
Naleznosci 1.28% 0,05%
Razem aktywa
Subfunduszu 4401/ | 720/
obcigione ryzykiem 23,53 % 9,06 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
© zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogg wigc
wplywaé na warto§¢ jednostki uczestnictwa
Jjak rowniez mogg wplywaé na wartos¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategic zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé¢ wplyw wahan kurséw walut na
jednostkg uczestnictwa Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych; Moventum Sp, z 0. o,

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczaé
stopg zwrotu ze skiadnikow lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w kidrej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukeje ryzyka walutowego, mogg wywotac

inne  rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka

kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywoéw i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkow pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnodci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie ptynnosei.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skdadniki  lokat, ktdre
nie sg przedmiotem aktywnych
rynkach 1 ktére charakteryzujg sig niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zbyé w krotkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
jak  na  przyklad podwyzszenie
kredytowego emitenta.

obrotu na

ryzyka

W .
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za okres od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od | stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 14 grudnia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzief 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujgcej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan  z  tytulu
papierow  wartosciowych  pozyczonych  od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzieft 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierdw  warto§ciowych  pozyczonych  od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu = sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dziert 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu = si¢
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia
2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzief ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp.zo. o.

W okresie od 14 grudnia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku Subfundusz nie zaciggal, nie
wykorzystal ani nie udzielal kredytow i pozyczek
pienieznych w kwocie stanowigcej, na dziefi ich
wykorzystania badz udzielenia wigeej niz 1%
wartosci aktywdw Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dziefi 30 czerwea 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skiadniki
lokat denominowane w EUR, USD i GBP oraz
$rodki pienigzne denominowane w EUR i USD.
Wartos¢ powyzszych skladnikow w  walutach
obecych zostala przeliczona na zi  wedlug
éredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 30 czerwca 2016 roku.

EUR
Kurs sredni NBP — 4,4255
Udzial w
; Wartos¢ w  Wartosc w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zl ogélem
Skiadniki lokat 1 742 7710 41,23 %
Srodki pienigzne 7 30 0,16%
UsD
ICurs éredni NBP — 3,9803
Udzial w
4 Wartosé w  WartoS¢ w
Rodzaj tys. USD tys. ol akt}{wach
ogdlem
Skladniki lokat 1273 5065 27,08 %
Srodki pieniezne 245 975 1,31 %
GBP
Kurs éredni NBP — 5,3655
Udzial w
A Wartos¢ w Wartos¢ w
Rodzaj tys. GBP tys. z} aktylwach
ogolem
Skiadniki lokat 284 1526 8,16 %

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ sktadniki
lokat denominowane w EUR i USD oraz srodki
pienigzne denominowane w EUR i USD.
Warto$¢ powyzszych skladnikéw w walutach
obcych zostala przeliczona na zt  wedlug
redniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2015 roku.

g
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Wzrost (spadek) zrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat
od 01-01-2016 od 14-12-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015
(w tys. zl) (w tys. zt)

Akcje -959 -100
wtym:

. o 1 100
réznic

kursowych

EUR
Kurs §redni NBP —4,2615
; Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
Rediay §s.BUR  tyszt Ocvach
ogblem
Skiadniki lokat 2530 10782 56,79 %
Srodki pieniezne 5 21 0,11%
USD
Kurs $redni NBP —3,9011
’ Udzial w
. Wartos¢ w Wartosé w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zl oglem
Sktadniki lokat 1 662 6483 34,15%
Srodki pienigzne 5 19 0,10 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych  inwestycji, wigczajac w  to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartosé
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajag warto§¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat
od 01-01-
2016 od 14-12-2015
do 30-06- do 31-12-2015
2016 (w tys. z1)

(w tys. zl)
Tytuly
uczestnictwa A3 -186
wiym :
2 o 463 292
rdznic
kursowych

Cato$¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
uzyskana  na  papierach  wartosciowych
notowanych na aktywnym rynku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Catos$¢ zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem 1 reprezentowania go
wobec osob  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzgdzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wieksze niz 1,95% w
skali roku od $redniej wartosci aktywdéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii S w wysokosdei 1,95%
$redniej warto$ci aktywdw netto Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci do 15% w skali roku od dodatniej
réznicy pomiedzy dodatnia stopa zwrotu z
wartosci Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu po rezerwie na czes¢ stalg
wynagrodzenia, a stopg zwrotu z wzorca
okreslonego jako portfel skladajacy sie z: 70%
indeksu MSCI ACWI, 30% WIBOR [2-sto
miesigczny.

N
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Optata 7a zarzadzanie W okresie
sprawozdawezym wyniosta:

Oplata za zarzqgdzanie

od 01-01-2016  od 01-01-2015
do 30-06-2016  do 31-12-2015
(w tys. zl) (w tys. zt)

174 16

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto

30-06-2016 31-12-2015
(wtys. zt)  (wtys. zb)

WAN 18650 18 938

Warto§¢  aktywéw  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat, 30-06-2016 31-12-2015
Ju

95,02 99,20

o]

Poznaf, dnia 22 sierpnia 2016 roku.

Leszek Kaspgrski /‘{omaszSalus

Preze. du M&pme%hqdu

L /
( i'\-‘L
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgeych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu
Jinansowym za biezgcy okres sprawozdawcezy.

Fundusz rozpoczat dzialalnosé w roku 2015.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktdre nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu (w z{).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie rdinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi 1 opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniv finansowym, ktdre moglyby w istotny
sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym,
ktére moglyby w istotny sposob wplyngé¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu 1 ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r, poz. 538).
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
ww. rozporzadzenia.

Poznan, dnia 22 sietpnia 20 16 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum b]!v-e %ek rski \\\\\ 'b,MISI
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Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlifiski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawel Opaliniski
Czlonek Zarzqdu
Movenirm Sp. z 0.0.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY IMWESTYCYINYCH S.A,

61-832 Poznan, ul.Szkolna 5/13 Le zek KaSp reki
: tel. +48 61 855 44 44 @ é 5

e-mail; i@caspar.comn.pl
NIP: 108-00-11-057, REGON 142949487 P Zé{g q

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Tomasz Salus
Wiceprezes ;gz;uqdu
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