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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, powstalvm z przeksztalcenia SKARBIEC-AKCJA Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji, zarejestrowanego w rejestrze funduszy inwestyeyjnych w dniu 9 listopada 1997 roku pod
numerem RFi 37 (dalej jako ,,Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
mwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumiemiu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z
2014 roku, poz. 157 z pdim. zm.) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach ktérego na dzien 30 czerwca 2016 roku
wydzielono nastgpujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pieniezny SKARBIEC — KASA,

2. Subfundusz Instrumentéw Dhuznych SKARBIEC — OBLIGACIA,

3. Subfundusz Dluznych Papierow Wartosciowych SKARBIEC - DEPOZYTOWY,
4. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW WSCHODZACYCH,

5. Subfundusz SKARBIEC — ITI FILAR,

6. Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC — WAGA,

7. Subfundusz Akcji SKARBIEC — AKCJA,

8. Subfundusz SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES,

9. Subfundusz SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH | SREDNICH SPOLEK,
10. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC - TOP BRANDS,

12. Subfundusz SKARBIEC - MALYCH I SREDNICH SPOLEK,

13. Subfundusz SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC — LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

16. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. Subfundusz SKARBIEC — OBLIGACJI GLOBALNYCH.

Subfundusz 1 Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorie jednostek
uczestnictwa,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsighiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej .. Towarzystwem®.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spolka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat srodkow pienigznych dokonywanych w akcje lub inne papiery wartoéciowe notowane na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i na rynku regulowanym o podobnym profilu ryzyka
majacym siedzibe na terytorium Rzeczypospolite) Polskiej.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego przez Subfundusz, jednakze dolozy wszelkich
staran dla jego realizacji.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz lokuje $rodki dlugoterminowe w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych wzrost
wartoéci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteridw analizy fundamentalnej, W
szczegllnosei Subfundusz bedzie inwestowal w akcje spélek, ktore odzwierciedlaja .,idee kreowania
wartoéci dla akcjonariusza®, to jest spélek, ktére prowadzac rzetelna polityke informacyjna moga, wedtug
kryteriow okreslonych przez Subfundusz, osiagna¢ ponad przecigtny zwrol z kapitalu poprzez
koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsiewzigciach.

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana warlosci portfela
wzorcowego o skladzie: 10% 3-miesigczny WIBID + 90% WIG20, pomnigjszona o procentowo wyrazony
koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Co najmnigj 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowanych w akcje, w tym gléwnie akeje renomowanych
polskich spolek, o najwiekszej kapitalizacji i phynnoéci, notowanych na rynku podstawowym Gieldy
Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A.

2. Subfundusz, z zastrzezeniem pkt |, moze lokowad w nastepujace kategorie lokat:
1) instrumenty diuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestyeyjnych otwartych, w tym jednostki uczestmctwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie
bedy stanowily wiecej niz 10% aktywow,

3) Instrumenty Pochodne,
4)  depozyty bankowe
Subfundusz moze lokowa¢ w kategorie lokat okreslone pkt 2 od 0% do 50%.

4. Co najmniej 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty majace siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu
oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

SUBFUNDUSZ AKCII SKARBIEC - AKCJA
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1L BILANS

BILANS 2016-06-30 2015-12-31
|, Aktywa 231 567 262 307
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 249 7872
2) Naleznoici 1790 1746
3) Transakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu " #
4) Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku, w tym: 203 380 252 342
- dtuzne papiery warosciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 148 347
- dluzne papiery warosciowe - .
8) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 2 267 2069
- z tytulu instrumentdw pochodnych 219 934
11, Aktywa netto (I - 11) 229 300 260 238
IV. Kapital Subfunduszu 39 318 54 353
1) Kapital wpltacony 6 851 485 6 801616
2) Kapital wyptacony [wielko§¢ ujemna) 6812 167 6 747 263
V. Dochody zatrzymane 159 607 165 297
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -54 906 52 313
2} Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat 214 513 217 610
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 30375 40 588
Vil. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 229 300 260 238
Liczba zarejestrowanych jednostek uczesinictwa 966 865,1630 1031 124,5540
Kategoria A 066 865,1630 1031 124,5540
Wartosé aktywdw netio na jednostke uczestnictwa 237.16 252,38
Kategoria A 237,18 252,38

Wszystkic dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

Ninigjszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, kiore

stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC — AKCIA
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I RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2016-06-30 do 2015-12-31 do 2015-06-30
I. Przychody z lokat 2913 17 021 14 909
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2893 5 488 3 444
Przychody odsetkowe 20 11 350 11 301
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosc - - -
Dodatnie saldo ré2nic kursowych B 185 1684
Pozostate - - -
Il. Koszty Subfunduszu 5 506 13 159 7 036
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 863 12 944 6 &76
Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucle = = -
Oplaty dia depozytariusza 29 er 36
Opfaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestiu aklywbw - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ushugi w zakresie rachunkowosci 1 17 15
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Kosrty odsetkowe - = -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosc - = -
Ujemne saldo rdznic kursowych 514 - -
Pozostale 89 131 109
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo = - -
V. Koszty Subfunduszu netto (1=} 5 506 13 159 7036
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -2 583 3 BG2 7873
Vl. Zrealizowany i niezrealizcowany zysk (strata) -13 310 -30 148 7335
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: -3 087 a8 19 450
- Z tytulu rdznic kursowych 2 146 1390 78
wrfl Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokal, w 10 213 .40 238 42115
- Z tytulu réznic kursowych 166 754 839
VII. Wynik z operacji (V+-Vl) -15 803 -26 286 15 208
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -16,45 25,49 12,76

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowia integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AKCII SKARBIEC - AKCJA
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
I. Zmiana wartosci aktywdéw netto
1. Wartoéé aktywow netto na kaniec poprzedniego okresu 280 238 98 832
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -15 903 -20 286
a) przychody z lokat netto -2 593 3 862
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 097 ]
mk:; wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 40213 .30 236
t
3. Zmiana w aktywach netto z tylulu wyniku z operacji -15 903 -26 286
4, Dystrybucja dochoddw [przychodow) Subfunduszu (razem): - -
&) z przychoddw z lokat nefto - *
b) ze zrealirowanego zysku ze zbycia lokat = =
¢) Z przychoddw ze zbycia lokat % -
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawgzdawczym (razem) -15 035 -42 308
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 49 B69 230 327
b} zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -54 904 -272 835
g}tqczna zmiana aktywow netlo w okresie sprawozdawczym (3-4+4- 30938 88 504
7. Wartoéé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 229 300 260 238
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczyrm 244 297 323 306
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby [ednosiek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 204 979,9610 819 0735780
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 280 239,3520 982 920,0000
Saldo zmian -64 259,3910 -163 846,4220
2 Zmiana liczby jednosiek od poczatku dziatalnoéci Subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 28 526 136,2660 2B 321 156,3050
Liczba cdkuplonych jednostek uczestnictwa 27 559 271,1030 27 290 031,7510
Saldo zmian 966 865,1630 1 031 124,5540
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa = =
Nl Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke ucrestnictwa
1. Warloss aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa na keniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 252,38 275,18
2. Wartoéé aktywow netlo na jednostke uczestniciwa na koniec
ezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 237,16 252.38
3 Procentowa rmiana wartodci aktywdw netto na jednosike
uczesinictwa w okresie sprawozdawczym
Hategoria A -6,03% -8.20%
Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. Minimalna warlosc aktywow netto na jednostke uczestnictva w
okresie sprawozdawczym | data wyceny
Kategoria A 223,83 2016-02-11 230,80 2015-12-14
5. Maksymalna warlo¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny
Kalegoria A 253.94 2016-04-20 313,24 2015-05-13
B Wartoét aktywéw netto na jednostke uczesinictwa wg ostatnie)
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 237,16 2016-06-30 252,38 2015-12-31
Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w sredniej wartosci 4 539 4.07%
aktywdw netto, w tym: ¥ L
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,00% 4,00%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie = -
Optaty dla depozytanusza 0.02% 0.02%
Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akbywow = -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,01% 0.01%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczesinictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowad lacznie 2z wprowadzeniem. notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralng cz¢$é sprawozdania linansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC - AKCJA
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC — AKCJA

Notanr 1
Opis przyjetveh zasad rachunkowoscei:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Wartoé¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywéw netto na jednostkg uczestmictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nicodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powiekszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontrakiu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiazane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg)
z kontrakiu terminowego.

7. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang ceng¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

8. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i wartoé¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje Jacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikem najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezace] wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obeych wylicza si¢ metoda ,.najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze™.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokoname zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

11. Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje sig za zbyte wedhug wartodci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

12. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartodci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym wjmuje sie w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokodci kapitalu akeyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC — AKCJA P J’\/f
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15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacic
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest
to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnoéci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznodci oraz zobowiazah w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnoéci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wycena rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszly zwiazane
z posiadaniem nieruchomodci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznoéei w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéow Subfunduszu tworzy sie rezerwg na przewidywane wydatki. Platosci z tytutu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.,

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwaZzniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w

danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2, wartos¢  dluznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. wartoé¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke Swiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke¢ przeplywow pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanic wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego si¢ istotnie papieru
wartodciowego, w szczegélnodci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleimosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzieni wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawcezym zasady rachunkowos$ci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 r, poz. 1047) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozveji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalno$ci przez towarzysiwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie, Towarzystwo oblicza calkowity ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.

SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC - AKCIA
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Nota nr 2

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Naleznosci 1780 1746
Z tytulu zbytych lokat - 1 580
Z tytutu inglrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczesiniciwa albo wydanych certyfikaléw inwestycyjinych 321 98
Z tytulu dywidend 1372 68
Z tytulu cdsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym Czynszow - -
Z tytulu udzielonych poiyczek w podziale na podmioty udzielzjgce pozyczek - -
Pozostate, w tym: a7 =
- nalezny podatek od dywidend a7 =
MNota nr 3
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2016-08-30 2015-12-31
Zobowiazania 2 267 2 069
Z tytulu nabylych aktywéw 831 2
Z tylutu transakeji przy zobowlgzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tylulu Instrumentéw pochodnych 219 934
2 tyluhu wplal na jednostki uczestnictwa albo cerdyfikaty inwestycy/ne 89 95
Z tylulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 215 109
inwestyeyinych
2 tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu = :
Z tytulu wyptaty praychodéw Subfunduszu - =
Z tyluly wyemitowanych obligacii = :
Z tytulu krétkoterminowych po2yczek | kredylow - -
2Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredylow - -
Z tylulu gwarancgji lub poreczen - #:
Z tylutu rezenw 04 16
Pozostale skiadniki zobowigzan 8 15
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
2016-06-20 2015-12-31
Wartost na dziert | "VarioS¢ N2 0ZieN | wartogt na dzien m":‘“
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW bilansowy W w“c“g bilansowy w siler i
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH | danej walucie w spravoRdenia danej walucie w Srawo RS
198, finansowego w tys. hys: finanso wiys.
I. Banki / waluty - 26 249 - 7872
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 2 476 - 1
PLN 2 2 1 1
TRY 1794 2474 - -
MBANK S.A. - 23773 - 7871
EUR 3104 132 738 35 148
PLN 10 035 10035 7 723 7723
USD - 3 . -
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
NOTA-4 Ii. SREDNI W OKRESIE Wartos¢ na dzien | "VAMIOSC N8 ZION | yano6¢ na dzien e
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w et bilansowy w Al
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU dane] walucie w oY danej walucle w slenh
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAR tys. Pl iaebin tys. riith .
oWego wiys. finansowego w tys.
11 Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkiw p 7791 ] 13 B84
pienignych (*)
CHF - - 12 a7
EUR 172 754 134 ]
PLN 6419 6419 12 201 12 201
TRY 60 82 33 48
usp 135 535 216 827

*) $redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienigznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

NOTA-4 111. Ekwiwalenty $rodkow pieni¢znych

Nie dotyczy

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC - AKCJA

17

PN




Nota or 5 Ryzyka

2016-06-30 2015-12-31
Wartos¢ na dzien Warto&é na dzier
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obciazone ryzykiem wartodei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

2016-06-30 2015-12-31
Wartoéé na dzien Wartoét na dzieni
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE - RYZYKO PRZEPLYWLU SRODKOW sp Y a iania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (™)

Sktadniki lokat nignolowane na aktywnym rynku (**)

Zobowiazania (***)

Suma:

**) Za akiywa obeigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajgeych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
***) 7a zobowigzania obcigzone rvzykiem przephywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa. o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2016-06-30 2015-12-31
Wartos€ na dzien Wartost na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA Z0BOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony lransakgji nie wypedniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie 28 187 9 965
uwzglednia sie warlodci godziwych dodalkowych 2abezpieczen (***%)
Srodki na rachunkach bankowych 26 249 7872
Naleznosci 1790 1746
Skiadnikl lokat nienotowane na aktywnym rynku 148 347
Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredylowego w poszczeglinych 23773 7871
kategoriach lokal w podziale na kategorie bilansowe (****")
- $rodki pienigzne zdeponowane na rachunkach bankowych w MBANK S.A. 23773 7871

#ak¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartoéciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listéw zastawnych), depozytow bgdacych
skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pieniginych oraz nie wywigzania sig
kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegdlmosei na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-

sell-back.

#4434 7a znaczacs koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogolem dla poszczegdlnych kategorn lokal.

2016-06-30 2015-12-31
Wartos¢ na dzien Wartost na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PSR EX A WAL sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obciakenia aktywdw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wshkazaniem przypadkow znaczgce| koncentracii ryzyka walutowego w -
poszczeqdinych kategonach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 16 212 148
Naleznoéci 137 800
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku a7 579 77 889
Skiadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku 148 347
1150 834

Zobowigzania
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NOTA-10 1L Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 III. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 I. Kosziy pokrywane przez Towarzysiwo
Nie dotyezy

od 2016-01-01 do 2016- | od 2015-01-01 do 2015 | od 2015-01-01 do 2015-
06-30 12-31 06-30
Wartoscé w okresie Wartos¢ w okresie Wartodt w okresie

NOTA-11 Il, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w sprawozdawczym w
Z tytuiu wynagrodzenia stalego 4 863 12 844 6 B76
2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania B - E
Suma: 4 863 12 944 6 876

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH i
UCZESTHICTWA 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

| Wartot¢ aktywow nefto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrat 260 238 2B Baz 4209 424
Il. Wartosé akiywdow netio na poszezegdine kategorie jednostek
wczesinictwa na koniec roku obroloweqo za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategaria A 252,38 275,18 298,02

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCII SKARBIEC - AKCJA
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgey okres sprawozdawezy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidre nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy,

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nicuwzglgdnionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3, Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi,

4. Dokonane korekty blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych mna sytuacje majatkows i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke

uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uezestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é
co do mozliwo$ci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt,

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposOb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 30 marca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego przedstawiala stanowisko w kontekscie art. 88 Ustawy
# dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu i w oparciu o dostgpne informacje na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania kwestia ta nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe subfunduszu za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwea 2016 roku,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AKCII SKARBIEC - AKCJA 'Ph/
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fundusze

Inwestycyne

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC - AKCJA
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

0. W:M,u/h;

Pawel Witkowski

p.a. Kierownik Wydziatu Sprawozdawezego
Departament Administracji i Wyceny Aktnwow
ProService Agemt Transferowy Sp. z 0.0,

Podpisy osob reprezentujgeych Fundusz:

AL M C Aot

{ y
"Marek Ryhiec Piotr Kuba
Prezes Zarzadu Skarbiec TFIS.A Wiceprezes Zarzgdu Skarbiec TFI S 4.
‘ "‘
Luka$z Kedzior

Czlonek Zarzadu Skarbiee TFI S.4

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

“Timielewski
Cztonek Zarzgdu
ProSeryice Agent Transferowy Sp. z 0.0, ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 roku
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