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SPRAWOZDANIE FINANSOWE 24 ORRES 00 1 STYCZWIA DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie 2z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoscl (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pdZniejszymi zmianami)
oraz rozparzadzeniem Minisra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegbinych zasad rachunkowodc funduszy
tnwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz, 1859) Zarzad Coperdcus Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjaych S.A. przadstawia
sprawozdanie finansowe funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Akcji za okres od 1 stycznia 2616 roku
do 30 czerwea 2016 roku, obejmuiace:
1. Wprowadzenle do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedfug stanu na dzief 30 czerwca 2016 roku wykazujace skiadniki lokat funduszu o facene] wartodal 2 094 tys.
zlotych.

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwea 2016 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 2 400 tys. zlotych,

4. Rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku wykazujgcy dodaini wynik
Z operacji w kwocie 64 tys. ziotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roke do 30 czerwca 2016 roku wykazujace werost wartoded
aklywow netto o kwote 53 tys. zlotych.

6. Noty objadniajace.

7. Informacje dodatkowa.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwe Funduszy Inwestycyinych w Sﬁ; w skiadzie:
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‘Marcin Blflewicz Manika Trzeciak Tomnasz Bedia
Prezes Zarzadu Crlonek Zarzadu Czionek Zarzadu

W imierdu podmiotu, kidremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

" Zastepca Gldwnej Ksiegowe] Funduszy
MCF Accounting Services Sp. z 0. o.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2016 1.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

1)

2}

Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz Akgi (,Subfundusz” lub , Subfundusz Akcii™).

Subfundusz Akcii zostat wydzielony w ramach funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarly (.Copernicus FIO™ i jest
subfunduszem prowadzonym w rozumieniu Ustawy 2z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyinymi (Dz. U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546, z pdin. zm.). Copernicus FIO rostal wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych (,RF"} prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 547
w dniu 5 lipca 2010 r. Wpis Subfunduszu do RFi zostat dokonany w tym samym dniu.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Opis celu inwestycyinego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyinych Funduszyu
Stosownie do brzmienia art. 24 Statutu celem inwestycyinym Subfunduszu jest osiggniedie wzrostu Wartosc Aktywdw Subfunduszu
w wyniku wzrosts wartoscl lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyiny poprzez lokowanie akbywdw glownie w akcje polskich spdiek dopuszczone do obrotu na synku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, ktdrych baze stanowig akeje oraz indeksy. Fundusz
dofozy wszelkich staran dia reafizacii celu inwestycyinego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jege osiagniecia,

Aktywa Subfunduszu moga byd lokowane w;

1. papiery wartodciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane preez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe | instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite)
Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a tskie na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panistwie naiezacym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Australia: Stock Exchange of Newcastie Lid, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Poludniowa:
Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Fxchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Osle Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zeatand Stock Exchange, Stany Ziednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaqg Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Beme Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange,

2. papiery wartpsciowe 1 tnstrumenty rynku pieniginego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jeseli warunki emisii
iub pierwszej oferty publiczne] zakladajs zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kidryr mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwsey nastapi
zaoferowanie tych papierdw lub instrumentdw,

3. depozyty w bankach krajowych Jub instytucjach kredyfowych, o terminie repadalnosd mie dluzszym niz rok, platne
na Zadanie lub kidre moina wycofad przed terminem zapadalnodci, Za zgoda Komisii Aktywa Subfunduszu moga
by¢ lokowane w depozyly w bankach zagranicznych;

4. Instrumenty Rynku Pienlginego inne niZ okreslone w pkt 17 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podiegaja regulaciom
majgcym na celu ochrone inwestordw i oszczednos$ct oraz sa;

a. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorfainego, whadciwe centraine, regionalne lub lokalne wladze publiczne pafistwa czionkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyiny, panstwo inne niz panstwo czionkowskie, albo, w przypadku pafistwa federalnego, przer jednego
Z czlonkdéw federacyi, atbo przez organizacje migdzynarodowa, do kidrel nalely co najmniej jedno pafistwo
czionkowskie, lub

b. emitowane, poreczone lub gwaranfowane przez podmiot podiegajacy nadzorowi wiadciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgotnie z kryteriami okresfonymi prawem wspdinotowym, atho przez podmiot podiegajacy
i stosuiacy sie do zasad, ktdre s3 co najminiej tak rygorystyczne, jak okredlone prawem wspdinotowym, lub

¢ emitowane przez podmiot, Kidrego papiery wartosciowe 53 w obrotie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
wpkt 1,

5. papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okresione w pkt 1, 2§ 4.

Pelna i szczegdlowa informacia © ograniczeniach inwestycyinych, ktdrym podiegajg lokaly Subfunduszu oraz zasady polityki
inwestycyinej | zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale VII Statutu. Ponadto Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyine
zgodnie z Ustawa.

Aktywa Subfunduszu moga by lokowane do 10% wartodc aklywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe ub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmict, jezeli faczna wartosc lokat w papiery wartosciowe | instrumenty rynku pienieznego
podmiotow, w kidrych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, nie przekroczyly 40% wartoéc akbywow
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu snoga byC lokowane do 20% wartosc akbywdw Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku  plenigznege wyemitowane  przez  podmioty  naleiace  do  grupy  kapitalowe] w rozumieniu  ustawy
o rachunkowosdi, dla kidrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% warkosci akfywéw Subfunduszu w paplery wartoSciowe fub Instrumenty rynku
pienieinego  wyemitowane przez  jeden  podmiot  nalezacy do  grupy  kapitalowe] w  rozumieniu  ustawy
o rachunkowoscl, dia ktdrej jest sporzadrzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane powyzej 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczong
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa fub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moie lokowad od 66% do 100% Aktywow Subfunduszu w akcie, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypoyine,
kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje oraz Instrumenty Pochodne, ktdrych baze stanowia akcje | indeksy gietdowe.
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Cape rn a CU S COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYRNY OTWARTY SUSFUNBUSY AKCH

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OXKRES QD § STYCENIA DO 30 CZERWA 2016 ROKU

Fundusz moze lokowac od 0% do 34% Aktywdw Subfunduszy w kazda 2 dopuszezalnych kategorii lokat innych niz wskazane w § 28
ust. 5 Statutu.

Ze wzgledu na fokowanie Akiywéw Subfunduszu w udzialowe papiery wartosciowse poziom ryzyka inwestycyinego Subfunduszu jest
auzy. .

Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu
Nazwa, siedziba Towarzystwa:

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych 5.A.
ul, Grijecka 5, 02-019 Warszawa

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo”) zostalo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st, Warszawy, XH Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestry Sadowego, pod numerem KRS
0000206615,

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu Akcii obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2016 roky,
Dniem bitansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatofeniu kontynuowania dziatalnosc przez Subfundusz w dajacej sie przewidzied
przyszioscl tf, w szcregdinodc przez okres ¢o najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dziefi sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Subfunduszu nie istnieja okolicznodei wskazujgce ne zagroZenia konhynuowania dziafalnoéei przez Fundusz.

Podmiot, ktéremu powierzono przeprowadzenie przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku przeprowadziba firma CSWP Audyt Spélka
Z ograrczong odpowiedziainodcia Sp. k., ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa (podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badarnia pod numerem 3767).

Kategorie jednostek uczestnichwa
Fundusz emituje wylgcznie jednostki uczestnictwa jednej kategorik.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycii funduszufekspozycii AFI

Jako metode pomiaru calkowite] ekspozygii funduszu o kkdrej mowa w §22 ust 1 Rozporzadzenia Ministra  Finansdw
z dnig 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnodc przez towarzystwa funduszy
inwestycyinych (Dz. U, 2013, poz. 538) Towarzystwo stosowalo metode zaangazowanta. 0d 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza
ekspozycje AFI z uwzgladnientem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego Komisii (UE) nr 23172013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
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Copernicus

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gidwna

COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY QTV/ARTY SUBFUNDUST AKCH
SPRAWQZDAKIE FINANSOWE ZA OKRES CD 1 STYCZRIA DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Wartoéé
Wartosé Procesiony | wartost wediug | ProTemtowy
Skiadniki lokat wediug ceny aktywach wedtug ceny wyceny na aktywach
nabycia nabycia dzied p
hilansowy ogélem bilansowy ogélem
Akcje 1 960 2 049 83,21 1 885 1992 82,85
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 4] 0 0,00
Prawa do akgji 33 45 1,83 4] L 4,60
Prawa poboru 4] 0 0,00 o ] 0,00
Kwity depozytowe [1] [1] 0,00 0 0 0,00
Listy rastawne [4) 0 0,00 4 0 0,00
DheZne papiery wartodciowe 0 0 2,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 [1] 0,00
i kach z ograni
e apaach oprariiey 0 o  om 0 o om
Jednostki uczestnictwa 4] 1] 0,00 [1] [ 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 o 0,00
Tytuly uczestnichwa emitowane przez
instytucje wspbinego inwestowania o 0 0,00 0 1] 0,00
| majgce siedzibg za granicy
Wiarzytelnosci [ 3] 0,00 0 o 0,60
Weksle ] 4 0,00 1] 0 9,00
Depozyty 0 0 0,00 a9 0 0,00
Waluty ) 0 0,00 0 Y 0,00
Nieruchomosci 0 [¢] 0,00 0 1] 0,00
Statki morside 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 1] 0,00 0 o 0,00
RAZEM 1993 2004 85,04 1 885 1992 82,85

Tabele uzupelniajace

Aktywny rynek - rynek regulowany 294 658 1604 1709 69,41
Warszawska
MIRBUD S.A. Aktywny rynek - | Gletda Paplerdw
(PLMREUDDOO15) rynek regutowany | Wartosciowych - 40 000 Polska 33 31 1,26
notowania ciggle
UNICREDIT Aktywny rynek - ~
{IT0004781412) rynek regutowany MILAN-1# 4524 Vtochy 4 39 1,58
Warszawska
Graal 5.A Aktywny rynek - Gielda Paplerow
(PLGRAALOOGZZ) rynek regulowany | \Wartodciowych - 0 Polska 4 12 0,43
notowania ciagie
Warszawska
Komputronik 5.A. Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
(PLKMPTR00012) rynek regulowany | Wartodciawych ~ 8650 Polska 42 50 2,03
notowania ciagle
Warszawska
KREDYT INKASO S.A. Aktywny rynek - Gieida Paplerow
{PLKRINKO0(0 4) rynek regulowany | Wartosciowych ~ 874 Polska o 16 0,65
netowania ciagte
Warszawska
SYGNITY S.A. Aktywiy rynek - | Gielda Paplerdw
{PLCMPLD)0016) rynek regulowany 1 Wartodciowych - 3750 Polsika 2 24 0,97
niotowania ciggle
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COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDRISZ AKCIL
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2056 ROKU

Warszawska
ELEMENTAL HOLDING Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
S.A. (PLELMTLO0017) rynek regulowany | Wartosciowych - 3813 Poisks 29 37 150
notowania ciggle
Warszawska
INTERKET MEDIA ) f
Akbywny rynek - Gietda Papierdw
?5&;?520%31 9 rynek reguiowany | Wartodciowych - 15000 Polska 39 36 148
notowania ciggle
Warszawska
SFINKS POLSKA S.A. Aktywny rynek - Gielda Papierow
{PLSFNKSCOD11) rynek requlowany | Wartosciowych - 3 000 Polska 1t 16 0,65
notowania ciggfe
Warszawska
WOIAS 5.A. Aktywny rynek - | Gietda Papierdw
{PLWQIASH0014) rynek reguiowany | Wartosciowych - 6182 Polska 3 3 1,50
notowania clagle
Warszawska
HARPER HYGIENICS S.A, Aktywny rynek - | Gietda Papierdw
(PLHRPHG00023) rynek regulowany | Wariosciowych - 1o 00 Poiska = 13 6.61
notowania ciagte
Warszawska
RAWLPLUG S.A, Aktywny rynek - 1 Gietda Papierdw
(PLKLNROODO17) rynek regutowary | Wartodciowych - 2500 Polska 17 22 0,89
notowania ciggle
Warszawska
Aktywny rynek - { Gielda Paplerdw
UNIBEP {PLUNBEPOQO15) rynek regulowany | Wartodciowych - 1280 Polska 13 12 0,49
notowania ciggie
Warszawska
Aktywny rynek ~ | Glelda Papierdw
AWBUD {(PLINSTLO0011) rynek requlowany | Wartodciowych - 11277 Polska 46 56 227
notowania ciggle
Warszawska
NTT System S.A. Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
(PLNTSYS00013) rynek regulowany | Wartodciowych - 3006 Poiska 10 i 6,37
notowania ciagle
Warszawska
LIBET S.A, Axbywny rynek - | Glelda Paplerdw
{PLLBT00G0013} rynek reguiowany | WartoSciowych - 7269 Polska H H 0,45
notowanla ciggle
Warszawska
Altywny rynek - § Gielda PapierGw
PGE (PLPGERQCO01() rynek regulowany | Wartodciowych - 1000 Polska 12 12 0,49
notowania ciagie
Warszawska
FARMACOL 5.A. Aktywny rynek - | Gleida Papierdw
(PLFRMCLOD0G6) rynek regulowany | Wartodciowych - 739 Polska 37 3 1,38
notowania Ciagle
i Warszawska
INSTAL KRAKOW S.A. Aktywny rynek - | Glelda Paplerow
(PLINSTKO0G13) rynek regulowany | Wartodclowych - 2 500 Poiska 38 30 1,22
notowania ciagie
Warszawska
POLNORD S.A. Aktywny rynek - | Glelda Papierow
(PLPOLNDOOO1S) rynek reguiowany | Wartodciowych - 3000 Polska w 3 1,30
notowania ciagle
Warszawska
APS ENERGIA SA Aktywny rynek - | Glelda Papieréw
(PLAPSENGOO11) rynek regulowany | WartoSciowych - 2497 Polska 7 9 0,37
notowania ciggte
Warszawska
ES-SYSTEM S.A. Akbywny rynek - | Gielda Papierdw
{PLESSYSDO030) rynek regulowany | Wartodciowych - 6213 Polsia 19 18 0.73
notowania ciggie
Warszawska
INDUSTRIAL MILK :
Aktywny rynek - | Glelda Papierdw
COMPANY S.A. o 2700 Ukralna 24 20 0,81
(LUDB07203580) rynek reguiowany | Wartodciowych - '

notawania ciagle




COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCH

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES GD 1 STYCNHA D0 30 CZERWCA 2016 ROKU

Warszawska
OVOSTAR UINION N.Y. Aktywny rynek - | Gietda Paplerdw
(NLDO0YBO5613) rynek reguiowany | Wartosciowych - 300 Polska 20 29 118
notowania ciggle
Warszawska
MARVIPQL SA Akbywny rynek - | Gielda Paplerdw
(PLMRVPL0D016) synek reguiowany | Wartoéciowych - 4000 Folska 24 % 1,06
natowania ciggie
Warszawska
MERCATOR MEDICAL Akbywny rynek - | Gielda Papierdw
S.A. SERIAE e 592 Polska 7 9 0,37
(PLMRCTROD015) rynek regulowany | Wartosciowych -
notowania ciagle
Warszawska
COMARCH SA Albywny rynek - | Gielda Paplerow
{PLCOMAROOG12) rynek regulowany | Wartodeiowych 360 Polska 7 “ L79
nctowania ciagle
Warszawska
KRYNICKI RECYKLING SA | Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
(PLKRNRCOGD12) rynek regulowany | Wartodciowych - 1500 Potska i H 0,45
notowania ciggle
Warszawska
APLISENS 5.A. Aktywny rynek - | Glelda Papierdw
(PLAPLS000016) rynek reguiowany | Wartosciowych - 2603 Poiska 33 32 1,30
notowania clagle
Werszawska
DOM Development Aktywny rynek - | Gielda Paplerdw
(PLDMDVLO0012) rynek regulowany | Wartoéciowych - 458 Palska 20 3 5,93
notowania ciggte
Warszawska
ZPC Otmuchow S.A Aktywny rynek - Gielda Papierdw
{PLZPCOTON018) rynek regulowany | Warlosciowych - 3300 Polska = & 0.65
notowania ciggle
Warszawska
DECORA S.A. Aktywny rynek - | Gietda Papierow
(PLDECORO0013) rynek regulowany | Wartodciowych - 2009 Poiska 13 13 0,53
notowania ciagle
Warszawska
INDYKPOL S.A. Aktywny rynek - | Gietda Papiersw
(PLINDKPOOGI3) rynek reguiowany | Wartosciowych - 340 Polska 15 z 119
notowania cigle
Warszawska
MERCOR Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
(PLMRCOR0001B) rynek regulowany ; Wartosciowych - 2481 Poiska 3 2 0,89
notowania clagie
Warszawsha
NETMEDIA S.A. Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
(BLNTMDAOD018) rynek regulowany | Wartociowych - 3000 Polska 9 19 077
notowania ciagle
Warszawska
PCC Rokita Spoika Aktywny rynek - | Gleida Paplerdw
Akcyina {PLPCCRKG0076) | rynek regulowany | Wartosclowych - 600 Polska 20 34 1,38
notowania ciggie
Warszawska
CHEMOSERVIS-DWORY Aktywny rynek - | Giekda Papierdw
S.A, (PLCHMDWOOMM D) rynek regulowany | Wartosclowych - 11 000 Poiska 16 2 0.85
notowania ciggle
Warszawska
TORPOL 5A Aktywny rynek - Gietda Paplerdw
(PLTORPLOODS) rynek reguiowany | Wartosciowych - 3 000 Polska 24 % 1,06
notowanla clagte
Warszawska
SECO/WARWICK S.A. Aktywny rynek - | Gialda Paplerdw
(PLWRWCKO0013) rynek requlowany | Wartosciowych - 1900 Polska » 43 L75
notowania ciggie
Warszawsia
MO-BRUK SA Akbywny rynek - | Gielda Papierdw
(PLMOBRKGO013} rynek regulowany ;| Wartodclowych - 1500 Polska 2 2 0.89

notowanla clagie




COPERMICUS FUNDUSZ IRWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUST AKCIE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2A CIRES 0D 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2015 ROKI

Warszawska
POZBUD T&R S.A. Aktywny rynek - | Giekda Papierdw
(PLPZBDYO003) rynek regulowany | Wartodciowych - 2000 Polska s 7 0,28
notowania ciagle
Warszawska
Aktywny ryaek - ¢ Gielda Papierdw
ZUE (PLZUEDCO0013) rynek requiowany | Wartoiciowych - 4 050 Polska 28 31 1,26
notowania ciggle
Warszawska
Orzef Bialy S.A, Akbywny rynek - | Gleida Papierow
(PLORZBL00013) rynek requiowany | Wartosciowych - 2596 Polska s 1e 0,65
notowania clagle
Warszawska
NORTH COAST S.A. Altywny rynek - | Gielda Paplerdw
(PLNRTHCOG014) rynek regulowany | Wartosciowych - 2500 Polska 10 13 0,53
notowania ciagle
Warszawska
POLMED S.A. Aktywsny rynek - | Gielda Paplerdw
(PLPOLMDO0O11) rynek requlowany | Wartosciowych - 3000 Poiska & 8 0.32
notowaniz ciggle
Warszawska
SELENA #M S.A, Aktywny rynek - | Glelda Paplerdow
(PLSELNAOUO10) rynek reglowany | Wartadciowych - =00 Polsia 14 13 9,53
notowania tiagle
Warszawska
ZPUE S.A. Aktywny rynek - | Gielda Paplerdw
(PLZPUED00D12) rynek requiowany | Wartosciowych - 30 Poiska 16 0 6.8
notowania ciagle
Warszawska
P.A. NOVASA. Aktywny rynek - | Gietda Papierdw
(PLPANVAOOD12) rynek regulowany | Wartosciowych - 700 Polska 1 1 057
notowania ciggle
Warsrawska
Relpol 5.4, Akbywny rynek - § Gielda Papierdw
{PLRELPLO00I4) rynek reguiowany | Wartodciowych - 4 500 Polska 8 H 1,66
notowania ciagle
Warszawska
BBI DEVELOPMENT S.A. Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
{PLNFI1200018) rynek reguiowany | Wartodciowych - 20 000 Polska 2 18 0.77
notowarnia ciggle
Warszawska
SERINUS ENERGY INC, Aktywny rynek - | Gielda Papieréw
(CAB1752K1057) rynek requiowany | Wartoéciowych - 19324 Polska 47 2 101
notowania ciagle
Warszawska
J.w. Construction Heiding | Aktywny rynek - | Glelda Papierdéw
S.A, (PLIWCO000019) rynek regulowany | Wartodeiowyceh - 5000 Polska 13 20 0,81
notowania ciagle
Warszawska
VISTAL S.A. Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
(PLYTLGDOO01D) rynek regulowany | Wartodciowych - 2898 Polsia 24 26 1,06
notowania ciagle
Warszawska
MILKILAND Axtywny rynek - | Gielda Paplerow
{NLOD0OYS08712) rynek regulowany | Wartosciowych - 3066 Polska + 3 0,20
notowarnia ciagle
Warszawska
PELXIN INTERNATIONAL Aktywny rynek - | Glelda Papierdw
GROUP NV, s 3981 Polska 28 8 0,32
(NLOD:0577052) rynek regulowany | Wartodciowych -
notowanie ciagle
. Warszawska
Bank Gospodarki N
5 PR Akbywny rynek - 1 Gielda Papierdw
(Zgwwrgzsg:}%vgasﬂ.)k rynek regulowany | WartoSciowych ~ 625 Polska 43 0 122
notowania ciagte
Warszawska
APATOR 5.A. Akbywny rynek - | Gielda Papierdw
{PLAPATROOG1S) rynek regulowany | Wartodciowych - 830 Poiska 30 26 108

notowanda clagte




Copernicus

COPERNICLS FUNDUSZ INWESTYC Yty CTWARTY SUBFUNDUSZ AKCH
SPRAWDZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 00 1 STYCINIA DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Warszawska
Grodiin S.A. Akbywny rynek - | Glelda Papierdw
(PLINTGROOG13) rynek requlowany | Wartogciowych - 750 Polska E 1 0.45
notowania ciagle
Warszawska
KRAKCHEMIA SA Aktywny rynek - | Gietda Papierdw
{PLKRKCHO0019) rynek regulowany | Wartoddowych - 1300 Poiska 3 & 0,24
notowania ciggle
Warszawska
ASTARTA Holding NV Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
(NLOGODE8E509) rynek regulowany | Wartosciowych - 600 | Ukraina 21 28 1,14
notowania ciggle
< : Warszawska
Zespdt Elek{rowni ~ . o
Patnéw-Adambu-Koninr | AKYWOy ek - Gielda Papierow 1000 Polska 9 1 0,45
5.4, (PLZEPAX00012) rynek regulowany  Wartosciowych -
notawania ciagie
Warszawska
OPTEAM SA Aktywny ryneX - Gleida Papierdw
(PLOPTEM00012) rynek reguiowany | Wartoddowych - 2067 Poiska 2 27 1,10
notowania ciggle
Warszawska
Aktywny rynek - | Gietda Papierdw
BRI)Y (PLBRIJUOOGTO) rynek regulowany | Wartodciowych - 3600 Polska 45 51 2,07
notowania clagte
Warszawska
ELBUDOWA Aktywny rynek - | Gietda Papierdw
{PLELTBDO0OIZ) rynek regulowany § Wartosciowych - 189 Polska 2 18 0.73
notowania clagle
NARODOWY FUNDUSZ Warsrawska
INWESTYCYINY EMPIK Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
MEDIA & FASHION S.A. | rynek regulowany | Wartosciowych - 2576 Poiska 9 H 045
(PLNFI1500011) notowania ciggle
Warszawska
AAT HOLDING SA Aktywny rynek - | Giekda Papierow
{PLAATHLODGIS) rynek requlowany | Wartodclowych - 500 Polska ? 10 041
notowania ciagle
Warszawska
AMBRA S.A. Aktywny rynek - | Gietda Papierow
(PLAMBRAQ0013) rynek reguiowany | Wartosciowych - 2 000 Polsia 1 14 0,57
notawania clggte
Warszawska
Enter Air Sp. z 0.0, Aktywny mynek - | Gielda Papierdw
{PLENTEROOD17) rynek regulowany | Wartodciowych - 1676 Polska 2 38 154
notowania ciagie
Wanszawska
Aktywny rynek - | Glelda Papierdw
KANIA (PLIZNS000022) rynek regalowany | Wartodciowych - 8 500 Polska 16 18 0,73
notowaria claghe
Warszawska
VISTULA Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
{PLVSTLAOOD11) rynek regulowany | Wartosciowych - 4 000 Polska 1 13 8,53
notowania <iggle
. Warszawska
Jastrzgbska Spotka Aktywny rynek - | Glelda Paplerdw
Weglowa S.A. o 1500 Palska 16 26 1,06
(PLISWO000015) rynek reguiowany | Wartosciowych -
notowania ciggle
Warszawska
Lubelski Wegie! Bogdanka | Aktywny tynek - | Glelda Papierdw
{PLAWBGD00016) rynek regulowany | WartoSciowych - 500 Poiska 18 18 0.73
notowania ciggle
Warszawska
IDEABANK SA Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
(PLIDEABOOD13} rynek regulowany | WartoSciowych - 500 Pofska 12 12 048
notowania ciagle
Warszawska
PKP CARGO S.A, Aktywny rynek - | Gietda Papietdw
(PLPKPCROOO11} rynek requlowany | Wartosdciowych - 500 Palska 2 17 0,69

notowania ciggle

(X}



COPERNICUS FUNDUSZ TNWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCH

SPRAWOEZDAKIE FINANSOWE ZA OxRES 0D 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

. Warszawska
KGHM POLSKA MIEDZ SA ¢ Aktywny rynek - Gielda Papierdw
{PLEGHMO0001T) rynek reguiowany | Wartosciowych - 500 Polska 3 3 134
notowsania ciggle
: Warszawska
POLSKI BANK KGMOREK N il
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
?g?g!gi%zo\'ﬁme\’égf S.A, rynek regulowany | Wartodciowych - 500 Pelska 24 25 1,01
notowania ciagte
Warszawska
Heli¢ S.A, Aktywny rynek - | Gleida Paplerdw
(PLHELIOO00014) rynek requlowany | Wartodciowych - 928 Polska 4 3 0,20
netowania ciggle
Aktywny rynek - alternatywny system obrotu 57 112 284 305 12,38
Akbywny rynek - New Connect -
?éf:&gggfg; SA altarnatywny kisrowany 2 5060 Polska 24 32 1,30
system obrotu zigceniami ciggly
Akbtywny rynek - New Connect -
?ES&?SET%CSM.}%E 4 altarnatyway kierowany 2361 Polska 34 33 1,34
systemn obroty zleceniami ciagly
Akbtywny rynek - New Connect -
?{?\%‘zgﬁ%ﬁg?" FLC alternatywny kierowany 2558 Cypr 36 39 1,58
system ohrotu zleceniami ciaghy
Aktywny rynek - New Connect -
;ﬁéﬁg’égﬁg’%ﬁ?; alternatywry Kierowany 2415| L, S0 58 48 1,95
system obroty Zleceniami ciagly s
Aktywoy rynek - New Connect -
%&gﬁiglﬂ}s"“ aiternatywny Kierowany 1060 Poiska 19 49 1,99
systern obrotu Zieceniami ciagly
Akbywny rynek - New Connect -
ziﬁégfggggﬁ?m alternatywny kierowarty 10 788 Polska 79 72 2,92
o system ohrotu zleceniami dagly
Skozowska Fabryka Aktywny rynek - New Connect -
Kapeluszy Polkap 5A alternatywny kierowany 5490 Polska 26 28 1,14
(PLSFKPLOGO11) system obrotu zZleceniami ciggly
BALTIC CERAMICS Aidywny rynek - Mew Connect -
INVESTMENTS SA alternatywny kierowany 20 000 Polska 8 4 a,16
{PLINPNTOC013) system obrotu laceniami ciagly
Nienotowane na rynku akbywnym 13 477 72 35 142
ORCO PROPERTY GROUP | Nienotowane na .
(LU0122624777) rynky aktywnym Nie dotyczy 5000 Luksemburg 4 4 0,16
11 AUTO AG Nienotowane na . )
(DEOODALTNS70) rynku aktywoym | e dotyezy 743 Niemcy 18 ¢ 0,00
Yawal S.A Nienotowane na .
(PLYAWALODO58) rynku aktywriym Mie dotyczy 7734 Polska 50 31 1,26
RAZEM 367 247 1960 2 049 83,21

Aktywny rynek - rynek regulowany 15 000 33 45 1,83
Gielda Paplerow
AUTO-PARTNER S.A. Akbywny rynek - -
Wartosciowych 15000 poiska 33 45 1,83
{PLATPRTOCO34) rynek regulowany w Warszawia SA !
RAZEM 15 000 33 45 1,83

Ninlejsze zestawienle fokat nalezy anafizowad facznie z wprowadzenlem, notami objasniajgcymi oraz informacia dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesd

sprawozdania fnansowego.
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COPERNIQUS FUNDUSE INWESTYCYINY QTWARTY SUBFUNDUSZ AKC
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OIRES OU 1 STYCZHIA DO 30 CZERWCA 2036 RO

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 o 0,00
Aktywny rynek - rynek regulowany 0 0 0,00
Gielda )
Futures; WIG20: Aktywny Papierdw Pf;ieéfgw
FW20U16; 2016- rynek - Wartosciowych . indeks;
09-16; rnek | w Warszawie | Mertosiowyeh - Polsia WIG20 %6 0 8,00
PLOGF(Q09316 reguiowany Spdtka SA
Akcyjna o
Niewystandaryzowane instrumenty pochodae [+] 0 0,00
RAZEM ] i i o 0 0,00

GK AAT HOLDING S.A, i 041
GK Agroliga Group PLC 39 1,58
GK AMBRA S.A. 14 0,57
GK Apator SA 26 1,06
GK Aplisens 32 1,30
Grupa APS Erergia SA g 0,37
GK Astarta Holding BV 28 1,14
GK AWBUD 5.4, 56 2,27
GK BBI DEVELOPMENT S.A. 19 0,77
GK Lubelskiego Weagla BOGDANKA S.A, 18 0,73
GK Banku Gospodarki Zywnogciowej S.A. 30 1,22
GK Blocber Team S.A. 49 1,99
GK Briju 51 2,07
GK Chemoservis-Dwory S.A, 21 0,85
GK Comarch 44 1,79
GK Decora 13 0,53
GK bom Development S.A. 23 0,93
GK ELEKTROBUBRCGWA SA. 18 9,73
Elementai Holding S.A. 37 1,50
GK ES-SYSTEM 18 8,73
GK Enter Alr S.A. as 1,54
GK Empik Media & Fashion S.A. 11 0,45
GK Farmacol SA 34 1,38
GK Graal SA 12 0,49
GK Grodlin S.A. i1 0,45
Grupa Kapitalowa ZUE S.A. 3 1,26
GK Harper Hyglenics SA 15 0,61
GL IDEABANK S5.A. 12 2,49
GK Industrial Milk Company $.A. And Its Subsidiaries 20 0,81
GK Indykpot 27 1,10
GK Instal Krakdw S.A. 3¢ 1,22
JW. Construction Holding SA 20 0,81
JSW S.A, 26 1,66




: Copernicus

CORERNICUS FURDUSZ INWESTYCYINY OTWAKTY SUBFUNDUSZ AKQE

SPRAWQZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCINIA DO 30 CZERWCA 2016 RO

GK ALMA MARKET SA 6 0,24
GK Komputranik SA 50 2,03
GK HENRYK KANIA 5.4, iB 4,73
GK Krynicki Recykling S.A. 11 0,45
GK Kredyt Inkaso SA 16 0,65
GK LIBET S.A. i1 045
GK Marvipot S.A, 26 1,06
GK Mercator Medical S.A. ] 0,37
GK Mercor SA 22 0,89
GK MILKILAND 5 0,20
GK Mirbud 5A 31 1,26
GK Mo-BRUK S.A. 22 6,89
GK NORTH COAST i3 0,53
GX Orzet Blaly 16 0,65
GK ZPC Otmuchéw 16 0,65
GK Ovostar Union N.V. And Tts Subsidiaries 29 1,18
P.A. NOVA i4 0,57
GK PCC Rokita 34 1,38
Peixin International Group N.V. 8 0,32
GK Paltinum Properties Group S.A. 32 1,30
GK Palmed 8 8,32
GK Polnord SA 32 1,30
GK POZBUD T&R SA 7 0,28
GK Rawlplug SA 22 0,89
GK PKPCARGO S.A. i7 0,69
GK Relpol SA at 1,66
GK SECO/WARWICK 43 1,75
GK Selena FM 13 9,53
GK Serinus Energy INC. 25 1,01
GK Sfinks Polska SA 16 0,65
Grupa Sygnity 24 0,97
GK Grupa Torpol 5.4, 26 1,06
GK Unibep 12 0,49
GX Unicredit Group 39 1,58
GK Vistat Gdynia SA 26 1,06
GK Wojas SA 37 1,50
GK Yawal SA 3t 1,26
GK ZESPOEU ELEKTROWNI PATNOW ~ ADAMOW - KONIN S.A. 1t 0,45
GK Vistula Group S.A. 13 4,53
GK 1T AUTO G 9,00
GK Baltic Ceramics Investmants S.A. 4 0,16
GK IMS 36 1,46
GK XGHM Polska Mied? S.A. 33 1,34
GK Netmedia 19 6,77
GK NTT System S.A. 9 0,37
GK Polski Bank Komorek Macierzystych 25 1,01
GK PGE SA 12 0,49
GK ZPUE S.A. 20 0,81
RAZEM 1832 74,40

18744




BILANS

COPERNICUS FUNDUST INWESTYCYINY QTWARTY SUSFUNDUSZ ARCH
SPRAWOZDANIE FIRANSOWE 24 OKRES O 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

I. Aktywa 2 464 2 405
1. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 301 332
2, Naleznosci 69 81
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 ¢
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2059 1865
- diuzne papiery wartodciowe 0 )
5. Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym synlu, w tyny 35 27

- dhaine papiery wartosciowe G ¢]
6. Nieruchomosci ) o
7. Pozostale aktywa ] 1]
11, Zobowlgzania 64 58
IIL Aktyws netto (I - i1} 2400 2 347
IV, Kapital funduszu 1611 1622

1. Kapitat wptacony 12 B69 12 729
2, Kapitat wyplacony (wielko$¢ uiemna) -11 258 -11 107
V. Dochody zatrzymane 675 591
1. Zakumuiowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto -934 -882
2. Zakumulowany, nierpzdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat 1609 1473
VI. Warost (spadek) wartosdci okat w odniesienii do ceny nabycia 114 134
VII. Kapital funduszu { zakumulowany wynik z aperacil (IV + V+/-VI) 2400 2347
Liczba jednostek uczestnictwa 20 258,3772 20 432,7070
Wartost akiywow netto na jednostie uczestnictwa w PLN 118,47 114,86

Ninigjszy bilans naledy analizowac igcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcyr oraz informacia dodatkows, kidre stanowis integralng czes¢ sprawozdania

finansowego,
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Copernicus

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC3I

COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCIT
SPRAWOZDANIE FINANSOWE 74 OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

I. Przychody z lokat 23 46 22
1. Bywidendy | inne udziaty w zyskach 22 3% 21
2. Przychody odsetkowe i 1 1
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nleruchomosd ] 0 1]
4, Dodatnie saldo rdinic kursowych ] 1 0
5. Pozostate 0 5 0

IX. Koszty funduszu 121 299 209
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 45 139 116
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie ¢ ] ]
3. Oplaty dla depozytariusza 41 88 47
4. Oplaty zwigzane 7 prowadzeniem rejestru akbywow funduszu 1] Q 0
5. Oplaty za rezwoienia oraz rejestracyjng 0 [4] 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 35 69 45
7. Ustugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszy 0 1] 1]
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 ] 0
10. Roszty odsetkowe ] 1 1
11. Koszty zwigzane z posizdaniem nieruchomoéc ] 1] 1]
12. Ujemne saldo réznic kursowych i 1 0
13. Pozostate 0 1 [¢]

111, Koszty pokrywane prezez towarzystwo 46 B2 44

IV, Koszty funduszu netto (X1 - 1E1(} 75 217 165

V. Przychody 2 lokat netto (I - IV) -52 ~171 -143

VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 116 579 644
1. Zrealizowany Zysk (strata) ze zhydia lokat, wtym: 136 265 315

-  fytelu rSinic kursowych: 0 0 0

2. Werost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny okat, w tym: -2 314 329

- 7 tytutu réznic kursowych: 0 1] 0
ViI. Wynik z opetacii {V +/- VI} 64 408 501
Wynik x operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w PLN 311 20,02 23,33

Nindejszy rachunek wyniku 7 operagji nalezy analizowac {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacia dodatkowa, ktdre stanowiy integralng

czest sprawozdania finansowego.
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CO pe rn i(:ﬁ S COPERMICUS FURDUST IRWESTYCYINY CTWARTY SUBFUNDUSZ AKC)E

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNEA DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1. Zmiana wartosci alitywéw netto: 53 -2 868
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2347 5 315
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem)}, w tym: 64 408

a) przychedy z lokat netto -52 171
b} zreatizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 135 265
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat =20 314
3. Zmiana w akbywach netto z tytutu wyniku z operadji 64 408
4. Dystrybucia dochoddw {przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z preychodow z lokat netto 0 G
b} ze zrealizowanego zysku (straty) ze zhycla fokat G G
¢} z preychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tyo -1 -3 376
2) zmiana kapitaty wplaconego (powiakszenie kapitatu 2 tytulu zbytych jednostek utzesticiwa) 140 919
by zmiana kapitatu wyplaconegn (zmniejszenie kapitaiu z tytulu odkupionych jednostek 51 4705
yczestnictwal
6. kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3 - 4 +/- 5) 53 -2 968
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec ckresu sprawozdawczego 2 400 2347
8. Srednia wartosé aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym®* 2310 3276
1L, Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa ~174,3248 -2 745 3377
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -174,3398 -27F FA5,3377
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 175,0529 7 595,6761
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1349,3827 35 341,0138
C) saido smlan 174, 3298 -37 45,3377
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosc funduszu: 20 258 3772 20 432,7070
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11§ 549,8151 117 374,7622
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 98 251,4379 96 942,0552
¢} saldo zmian 20 258,3772 20 4327070

3. Przewidywana liczha jednostek uczestnictwa 20 258,3772 20 432, 7070

111, Zmiana warbodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 3,61 ) 4,55
1. wartos¢ akbywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu Sprawozdawczeyo 114,86 110,31
2. wartodd aktywdw netto na jednostke uczestriciwa na koniec biezaceqo okvesu sprawozdawezego 118,47 114,86
3. procentowa zmiana wartosd aktywow netto na jednostke uczestnicwa w okresie sprawozdawczym 3,14 4,12
4, mininjalﬂa wartodC aktywdw netto na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawezym (ze 101,41 109,57

wskazaniem daty wyceny} ! ’

data wyceny 2016-21-01 2015-12-14
5, maksymalna wartosc aktywdw netto na Jednostke uczestniciwa w okresle sprawozdawczym (ze 12217 127.07

wskazaniem daty wyceny) ! ’

data wyceny 2016-05-02 2015-05-11
6. wartpsc aktywow netto na jednostke ucrestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie 118.51 11487

sprawozdawczym {ze wskazanlem daty wyceny) ¢ !

data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
IV, Procentowy udziat kosztdw fundusze w Sredniej wartefct akbywéw netto, w tym:+* 10,53 9,13
1. Procentowy udzial wyhagrodzenia towarzystwa 3,82 4,24
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 3,57 2,69
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za usiugl w zakresie rachunkowosc 3,05 2,11
6. Procentowy udziat opiat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 8,00 0,00

*Srednia wartodd aktywdw netto w okresie sprawozdaweczym Jiczona jest jako Srednla arytmetyczons Wartoscl Aktywdw Netto ustalonych w Drdach Wyceny
przypadaiatych w okresie sprawozdawczym.
** Procentowy udziat kosztdw funduszu zostat Zaprezentowany bez uwzglednienia kosztdw pokrywanych przez Towarzystwo

Miniejsze zestawienie zimian w aktywach netto natedy anabizowad tacznie z wprowadzenlem, notami objadnizjacymi oraz informagia dodatkows, ktdre stanowla
infegralng czest sprawozdania finansowego.
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NOTY OBIASNIAJACE

Opis przyjetych zasad rachunkowosc

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosc
{Dz. U. z 2016 r,, poz. 1047, z pdin. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosel funduszy inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Ujawnianie { prezentacja informacii w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim | w walucie polskiei.

Wartoséc w sprawozdaniu zaprezentowane zostaly w zackragleniy do tysiecy ziotych za wyjatkiem wartodc akbywdw netio
ne jednostke uczestnictwa oraz wyniky z operacii przypadajacege na jednostke ucrzestnictwa wykazanych z dokladnoscia
do 4,01 ziotego.

Liczba jednostek uczestnictwa podana zostala w sztukach z dokiadnoscig do czterech misjsc po przecinki,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych aperacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyezgee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Do drodikdw pienteznych | ich ekwiwalentdw zalicza sie znaki pienigine w gotdwee, $rodid na rachunkach bankowych, fokaty pierieine
platne w ciagu 3 miesiecy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokumenty, jefell 53 one platne w dagu 3 miesiecy od daty ich
wystawienia,

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabydia, przy czym skiadniki nabyte nieodplatnie posiadaia
cene nabycia rowng zero.

Cena nabydia skiadnikdw lokat otrzymanych w zamian za inne sktadniki odpowiada wartosd nabycia skladnikow w zamian za ktore
zostaly olrzymane skorygowanej o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienieine,

Nabycie lub zbyde skladnikdw lokat ujmuie sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Transakcje zawarte przez Fundusz, dla ktdrych na moment przeprowadzania wyceny akbywdw brak jest potwierdzenia ich zawarcia
uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywdw po momencie jego uzyskania,

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda . hajdroisze sprzedaje sie jako plerwsze” (HIFO), polegajacg na przypisaniu zbytym
skfadnikom najwyiszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w preypadku skiadnikdw wycenianych w wysokosdcl skorygowanej ceny
nabycia ~ oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, najwylszej biergcej wartodc ksiegowej. Metoda k2 nie ma
zastosowania do transakci przy zobowigzaniu sie stron fransakcji do odkupu,

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat, wplyws na wzrost {spadek) wyniku z operacii.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmian w kapitale wplaconym badZ wyplaconym jest dzien w kidrym zbycie lub odkupienie jednostek
uczestnichwa zostato ujete we whadciwym rejestrze.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod Klasyfikacli | wyceny skiadnikéw lokat,
oraz zohowigzan funduszu, aktywdw netto | wyniku z operacji.

Wycena aktywdw Funduszu oraz ustzlenie wartodci aktywow netto Funduszu | wartosd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W dniu wyceny aktywa Funduszu wyceniz sig, a zobowigzania ustala sie wedlug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan
oraz kursGw, cen | wartosci z godziny 23:30.

Wartos< ektywow netto Funduszu jest réwna wartosct wszystiich aktywdw Funduszu pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu
w dniu wyceny.

Wartos¢ akiywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest rdwna wartosci aktywow netto Funduszu, w dnit wyceny,
podzielone] przez liczbe jednostek uczestnictwa, ktore s3 w posiadaniu uczestiikdw Funduszu.

Aktywa, o Hle w dalszej czeSci nie wskazano inacrej, wycenia sie a zobowigzania ustala sie w wiarygodnie oszacowanej wartosc
godziwei.

Wartos€ godzwg skdadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sie w oparciu o kursy dostepne na aktywnym rynku.
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W przypadku, gdy skbadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku wartos¢ godziwa skiadnika tokat
wyznacza sie w oparciu ¢ kurs Z rynku giéwnego. Podstawowym kryterium wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym
skladniku lokat. Jako rynek ghéwny uznaje sie rynek, na kidrym w analizowanym okresie wolumen transakcl na danym instrumencie
byt najwiekszy. Wybdr rynku gidwnego obowiazuje przez okres jednego miesigca kelendarzowego i jest dokonywany w oparciu
o dane z miesigca poprzedzajacego.

Wartos¢ skdadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie;
s w przypadku diuinych paplerdw wartodclowych, weksli i deporytdw wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanei przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe],
« wprzypadku pozostaiych skladnikow lokat wedlug wartosc godziwei.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie wartosé wyznaczong poprzez:

= Qszacowamie wartoSci skladnika fokalb przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi,
0 ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw plenieznych swigzanych z tym skiadnikiem;

«  zastosowanie wladciwego modelu wyceny skiadnika [okat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejciowe pochodza
z akbywnego rynku;

=  oszacowanie wartodo skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanyech metod estymacii;

s oSzacowanie wartosc skiadnike lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na gktywnym rynku ceny nierdiniacego sie istoinie skladnika, w szczegdinosc o podobnej konstrukcii prawnel i celu
ekonomicznym,

W przypadku przeszacowania skladnika fokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosel godziwej, do wysokedel skorygowanei
ceny nabyda — wartos godziwa wynikajaca z ksiagg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustatona
skorygowang cene nabydia,

Papiery wartosciowe nabyte przy jednoczesnym zobowigzaniu drugiej strony do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia transakeji kupna
do dnia transakcii odkupu metods skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe],

Papiery wartodclowe zbyte przy jednoczesnym zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia transakcji
sprzedazy do dnia transakcii odkupu metoda skorygowane] ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowei,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
Metody uimowania operacji w ksiegach rachunkowych

W trakcie okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania eperacji w ksiegach rachunkowych.

Metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W trakce okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywat zmian metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego.

Naleznosci funduszy 69 81
1) Z tytudp zbytych lokat 10 1]
2} Z tytubu instrumentdw pochodnych 0 0
3} 7 tytubu zbytych jfednostek uczestnictwa 0 1]
4) Z tytutu dywidend 10 0
5) 2 tytuiu odsetek 1] 4]
6) Z tytuhu posiadanych nieruschomoscl, w tym czynszow 0 1]
7} Z tytuiu wdzielonych podycrek, w podriale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostale, w tym: 49 81
- 2 tytudu kosztdw pokrywanych przer Towarzystwo 46 81
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1) Z tytubu nabytych aktywow

N
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) Z tytuhu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3) Z tytuly instrumentdw pochodnych

4} Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

5) Z tytuly odiupionych jednostek ucrestnichwa

6} Z tytule wyplaty dochoddw funduszu

7) Z tytelu wyplaty preychoddw funduszu

8) Z tytulu wyemitowanych obligacii

9} 7 tytulu kréthoterminowych peiyczek i kredytéw

10) Z tytuiu diugoterminowych poZyczek i kredyidw

11} Z tytulu gwarancit lub poreczefi

o200 |Qio |0 M OG0

12} Z tytulu rezerw

§ ¥

-
o+

13) Pozostale

fad

43

- 2 tybutu wynagrodzenia dia towarzystwa

- 2 tytuly ustug w zakresie rachunkowodci

o ion jEh (ke IO IO D D IO |0 IO D DI

1) Struktura srodkéw pienigznych na po przeliczeniu na w walucie po przeliczeniu na
rachunkach bankowych na dzien bilansowy walute polsky : walutg poisky

w przekroju walut, w podrziale na banki. 301 332
Raiffeisen Bank Polska SA / PLN 258 33¢
Raiffelsen Bank Poiska SA / EUR i 1 1 1
Raiffeisen: Bank Poiska 5A / USD 1 i 1 1
2) Sredni w okresie sprawozdawczym

poziom é$rodkdw pieniginych

utrzymywanych w celu zaspolwjenia

biezgcych zobowiazan funduszu* 260 179
3) Ekwiwalenty Srodkdw pienigznych w

podziale na ich rodzaje O 0

* Sredni poziom Srodkdw pienieinych w ckresie sprawozdawczym liczony jest na podstawle Srednie

kalendarzowego w okresie sprawozdawczyri,

arytmetycznej stanu na koniec kazdege miesizca
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Ryzyko stopy procentowej

I. Aktywa obciatone ryzykiem stopy procentowej (razem)

&
]

262

Procentowy udzial w aktywach ogélem

2,72

10,89

a) Aktywa obciazone ryrykiemn wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowes*

o
b

262

- Srodki plenieine i ich ekwiwalenty

o
~J

262

- Naleznodei

- Transakcie przy zobowiazaniu sie druglej strony do odkupu

- Skiadriki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartostiowe

- Skiadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku

diuine papiery wartodtiowe

- Nieruchomoscl

- Pozostaie akbywe

b Akbywa obciafone ryzykiem przeplywow srodkdw plenieznych wynikajacym ze stopy procentowep™*

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

- Nalernpsci

- Transakcje przy zobowiazania sie druglej strony do odkapu

- Sktadniki lokat notowane na akbywnym rynku, w tym:

diuine papiery wartosciowe

- Sktadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku, w tvm:

diuine papiery wartosciowe

- Nieruchomodei

-~ Pozostale akbywa

Lol (ot e I Low i P I Lo Due I £oonl Sow i £ v i Lo B o 38 R B v B0 o W o T o e

I, Zobowigzania obcigione ryzykiem stopy procentowej***

G
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*Ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej obeimuje skladniki poszczegdlnych kategorii bilansowych o stalym oprocentowanit {m.in.
instrumenty o charaktesze dluinym, fokaty O/N}. Poziom obciazenia aktywdw Subfunduszu ww. syzykiem zZostal zaprezentowany jako wartodel bilansowe.

**Ryzyko przeplywdw Srodkdw  pienieinych  wynikajagce ze  stopy  procentowed  obejmuje  sktadniki

poszezegdtnych  kategorii  bilansowych

o zmiennym oprocentowaniu (m.in. instrumenty o charakterze dluznym). Poziom cbeigzenia aktywdw Subfunduszy ww. ryzykiam zostal zaprezentowany jako

wartodci bilansowe,

¥ Ryzyko stopy procentowe] abejmuje wyemitowane przez Subfundusz obligacie, pozyczki | kredyly przez niego zaciagnigte oraz inne zobowlgzania, ktdrych
wartos¢ vlega zmianie w oparciu o ustalona stope procentows. Poziom obciaZenia zobowiazad Subfunduszy ryzykiem stopy procentowej zostat zaprezentowany

1ako wartodcl bilansowe.

Ryzyko kredytowe

1. Aktywa ohcigzone rvzykiem kredytowym (razem)

370

413

Procentowy udzial w aktywach ogdlem

15,02

17,17

a} kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigienie ryzykiem kredytowym na dzie bilansowy w
preypadky, gdyby strony transakcii nie wypetnlaly swoich obowigzidw, przy czym w oplsie nie
uwzglednia sie wartodci godziwyeh dodatkowych zabezpieczen®

37¢

413

- Srodki pieniezne § ich ekwiwalenty

301

332

- Naleznosci

o
e

- Transakcie przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu

~ Sktadnikl fokat notowane ra aktywnym rynke, w tyn

diuzne papiery wartcécdowe

- Skiadniki jokat nlenotowane na aktywnym rynku, w tym:

dfuine papiery wartosclowe

- Nieruchomosci

- Pozostate aktywa

I1. Zobowigzania obcigiene ryzykiem kredytowym**

o
LioiCio oo |o v

LI io|oio|lojioia

I1I. Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej honcentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat***

Nie wystepuje

Nie wystepuje

*Ryzyko kredytowe ldentyfikuje sie dla skiadnikéw poszcregdinych kategorti bilansowych jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta $wiadezenia wynikajacego z
wyemitowanych paplerGw wartosciowych lub niewywiazania sig kontrahenta z zawartych transakcilfzobawiazaf wobec Subfunduszu, jak réwnier depozytéw
bankowych oraz Srodkéw pienigznych pozostajacych na rachunkach bankowych. Poziom cboigzenia aktywdw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe.
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**Ryzyko kredytowe obciglajgce zobowigzania Subfunduszu moze byé rozpoznane w przypadku okredlonyeh tyodw niewystandaryzowanych instrumentow

pechodnych.

#**Za znaczacy poziom koncenwacil ryzyka kredytowege w poszczegdinych kategoriach lokat (zgodnie z podzialem w Tabell Gidwnej Zestawienia Lokat)

przyimuie sie wartosC przekraczajaca 10% wartoddl aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

Za aktywa i zobowigzania obclgzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktdrych wartedc godziwa uzaleZniona Jest od poziomu kursdw
waiut ahoych.

1. Aldyws obciazone ryzykiem walutowym {razem)

39 30

Procentowy udzial w akiywach ogdlem 1,58 1,28
- Sroddi pieniezne | ich ekwiwalenty 0 ¢
- NaleZnodei 0 0
- Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej streny do odkupu a 1]
- Sktadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 39 30
dhuzne papiery wartoiciowe ¢ 0

~ Skiadniki |ckat nienotowane na aktywnym rynka, w by g g
dluzne paplery wartosciowe 0 0

- Nieruchamosc 0 0
- Popostate aktywa 0 ]
1. Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 4] L]

IIL. Wskazanie istniejgcych przypadicéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszezegoinych kategoriach lokat*

Nie wystepuje

Nie wystepije

*Za maczaty poziom kencentracji ryzyke walutowego w poszezegdlnych kategoriach lokat (zgodnie 2 podziatem w Tabeli Gidwnej Zestawienia Lokat) przyimule

sig wartad¢ przekraczalacy 10% wartosa aktywdw Subfunduszu,

20724
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Codziennie na | Codziennie na
podstawle podsiawie
kursy kursu
Ograniczenle rozc(:(cj:zer;iowegn rozlidfzeniowegu
Dluga FW20U16 ryzyka 26 a awé.‘gg" oo awg."efg" Nie dotyczy | 2016-09-16 | Nie dotycry
Inwestycyjrego przez biedg przez Giglag
Papierow Papierow
Wartodciowych | Wartosciowych
w Warszawie w Warszawie
S.A. S.A.

Codziennie na | Codziennie na
podstawie pedstawie
Kursu kursy
Ograniczenie rozficzeniowego | roziiczeniowego
Diuga FW20H16 ryzyka 372 podawanega deawar§§° Nie dobyczy | 2016-03-18 | Mie dotyczy
inwestycyjnego preez Gif_#de; przez‘Gi, [
Papierdw Papierow
Wartodciowych | Warlosciowych
w Warszawie w Warszawie
S.A, S.A
Codziennie na | Codziennie na
podstawie podstawie
Kursy kursu
Ograniczenie rozliczeniowego | rozliczeniowego
Dhuga FW20U16 ryzyka 590 gf;wéggg ﬁ‘r’fgzwg{‘;gg Mie dotyczy | 2016-09-16 | Mie dotyczy
nwestycyinego Paplerdw Paplertw
Wartodciowych | WartodGowych
w Warszawie w Warszawie
SA. S.A.

Nie dotyczy.

1) Informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przer Fundusz kredytach i poiyczkach pieniginych w kwocie stanowigce],
na dzien ich wykorzystania wigcej niz 1 % wartoséci aldtywdw Fundusz,

Nie dotyczy.

2} Informacje e udzielonych przez Fundusz poiyczkach pieniginych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wiece] niz 1 %
wartoscl aktywdw Funduszu.

Nie dotyezy.
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1} Walutowa strulktura pozycji bilansy, z

w walucie

po przeliczeniu na

po przeliczeniu na

podzialem wedtug walut i pe przeliczeniu na walutg poiska walutg polska
wialute polisks 2 400 2347
1. Aktywa 2 464 2 405
1, Srodis pieniezne i ich ekwiwalenty 301 332
PLN 330
EUR i
Usp 3
2. Naleznosci 81
PLN 81
3. Transakcje pray zobowigzaniu sie drugiej
strony do cdkupu [¥]
PLN ¥]
4, Skiadniki lokat notowane na akiywnym
ynku: 1963
PLN 1935
ELUR 30
- w tym diuine papiery wartosciowe 0
PLN i
5. Skiadniki lokat nlenotowane ra akbywnym
rynku: 27
PLN 27
EUR 27
- w tym diuzne papiery wartosciowe [¢]
PLN 0
6. Nigruchomosc 0
PLY G
7. Porostate akiywa 1]
PLN 0
[1. Zobowigzania : 58
PLN 64 64 58 58
2} Dodatnie roznice kursowe w przekroju niezrealizowane zrealizowane réinice niezrealizowane zrealizowane réinice
lokat funduszu, zgodnie z podziatem rozpice kursowe kursowe réznice kursowe kursowe
przedstawionym w zestawieniu fokat, w
podziale na zrealizowane i niezrealizowane 0 0 1] 0
3) tjemne réinice kursowe w przekroju niezrealizowane zrealizowane réinice niezrealizowane zrealizowane rdinice
lokat funduszy, zgodnie z podziatem riznice kursowe kursowse réinice kursowe kursowe
przedstawionym w zestawieniu lokat, w
podziale na zrealizowane i niezrealizowane 0 [1] 0 0
4} W przypadke funduszy, ktdérych aktywa
sg§ wyceniane, a zobowigzania ustalane w
walutach obeych nalezy ujawnic $redni kurs
danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia EUR 4,4255 EUR 4,2615
sporzadzenia sprawozdania finansowego ysn 3,2303 UsH 32,9011
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1) Zreafizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dia kazdej z kategorii

aktywow, wedlug podzialu przyietego w bilansie funduszu i36 265

Notowane na akbywnym rynky, w tym: 136 265
- diuzne papiery wartodciowe 8 0

Mienctowane na akbywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne pagiery wartosciowe 1} 0

Nienuchomesc g 0

Pozostate aktywa 0 0

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony

odrebnie dia kaidej z kategoril aktywdéw, wedlug podzialy pizyietego w bilansie funduszy <20 314

Notowane na akbywnym rynku, w tym: -18 337
- dluzne paplery wartosciows 8 0

Nienctowane na aktywnym rynkuy, w tym: -4 23
- diuine paplery wartosciowe Q 0

Nieruchomoscl 0 1]

Pozostale aktywa 0 3]

3) Wykaz wyplaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych, w

przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto

w dniu wyplaty oraz wplywuy, jaki wyplata przychodéw miala na wartos$é aktywdw | wartosé

aktywéw netto funduszu Nie dotyczy Nie dotyczy

4} Wyptacone dochody funduszu, w podzisle na pozycie przychoddw z lokat oraz

zrealizowany zysk ze zbhycia lokat 1] ¢

Przychody 7 lokat 0 1]

Zrealizowany rysk ze zbycia lokat 0 0

1} Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w

zakresie przedstawionym w porycii I1. rachunky wyniku z operacii 46 82
- oplaty dla depozytariusza 28 46
- ustugi w zakresle rachunkowosci 18 35
- ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne o r]
- pozostate 0 1
2) Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbhytymi lokatami, w

przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawlonym w pozycii IT. rachunku

winiku z operacji Nie dotycry Nie dotyczy

3} Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleinionej od

wymikdw funduszu 45 139

Wynagrodzenie state 37 106

Wynagrodzenie zmiennie uzaleznione od wynikow 8 33

1) Wartodd aktywdéw netto na koniec roku obrotowego (w tys, PLN}
2347 5315 6875
2} Wartosc aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego
114,86 116,31 117,93
INFORMACIA DODATKOWA

1} Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym xa biezacy

okres sprawozdawczy,
Nie dotycay,

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawoczdaniu

finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym I w pordwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.
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4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacjg majatkows i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji | rentownesé Funduszu,

a. Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny akbywdéw netto na jednostike
uczestnictwa.
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

b. Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
w dokenywaniu wyceny aktywdw netto na jednosticg uczestnictwa.
Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania Jub odkupywania jednostek uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke wezestnictwa.

. Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Fundusz.
Nie wystapity przypadki nlerozliczenia ste transakeji zawieranych przez Fundusz.

5) Kontynuacja dziafalnoéei Subfunduszu,
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zalozeniu kentynuowarnia dziatalnogc przez Subfundusz w dajace] sie prrewidzied
przysziosc ti. w szczegdinodel przez okres co najmnie] 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nie istnigjg okolicznosd wskazujgce na zagrozenie kentynuacii driatalnosde Subfunduszu,

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kidre moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacii Funduszu i ich zmian,
Nie dotyczy.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych w S.A. w skiadzie:
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Prezes Zarzadu Crionek Zarzadu Czionek Zarzadu

W imleniu podmiotu, ktdremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

K(ﬁéa Huzarek -
Zastepta Gldwnej Ksiggowej Funduszy
MCF Accounting Services Sp. z 0. 0.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2016 1.




