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Pélroczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Dynamiczny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skladniki lokat 30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
e gy Pl WS gy oo
nabycia bilansowy akty’wach nabycia bilansowy akt)(wach
(wtys. zf) (Wiys. 21 ogblem {wtys. zi) (Wtys. z1) ogolem
Akcje 1147 1005 1,20 13064 11676 11,15
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 3000 3001 3,58 3000 3017 288
Diuzne papiery wartosciowe 17 684 17914 21,38 15739 15729 15,02
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spotkach z ograniczong _ _ N B _ B
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 52 549 57 157 68,22 60719 64 322 61.41
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomoéci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma 74380 79077 94,38 92522 94744 90,46




2) Tabele uzupetniajace

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Dynamiczny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Wartos€ wedlug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra] siedziby v?;:\o 5:;;&:::9 wyceny na udziat
emitenta (wytys z‘) dzied bilansowy w aktywach
) {wiys.zl) ogdlem
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 51196,086 1147 1005 1,20
AKENERJ ELEKTRIK URETIM A.S. .
(TRAAKENRS1LS) AR-RR Borsa Istanbul 0,672 Turcja 0 0 0,00
Gielda Papleréw N
MC! CAPITAL S.A. (PLMCIMGO00012) AR-RR Warlodciowych w 44832 Rzecng‘s’ig""‘a 530 478 0,57
Warszawie S.A.
Gielda Papierow "
P PREGHT MANAGERS S.A. AR-RR Wartosciowych w apay | Reeczbospolia 562 445 05
Warszawie S.A.
TRAKYA CAM SANAYH A.S. (TRATRKCMB1F7) AR-RR Borsa Istanbul 0,414 Turcja - 0 0,00
Gielda Papierow N
}’;mgﬁgt‘&g%)s“ HOLDING S.A ARRR Wartosciowych w 172z | Reeczmospoliz 55 81 010
Warszawie S.A.
Suma 51 196,086 1147 1005 1,20
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Wartosé . | Wartoé¢
Waruni nomi- V‘:llaer;;f; wedlug | Procentowy
. Rodzaj N Kraj siedziby Termin " . - nalna . wyceny naj udziatw
Listy zastawne rynku Nazwa rynku | Emitent emitenta srykupu otg‘r::;: Rodzaj listu | Podstawa emisji jednego Liczba . :;nzia dzied aktywach
tistu w tyys 20) bilansowy | ogdlem
(wai) S (wtys. 2l)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 3000] 3000 3004 3,58
Gielda .
N . Ustawa z dnia 29
MBANK HIPOTECZNY Papierdw mBank . Zmienny . o
S.A. SERIA HPAZS ARRR | Wartosciowych| Hipoteczny | FZSCEPOSPOMA | 9403 1016 | “kupon | [iPoteczny | sierpria1997r.0 1000 3o00] 3000 3001 3,58
(PLRHNHP00458) w Warszawie SA Polska (2.61%) list zastawny | listach zastawnych i
SA o ' bankach hipotecznych
Suma 3000 3000, 3601 3,58
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Warto$¢ Wartosé
nominalna ﬁz‘;ﬁ: wediug | Procentowy
s N " " . Kraj siedziby Termin Warunki jednego . wyceny na udziat w
Diuine papiery wartoéciowe | Rodzajrynku | Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu | oprocentowania papieru Liczba . ::ngia dzieh aktywach
diuznego W ty{z 2l) hilansowy og6lem
(w zh) . {wtys.zl)
0O terminie wykupu do 1 roku: 500| 486 500 0,59
Obligacje 500 486 500 u,ss[
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 500 486 500 0,59|
Treasury .
OKO716 (PLO000107926) AR BondSpot |  SkarbPafistwa | RZESZPOSRONA | 50667 55 | Z6TOMY Kupon 1000,00 500 486 500 0,59
Poland Polska {0,00%)
O terminie wykupu powyiej 1 roku: 16 000] 17198 17 414 20,78,
Obligacje 16 000; 17198 17 414} 20,79
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 2000 1896 2 008] 2,40
Gielda Papierow
g Wartodciowych : Rzeczpospolita 0. Zmienny kupon
WZ20120 (PL000O108601) AR-RR w Warszawie Skarb Paristwa Polska 2020-01-25 (1,75%) 1 000,001 2000, 1995 2009 2,40
SA
Notowane na aktywnym rynku niereguiowanym 14 000) 15203 15408 18,39
Treasury ;
DS0726 (PLODOO1OB866) 18R BondSpol |  SkarbPafistwa | RZESZPUSPONE | oo 7 95 | Staly kupon 100000, 3500 3393 3451 413
Poland Polska {2,50%)
Treasury .
DS1021 {PLO00106670) IAR BondSpot Skarb Panstwa | RESSPROSPOIA | 04 4 5 | Staly kupon 1000,00 3000 3644 3642 435
Poland Polska {5,75%)
Treasury N
DS$1023 (PLOD00107264) 1AR BondSpot |  Skarb Pafistwa Rmﬁ?""‘a 2023-10-25 S‘ifyo'a‘é/’“‘” 100000 15000 1670 1682 201
Poland olska (4,00%)
Treasury N
WS0022 (PLO00D102646) AR BondSpot |  Skarb Panistwa RZ&CPZ"I°:"°““"‘ 2022-00-23 5'35”7';‘3/”““ 100000 3000 3543 3714 443
Poland olsKa 15,75%)
Treasury y .
WZ0124 (PLODDO107454) IAR BondSpot | SkarbPaistwa | RZSZhOSPONE | 9094 0195 Z‘“’Ef%,’/“‘""" 100000  3o00] 2953 2905 347
Poland osxa (1.75%)
Suma 16 500] 17 684 17914 24,38

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
{AR - inny aktywny rynek




Polroczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Dynamiczny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Wartos¢
mﬂﬁﬁﬁ wediug | Procentowy
Rodzaj " Kraj siedziby : wediug ceny | wyceny na | udzialw
Instrumenty pochodne rynku Nazwa rynku | Emitent (wystawca) emitenta (wystawcy) Instrument bazowy Liczba nabycia deief aktywach
(wtys.zt) | bilansowy ogblem
(wtys. 21)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 - (76} (0,09)
Nienotowane na rynku aktywnym 1 . (75)] ©0.09)
. Bank Polska Kasa Rzeczpospolita
FORWARD, WALUTAEUR, 2016-0810 | NNRA | Nie dolyczy Ok SA A waluta EUR 2 326 000,00 EUR 1 - {76) {0,09)
Suma 1 ] (7s)| 0,09)
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Wartosé
. . Wartosé wedlug Pracentowy
Tytuty "?em'ﬁtwa en aneprzez Rodzaj . Kraj siedziby . wedtug ceny | wyceny na udziatw
i majace rynku Nazwa rynku Nazwz emitenta emitenta Liczba nabycia dzief aktywach
siedzibe za granica {wtys. zl) bilansowy ogdlem
{wiys. zl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 155 783 12993 13 659, 16,31
LYXOR MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF NYSE | Lyxor Msci Emerging Markets Ucits ETF C- )
C-EUR FCP {FRO010423068) ARRR e onext Paris eur FCP Francja 84742 2853 3010 359
LYXOR UCITS ETF MSCI AC ASIA-PACIFIC EX ] NYSE | Lyxor Ucits ETF Msci Ac Asia-pacifc Ex )
JAPAN FCP C-EUR (FRO010312124) AR-RR | e ronext Paris Japan FCP Francia 7214 124 1305 188
VANGUARD FUNDS PLC SICAV SUB-FUND NYSE Vanguard Funds PLC Sicav Sub-fund
VANGUARD FTSE DEVELOPED EUROPE AR-RR Ewronext Vanguard Fise Developed Europe Ucits Inandia 16 940 1921 1957 2,34
LUCITS ETF (IEG0BY45WV12) Amsterdam ETF
VANGUARD FUNDS PLC SICAV SUB-FUND )
VANGUARD 58P 500 UCITS ETF ARRR | Lndon Stock Y P oy Subfund | iiandia 46 887 6945 7387 882
(IEO0B3XXRP09) e 9
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 22293 3263 3810 4,55
ISHARES Vi PUBLIC LIMITED COMPANY SUB- Frankfurt Ishares Vi Public Limited Company Sub-
FUND ISHARES EDGE S&P 500 MINIMUM AR | Exchange | fund Ishares S&P 500 Minimum Volatlty |  Idandia 22293 3263 3810 A5
VOLATILITY UCITS ETF (IEO0BGSPMNSG) Xefra Ucits ETF
Ni na rynku aktywny 565481,2638 36293 39688 4736
ACMBERNSTEIN SICAV SUB-FUND SELECT US ! Acmbernstein Sicav Sub-fund Select Us
EQUITY PORTFOLIO T USD (LUDG8356059%) NNRA | Nie dotyczy Equin Porto Luksemburg 36.904,534 3332 3827 457
STUTEGESFCD EROPESHONT | v | ooy | srihmfb oo besot |ws| son] o om| o
DURATION HIGH YIELD A CAP EUR owyezy ategies i h“;‘?g; urato g ; '
(LU0B58025200) an
NNRA Nie dofyczy Trust Sub-fund AXA Rosenberg Us Iriandia 50 325,475 4 555 5074 6,06
ENHANGED INDEX EQUITY ALPHA FUND A Enhanced Index Equty Apha Fund
USD ACC (IE0033609615) quity Ap
BLACKROCK GLOBAL FUNDS SICAV SUB- !
FUND ASIA PACIFIC EQUITY INCOME FUND D] NNRA | Ni dotyczy | DIeckiock Gobal Funds Sicay Sublund 1y cory g 17 021,03 995 1025 1,22
USD (LUDG28613555) quity
BLACKROCK GLOBAL FUNDS SICAV SUB- !
FUND EUROPEAN FUND A2 EUR NNRA | Ne dotyczy | Bieckrock Global ‘;‘;’:}";ﬁ"ﬁ"" Subfund | | ksemburg 1953 761 862 103
{LUDO11846440) rop
BLACKROCK GLOBAL FUNDS SICAV SUB- !
FUND EUROPEAN FUND A2 USD HEDGED NNRA | Nie dotyczy | Biackrock G’gj’;’ Funds Sicay Subnd | | ksemburg 22990,36 1395 1292 154
(LU0526926050) P
ilf‘&'r??é’f?ﬁé%’éﬁ??ﬁﬁgﬂﬂ'éﬁ Fisher Investments Insttufonal Funds PLC
NNRA | Miedoyczy | Sicav Subfund Fisher Investments Irtandia 2712391 957 964 115
INVESTMENTS INSTITUTIONAL EMERGING Institaonal Emerging Markets Equity Fund
MARKETS EQUITY FUND USD (IE00B5MZ4F09) aing q
ggtgmm gﬁg:g Eagg%ﬁgﬁ;‘ﬁ;g ND Goldman Sachs Funds Sicav Sub-fund
NNRA | Niedotyczy | Goldman Sachs Emerging Markets Core | Luksemburg 14 113,297 724 738 0,88
CORE EQUITY PORTFOLIO | USD ACC Eonity Pooin
(LUI0313358250) a
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV SUB-FUND !
US CORE EQUITY PORTFOLIO BASE SHARES | NNRA | Nie dotyczy G‘i?éi\’gi“ssaa';suzuggfjga‘f Subund | ksemburg 47 119,693 2520 3151 376
ACC USD (LLI0234571726) quity
HENDERSON GARTMORE FUND SICAV SUB- )
FUND UNITED KINGDOM ABSOLUTE RETURN | NNRA | Nie dotyczy ”mf;mfmgg&%a’ SR | dksemburg 80467,274 2124 2425 289
FUND R EUR ACC HEDGED (LUD430786174) g
INVESCO FUNDS SICAV SUB-FUND INVESCO ]
PANEUROPEAN EQUITY FUND CEURACC | NNRA | Niedotyczy | MVeSgo Funds Sicar g“&f;";ﬂ,‘]'&"m" Luksemburg 19.625,39 1759 1518 181
(LUD100598262) ropean kg
SUB FUND INVESTEC GLOBAL STRATEGY . Investec Global Sategy Fund Sicay Su
'ASIA PACIFIC EQUITY FUND | ACC GROSS NNRA Nie dotyczy | fund Investec (i‘slog;; SFtlrj:;r‘t:gy Asia Pacific | Luksemburg 10 265,912 762, 823 098
USD {LUD633059448) g
JPMORGAN FUNDS SICAV SUB-FUND !
JPMORGAN FUNDS - AGGREGATEBONDC | NNRA | Nie dotyczy |/PTr02f Furds Sicay Sub fund lpmorgan| g 9166638 3079 3465 414
{ACC) - EUR (HEDGED} {LUI0430493568) 99reg




Pélroczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Dynamiczny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Warto§é

. " Wartoéé wedhg Procentowy
Tytuly uczestnictwa emitowane przez . .
instytucje wspélnego i ia majace ':;:;:J Nazwa rynku Nazwa emitenta Liczba we:ahég :i:ny wy;;rzna al;‘mgy
siedzibe za granica {wtys.zl) bilansowy ogblem

{wtys.zl)

JPMORGAN INVESTMENT FUNDS SICAV SUB- Jpmorgan Investment Funds Sisay Sub-
FUND JPMORGAN INVESTMENT FUNDS -US | s | Nie dotyczy | fund Jpmorgan Investment Funds - Us 3155,945 2518 3195 381
SELECT EQUITY FUND G (ACC) USD Select Equiy Fund
(LUODB7133087) q
MFS MERIDIAN FUNDS SICAV SUB-FUND MFS . '
MERIDIAN FUNDS - EUROPEANRESEARCH | NNRA | Nie dotyczy &“;%f:f’;“’;ﬁg:“gﬂf Scai gg;’e‘a“}’éf, urs 2104,29 1844 1727 206
FUND I EUR (LU0219424131) o
mgmgg: Egzgg :;Ewg Fbgpsl\%B'FUND A Nomura Funds ireland PLC Sub-funq
STRATEGIC VALUE FUND A ACC EUR NNRA | Nie dotyczy | Nomura Fundsvl;lelizngu-n ‘leapan Strategic 3 547,5442) 2128 2440 291
(IE00B3XFBR64)
O D e FUND ' Nomura Funds lreland PLC Sub-fund
STRATEGIC VALUE FUND A AGC EUR NNRA | Niedotyczy | Nomura Fundsvlgﬁizn:u-n .[Jiapan Strategic 3040,1708, 1241 1265 1,51
HEDGED (IEO0BANF1620)
OLD MUTUAL GLOBAL INVESTORS SERIES OLD Mz} Global Investors Series PLC
PLC SUB-FUND OLD MUTUAL GLOBAL EQUITY} \pa | Nig dotyczy | Sub-fund OLD Mutual Global Equity 234 074,489 1432 1574 1,88
ABSOLUTE RETURN FUND | EUR HEDGED Absolute Retur Fund
ACCUMULATION (IEQ0BLP5ST791)
ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS SICAV Robeco Capital Growth Funds Sicay Sub-
SUB-FUND ROBECO EUROPEAN i i
CONSERVATIVE EQUITIES | EUR NNRA Nie dotyczy fund Robeco Eélr(l)f;ﬁe;n Conservative 3 246,4148, 2172 2224 2,65
(LU0312333569) 4
Suma 743 57,2638 52 549) 57157 68,22

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
1AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku akfywnym
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Bilans
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))
30 czerwca 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
1. Aktywa 83784 104737
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 364 1178
2. Naleznosci 2343 217
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 8 598
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39 389 47 874
- diuzne papiery wartosciowe 17914 15729
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 39688 46 870
II. Zobowigzania 2923 1724
115, Aktywa netto (1-Il) 80 861 103 013
IV. Kapitat Subfunduszu 106 427 126 718
1. Kapitat wplacony 465079 454 542
2, Kapitat wyplacony (wietko$¢ ujemna) (358 652) (327 824)
V. Dochody zatrzymane (29 839) (25747)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2 036) {1164)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (27 803) (24 583)
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4273 2042
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V4+/-Vl) 80 861 103 013
Liczba jednostek uczestnictwa
A 355 082,787 393 202,367
S 1065 731,730 1236 370,976
T 577 257,771 876 948,372
Wartos¢ aktywow netto na kategorie jednostek uczestnictwa
A 38,85 39,36
S 40,30 40,81
T 41,78 42,29

Bitans nalezy analizowat lacznie z notami objasniajgeymi § informacjg dodatkowa, kiore stanowig integralng czest sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z4))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2016 roku 2015 roku 2015 roku

I. Przychody z lokat 537 1488 683
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 206 451 222
2. Przychody odsetkowe 303 671 309
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 246 120
4. Pozostale 28 120 32
Il. Koszty Subfunduszu 1409 2360 970
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1155 2294 938
2. Oplaty dla Depozytariusza 30 83 K}
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 0
4. Koszly odsetkowe 3 1 -
5. Ujemne saldo rdznic kursowych 221 - -
6. Pozostale - 1 1
III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (|I-ll) 1409 2360 970
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (872) (872) (287)
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (989) (2 302) 710
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (3220 (2 145) 266
- z tytutu réznic kursowych 1798 476 137
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2231 (157) 444
- 2 tytulu roznic kursowych 445 1788 2081
VI Wynik z operacji (V+VI) (1861) 3174) 423

Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa

A (0,51) 0,12 1,24
s (0,51) 0,18 133
T (0,51) 0,26 143

Rachunek wyniku z operacii nalezy analizowat tacznie z notami objasniajaeymi i informacia dodatkowa, ktdre stanowig integraing czest sprawozdania finansowego.

Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netio na poszczegdine typy jednostek uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach
kapitaiu. Roznica tych dwach wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operac]i dla danego typu jednostki. Obliczony w ten sposob wynik z operacji na dany typ
jednostki podzielony zostal przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzieft wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi wynik z operacii
przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa,
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.} | wartoéci jednostek uczestnictwa (w zt)

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
|. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 103013 38 431
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: (1861) {3174)
a) przychody z lokat netto (872) (872)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (3220) (2 145)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 2231 (157)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji (1861) (3174)
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszu {razem), w tym: - -
a) z przychoddw z okat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (20 291) 67 756
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitaiu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 10 537 113 968
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 30828 46 212
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (22 152) 64 582
7. Warto$¢ aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 80 861 103013
8. Srednia warlost aktywow netto w okresie sprawozdawczym 86 007 90 235
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 101 947,468 567 441,765
8 192 118,372 1477 757,240
T 137 264,076 1107 147,126
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 140 067,048 485 944,280
s 362 757,618 718 979,258
T 436 954,677 391 923,889
c) saldo zmian
A (38 119,580) 81 497,485
S (170 639,246) 758 777,982
T (299 690,601) 715 223,237
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 4 681 050,092 4579 102,624
S 6538 731,106 6346 612,734
T 2697 031,461 2559 767,385
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 4 325 967,305 4 185 900,257
S 5472 999,376 5110241,758
T 2119773690 1682819,013
¢} saldo zmian
A 355 082,787 393 202,367
S 1065731,730 1236 370,976
T 577 257,771 876 948,372
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3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 355 082,787 393 202,367
S 1065 731,730 1236 370,976
T 577 257,771 876 948,372

Il Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoéé aktywow netlo na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 39,36 39,25
] 4081 40,62
T 42,29 42,03

2. Warlo$é aktywow netto na jednosike uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

A 38,85 39,36
S 40,30 40,81
T 4,78 42,29

3. Procentowa zmiana wartosci aklywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*

A (261) 0,28
S (2,51) 047
T (2,43) 0,62
4. Minimalna warto¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 35,99 37,73
- data wyceny 2016-02-12 2015-08-24
S 3.3 39,10
- data wyceny 2016-02-12 2015-08-24
T 38,67 40,51
- data wyceny 2016-02-12 2015-08-24

5. Maksymalna warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A 39,26 41,67
- data wyceny 2016-01-05 2015-03-20
8 40,69 43,15
- data wyceny 2016-01-05 2015-03-20
T 4217 44,68
- data wyceny 2016-01-05 2015-03-20

6. Wartost aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

A 38,85 39,35
S 40,30 40,79
T 41,78 42,28
- data wyceny ’ 2016-06-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w éredniej warto$ci aktywow netto, w tym: 3,29 2,62
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 270 2,54
2. Procentowy udzial oplat dia Depozytariusza 0,07 0,07

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscig, kiora wskazuje, jaka bylaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim polroczu osiagna} on takq sama stopg
zwrotu jak w pierwszym poiroczu.

Zestawienie zmian w aklywach netto nalezy analizowa lacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, kiore stanowig infegraing czgst sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 28 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wario$ci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostala w ziotych (z dokladnoscia do
0,01 z8). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokfadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania | prezentaci informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania | prezentacii informaci w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie, kidrego
dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki

lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dia ktorych do tego momentu nie
otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede
wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienigznych) transakgji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Skiadniki lokat
nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedfug wartosci ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuie sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych
akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i
innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akeji nalezna dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu ofrzymania
wiarygodnej informacii o wartosci wyplacanej dywidendy.

- Podatek od naleinej dywidendy z tytulu posiadanych papierow wartoSciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyinego Subfunduszu
ujmowany jest jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u zrodia,

Przystugujgce prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiorym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Przyslugujgce prawo poboru akgji
nignotowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoficzeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygaéniecia, a ich wartosé jest
rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w lacznej
wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

$rodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty, W przypadku sprzedazy waluty
ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi
kupna lub sprzedazy papieréw wartoSciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy
warto§¢ godziwa kontrakiu jest:

e dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
e ujemna, kontrakt ujimowany jest w pasywach bilansu.

Przy czgsciowym zamknigciu kontrakiu forward zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga byé kompensowane
w przypadku, gdy:
o Subfundusz posiada wazny prawnie tytuf do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie nefto poddanych kompensacie zobowiazali i naleznosci lub jednoczesnie takie
naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.

1

'

1

'

1

'

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu frzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy
uznaje sig dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sig w roznice kursowe, przy czym do dnia
rozliczenia wycenia sig je wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Zobowigzania i naleznosci Funduszu z tytutu platnosci biezacych kuponow wynikajacych z zawartych transakcji IRS, a takze zobowigzania i
naleznosci powstale w wyniku czesciowego zamkniecia kontrakiu IRS mogg by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

¢ Subfundusz posiada wazny prawnie tytu! do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;

o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcjg w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie
naleznosci wylgczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.
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- W przypadku wybranego sposcbu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci | zobowigzania z tytulu platnosci biezgcych kuponow
wynikajacych z zawartych transakcji IRS — w wysokosci peing] ptatnosci odsetek — na dwa dni robocze przed datg platnosci kuponow.

v

Kontrakly terminowe futures ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontrakiow futures dokonywana jest
codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papieréw Wartoéciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy
futures wykazywany jest w wartoéci ksiggowej rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sig poprzez rozliczenie pozyci
naleznosci - kontakty terminowe. Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytulu zmiany wyceny kontraktow terminowych
odzwierciediajg stan na rachunku depozytu zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji
Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycii na kontrakcie futures wynik z transakcji
odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez rozliczenie rozrachunkow z tytulu zamknigcia instrumentow pochodnych. Wynik
zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zyskistrata z inwestycji - kontrakty terminowe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiorej s3 wyrazone, a takze w walucie polskie] po przeficzeniu wedlug Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zyskistrata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagj.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metodq hajdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze’, polegajgca na przypisaniu zbytym
skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sitadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podiegaja wytacznie
papiery pochodzace z transakcji kupna, ktorych dzien rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej
nie stosuije sie do skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakeji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zyskistrata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe] powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinoscl dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obaych, a takze przychody odsetkowe, w skiad kidrych wehodza odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj albo ~ w przypadku diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej —
naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe]. Przychody odsetkowe od dfuznych
papierow wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez
emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartoSC aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitaiu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.
Na potrzeby okreslenia wartodci aktywow netio na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci koszly limitowane, koszty niefimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z
wycena $rodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takée koszty odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki naliczone
oraz zaplacone z tytulu ujemnego oprocentowania lokat | rachunkow bankowych, odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje
premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz oraz z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow
bankowych rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdlowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje | oplaty maklerskie | bankowe, w
tym zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem
aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obciazenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i oplaly rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszly stanowig koszty niefimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie korych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych.
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Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan | wyniku z operacii

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie funduszu, w ktorym wycenia
sig aktywa Subfunduszu, ustala sig wartos¢ zobowiazan Subfunduszu, ustala sig wartos¢ aktywow netto Subfunduszu oraz wartos¢ aktywow netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedhig wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe].

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat notowanych na aklywnym rynku (w szczegolnosci: akcfi, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw
poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, dhuznych papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do
zamiany, chyba e jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspoinego inwestowania majace siedzibg za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow zagranicznych, na
ktérych moze lokowac Subfundusz — wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastgpujacy
sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na akiywnym rynku — wediug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na akiywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiace] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sig
ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigeia przyjmuje sig ostatnia ceng
transakeyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sig ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego
dostepnego o godzinie 23:00.
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jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym
skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skladniku akfywow nie zawarto zadnej transakgji — wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] warlosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aklywéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartoSci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wplyw na ten kurs albo wartosc;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na akiywnym rynku -~ wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang wartoS¢ godziwg danego skfadnika aklywow notowanego na aktywnym rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat,
zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu i praktykq rynku finansowego.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, ustalany jest rynek glowny. Wyboru rynku
glownego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesigcu (w przypadku
istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie wolumen transakcji
sesyjnych) na danym skladniku lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywa transakcji na tym rynku. Podczas
wyboru rynkéw glownych nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, fo znaczy takie, dla kiorych utrudniony jest dostep do
wiarygodnych danych. W przypadku, gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku
identycznego wolumenu na kilku rynkach aktywnych, Fundusz stosuje kolejne, moZiiwe do zastosowania kryterium:

a)

b)
c)
d)
e)

rynek gtowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajacego dokonat wybory;

liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym;

ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;

kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek giéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany najwcze$niej;
czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku.

Warios¢ skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujgcy sposob:

a)

h)

bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz pozostalych diuznych
papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma
mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przyszlych przeplywow pienigznych, dopuszcza sig wycene na podstawie oszacowania
wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem Ze wycena z tego zrodta odzwierciedla wartos¢
godziwa instrumentu,

wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalne] zaplaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz z
naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki poziom niesciggainosci, tworzy sie
odpisy akiualizujgce w cigzar kosztow Subfunduszu,

depozytow bankowych — wediug wartosci nominainej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efekfywnej stopy
procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz fyluldw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspélnego inwestowania
majace siedzibg za granicq — wedlug wartoSci godziwej ustalonej, jako wartos¢ akfywow netto na jednostke uczestnictwa, cerfyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucje wspéinego inwestowania do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg
powstalych migdzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny,

akcji i kwitow depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie | wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym ~ w
przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spotki, ktorej akcje/kwity depozytowe tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym,
akcjefkwity depozytowe te wycenia sig wedlug ceny tej akcji na jej rynku glownym. W przypadku nabycia akcji lub kwitow depozytowych
spotki, ktorej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym- po cenie zapisu powigkszonej o obowigzkowe
koszty i oplaty,

praw poboru ~ wedlug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akdji
nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

praw do akgji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spoiki, kibrej akcje tego samego
typu s3 notowane na rynku akiywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku gléwnym. W przypadku nabycia praw do akgji
lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o
ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym fub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$é
rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest wartos¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig ceng
nabycia, wazong liczbg nabylych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartosé rynkowa,

instrumentow pochodnych - wycenia sie wediug w sposob umozliwiajgcy wiarygodne oszacowanie godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajacych na wyceng danego typu instrumentu pochodnego. W szczegdlnosci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢,
termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennos¢, przeplywy pieniezne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a
takze inne czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowiacego instrument pochodny. Wycena poszczegdinych typow instrumentéw pochodnych
nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozylariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa,

diuznych papierow wartoSciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne
sg Scisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dia danego
papieru dluznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢
wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele
odpowiednie dla poszczegolnych instrumentow pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zalezno$ci od dostepnoéci danych) mogg,
by¢ wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodno$ci okreslone w pkt 8.
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W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartost
godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna
transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie nabycia, kiora stanowi skorygowang ceng nabycia. Na dzien
rozliczenia cena nabycia sluzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy,
ktora stanowi ceng skorygowana.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kidrej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sq notowane na aktywnym rynku ~ w walucie, w kiorej s denominowane, | wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;
¢) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dia ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierdznigcego sig istotnie skladnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartosé aktywow netto dla poszczegoinych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos¢ aktywow netto dia jednostek
typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu
A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez uwzgledniania biezacych kosztow limitowanych) pomnigjszona o koszty wedlug odpowiednie]
stawki oplaty za zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzief od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN
dla pozostalych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjgcia zalozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg na
podstawie dostepnych danych historycznych, danych moziiwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan, kiorych nie mozna
okreslic w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki | zalozenia stanowiage ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sq rozpoznawane w okresie, w kiorym
dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacia dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w kiérym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli
aktualizacja wplywa zarbwno na biezacy, jak i na przyszle okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotnigjsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartoSci godziwej

Wartosé godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz
przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny s okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele
wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane
wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosziu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki éwiadczace o utracie wartoéci skiadnikow lokat. Jezel przestanki takie
istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomigdzy wartoscig bilansowa a oszacowana wartoscia biezgca oczekiwanych
przyszlych przeplywow pienigznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezace]
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zalozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegaja regulamemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku 47,36% skiadnikow lokat Subfunduszu zostalo wycenianych w sposéb inny niz na podstawie kursu ustalonego na
aktywnym rynku, . metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli | metod wyceny (na
dzien 31 grudnia 2015 roku odpowiednio - 44,75%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich skiadnikow lokat
wyceny uiete w sprawozdaniu finansowym mogg roznic sig od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikow lokat sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$é na dzied 30.06.2016 r.  Wartos¢ na dzien 31.12.2015r.

{w tys. i) {w tys. zf)
Z tytulu zbytych lokat 2212 207
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 2 -
Z tytulu dywidend 69 10
Z tytulu odsefek - 0
Suma 2343 217
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Wartoé¢ na dzien 30.06.2016 r.

Warto$¢ na dzier 31.12.2015r,

(w tys. zl} {wiys. zl)
Z tytulu nabytych aktywow 1235 1385
Z tytutu wyceny instrumentow pochodnych 76 40
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - 28
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 1416 23
Pozostale zobowiazania, w tym: 196 248
- zobowigzania wobec TF) z tytulu oplaty za zarzadzanie 186 232
Suma 2923 1724

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Struktura érodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

30.06.2016 1.
ox . Warto§¢ na dziei bilansc
Waluta w:"t:::e?:‘g'zl:i?eb(cf{'::;w w walucie sprawozdani‘a"y
i finansowego (w tys. 1)
Banki 2364
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1098 1098
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 279 1235
Bank Handlowy w Warszawie S.A, TRY 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 8 31
31.12.2015r.
ik . Warto$¢ na dzief bilanso
Waluta w:l":::e'j' ;:ﬂi?eb('\:f:;:;"y w walucie sprawozdani;vy
i finansowego (w tys. zl)
Banki 1178
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 249 249
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 1185 187
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 22 93
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 166 649
Bank Handlowy w Warszawie S.A, TRY 0 0

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

01.01.2016r. - Warto$é na 30.06.2016 r.
Waluta 30.06.2016r. w walucie sprawozdania
{wtys.) finansowego (w tys. z1)

Srednl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 1937
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 946 948
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 65 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 108 478
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. Usb 126 502

1.01.2015r. - Wartoé¢ na 31.12.2015r,

Waluta 31.12.2015+. w walucie sprawozdania

(wtys.) finansowego (w tys. i)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 3586
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2089 2089
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 167 712
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 9 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsDh 201 784

1.01.2015r. - Wartoéé na 30.06.2015r.

Waluta 30.06.2015r. w walucie sprawozdania

{w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 4387
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3454 3454
Bank Handlowy w Warszawie S.A, EUR 1M 466
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 3 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 124 467

3. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

30.06.2016 1.
Nie dotyczy.

31.122015r.
Nie dotyczy.
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Nota 5. Ryzyka
(1)  Ryzyko stopy procentowej
(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzaf Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe
Poziom ohcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] zostat zaprezentowany jako
wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dfuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedlug okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca
2016 roku do zapadalnosci tych instrumentow finansowych.
30.06.2016 . . Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3 -
{wtys. 2i) Do 1 miesigca do 3 miesigcy do 6 miesiecy  do 1 roku lat Powyzej 3 lat Suma
Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, ; . } A } ) .
z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 500 - - - - 12499 12999
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - .
Pozostale aktywa - - - - - - .
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartoéci godziwej .
wynikajacym ze stopy procentowej 500 ) ) ) 12439 12999
Procentowy udzial w aktywach ogélem 0,59 - - - - 14,92 15,51
31.12.2015 . . Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesigcy Od 1 roku do 3 .
(w tys. zf) Do 1 miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesiecy  do 1 roku lat Powyzej 3 lat Suma
Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,
7 tego o okresie do wykupu 8598 ) : ) : . 8598
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 2480 - 8832 11312
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - .
Pozostale aklywa - - - - - - -
Razgm .aktywa obciazone ryzyklem' wartosci godziwej 8598 _ i 2 480 ) 8832 19910
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udzial w aktywach ogélem 8,21 - - 2,37 - 8,43 19,01

{12) Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkew pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale

na kategorie bilansowe.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakierze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedlug podzialu na okresy pozostajace
w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2016 r. _ Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3 .

{wtys. z8) Do 1 miesiaca do3 miesigcy do miesigc;, do 1 roks Y lat Powyzej 3 lat Suma
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, B ) ; ) A 3
z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4915 - 3001 - - - 7916
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostale aklywa - - - - - -

Razem a a obciazone ryzykiem wartosci godziwej

wynikaqu ze sto?)y procentowej ! : 4915 ) 3001 ) ) 7916
Procentowy udzial w aktywach ogélem 5,87 - 3,58 - - - 9,45
31.12.2015 . - Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3 -

(wtys. 21) Do 1 miesiaca do3 miesigcy do 6 miesigc;’ do1 rokﬁ Y fat Powyéej 3 lat Suma
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, : A : _ A .

z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4417 - 3017 - - - 7434
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostale akiywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem warto§ci godziwej

wynikaja_m ze sto%y pro::ye?'towej ’ J 4417 ) 3017 ) ) ) 7434
Procentowy udzial w aktywach ogblem 4,22 - 2,88 - - 7,10

(2)  Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciediajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bifansowy w przypadku, gdyby strony fransakeji nie wypelnialy
swoich obowiazkow (Bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciediajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegdinych kategorii
aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skiadnikow lokat zostala zaprezentowana warto$¢
bilansowa skiadnikow lokat o charakterze diuznym.

Warto§¢ na dziert 30.06.2016 . Wartos¢ na dziefi 31.12.2015+.
30.06.2016 r. Procentowy udzial 31.12.2015+. Procentowy udziat

(w tys. 24) w aktywach ogélem (w tys. zi) w aktywach ogélem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2364 2,82 1178 1,12

Naleznosci, w tym: 2343 2,80 217 0,21

naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat 2212 2.7 207 0,20

Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony od odkupu - - 8598 8,21

Skiadniki lokat o charakierze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 20915 24,96 18746 17.90
dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb

Parstu b NBP‘V e g P 17914 21,38 15729 15,02

listy zastawne 3001 3,58 3017 2,88

Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 25622 30,58 28739 27,44
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(2.2) Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach fokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli glownej lokat) zostala zaprezentowana jako warlo§t
bilansowa lokat w instrumenty diuzne emiiowane lub poreczane przez podmiot, ktorego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow

Subfunduszu.
Wartos¢ na dzien 30.06.2016 . Warto$¢ na dzied 31.12.2015r.
30.06.2016 r. Procentowy udziat 31.12.20157r. Procentowy udzial
{w tys. zi) w aktywach ogélem (w tys. zl) w aktywach ogélem
Diuine papiery wartosciowe, w tym: 17914 21,38 15729 15,02
Skarb Panstwa RP 17914 21,38 15729 15,02
{3)  Ryzyko walutowe

{3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zf) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach

obcych.
Warto$¢ na dzied 30.06.2016 r. Wartos€ na dziefi 31.12.2015r.

30.06.2016 1. Procentowy udziat 31.12.2015+r. Procentowy udziat

(w tys. zi) w aktywach ogélem (wtys. zl) w aktywach ogélem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1266 1,51 929 0,89
Naleznosci 2274 2,71 10 0,01
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 469 20,86 17 452 16,66
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 39 688 47,36 46 870 44,75
Razem Aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 60 697 72,44 65 261 62,31
Zohowiazania obciazone ryzykiem walutowym 1235 147 1386 1,32

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat,

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wediug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$é bilansowa
poszczegblnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoine waluty.

Warto$¢ na dzien 30.06.2016 r. Warto§¢ na dziei 31.12.2015r.
30.06.2016 1. Procentowy udzial 31.12.2015r. Procentowy udziat
{w tys. zl) w aktywach ogélem {w tys. zl) w aktywach ogblem
Akcje
TRY 0 0,00 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica
EUR 29 681 3543 34603 33,04
ush 27 A76 32,79 29719 28,37
(4) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynno$ci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych érodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w ferminach ich wymagalnosci lub tez zbycie akfywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dia
Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania
aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu
charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie tych
skiadnikow lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz w roku obrotowym konczacym sig 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania | odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dia celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metfode zaangazowania. Podanie fej informacji w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, frybu oraz
warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

(5)

Nota 6. Instrumenty pochodne

30.06.2016 r.
Wartosc . Termin
Typ 2ajete] Rodzaj :v;:anﬁ przysziych Terz«;{h Kwut:cha zapadalnosci  Termin wykonania
Instrumenty pochodne ypx:)zycji instrumentu  Cel otwarcia pozycji pozycji strumieni psr;yu mieni 50 4 {wygaénigcia) instr t
pochodnego pienigznych P kA instrumentu pochodnego
{wtys.zl) (wiys. 21) pienieznych platnodci pochodnego
FORWARD, WALUTA EUR, zabezpieczenie przed . .
2016-08-10 krotka forward yzykiem walutovym (76) 10243 2016-08-10 2 326 000,00 EUR 2016-08-10 2016-08-10
311220151,
» Rotiza Warose  Wartost Terming  Kwota bedsca T i Termin i
Instrumenty pochodne T‘g"olz;‘g?ej instrumentu  Cel otwarcia pozycji f::;':;’ strumieni Pslﬂ;xmi'em prayszlych (wygasniecia) instr
pochodnego (wtys.2l) P;ﬁ;‘lﬁf‘{g" plenieinych platnosci instrumentu  pochodnego
FORWARD, WALUTA EUR, zabezpieczenie przed . ~ R
2016-01-13 krétka forward ryzykiem waluiowym (31) 9419 2016-01-13 2216 000,00 EUR  2016-01-13 2016-01-13
FORWARD, WALUTAEUR, zabezpieczenie przed . R
20160113 krotka forward Tyzykiem wal m 9) 2017 2016-01-13 475000,00EUR  2016-01-13 2016-01413
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Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartoé¢ na dzied Wartos¢ na dzien
30.06.2016 1. (wtys.zl)  31.12.2015 r.(wtys. 21)
1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: . 8 598
Transakcje, w wyniku kirych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoéci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku klorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktbrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoéci i nie nastgpuje przeniesienie na } 8598

Subfundusz ryzyk
2. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: -

Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakeje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnoéci i nie nastepuje przeniesienie na
druga strong ryzyk

3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

4. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2016 1.
" L Warto§¢ na dzien bilanso
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta W:Iﬁg::el.\:vgllll;?eb(ﬂ;;\ys:;\'y wwalucie sprawozdani:‘aﬂy
! i finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 83784
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 2364
PLN 1098 1098
EUR 279 1235
TRY 0 0
Usb 8 3
Naleznosci PLN 2343
PLN 69 69
EUR 399 1767
uspb 127 507
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 39 389
PLN 21920 21920
EUR 2278 10082
uspb 1856 7387
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 39688
EUR 4429 19599
usb 5047 20089
Zohowigzania PLN 2923
PLN 1688 1688
EUR 279 1235
311220151,
x Lo Wartos¢ na dzien bilanso
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta W;ﬁg::el]:l:]zl:ec?eb&a{l;:;ly w walucie sprawozdanI:'y
J ) finansowego (w tys. zl)
Aktywa PLN 104 737
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1178
PLN 249 249
CZK 1185 187
EUR 22 93
usb 166 649
TRY 0 0
Naleznosci PLN 217
PLN 207 207
EUR 0 2
usb 2 8
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 8598
PLN 8598 8598
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 47 874
PLN 30422 30422
EUR 2061 8785
TRY 0 0
UsD 2222 8 667
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 46 870
EUR 6058 25818
usb 5396 21052
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Wartos¢ na dzien bilansowy

Wartos¢ na dzie bilansowy

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w dane] walucle (w tys.) \; :::r;gi‘: :gpor:;vwvt:;:-a:'i)a

Zobowiazania PLN 1724
PLN 339 339
EUR 263 1120
USb 68 265

1.01.2016 r.-30.06.2016 1.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z{)

Skiadniki Tokat Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 - - -
Tytu{y uczgstnictwa emjtowape przez ipstytucje ) 1798 445 i A
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Suma 1798 445 - -
1.01.2015r.-31.12.2015 1.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {w tys. 21)
Skiadnild fokat . Dodatnie réznice ktlrsowea’ . Ujemne réznice ku.rsowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akce 10 - - 1
Tytufy ucze_stnictwa em_itowape przez ir}stytucje ) 466 1789 B B
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicq
Suma 476 1789 - 1
1.01.2015 r.-30.06.2015 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
- Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki Jokat . . N
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 4 - -
Tytu{y uczegtnictwa emftowape przez irjstytucje ) 137 2077 ) N
wspblnego inwestowania majgoe siedzibe za granicy
Suma 137 2081 - -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzief bilansowy Kurs w stosunku do zi Waluta
dotar amerykariski 3,9803 usb
euro 4,4255 EUR
korona czeska 0,1636 CZK
lira turecka 1,3791 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2016 r.-30.06.2016 1.
Wazrost (spadek)

Warto§¢ zrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat (w tys. z])

niezrealizowanego zysku (straty)
2 wyceny aktywow (w tys. zi)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (1911) 1911
- diuzne papiery warioSciowe 49 33
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (1309) 320
Suma (3 220) 2231

1.01.2015r.-31.12.2015 1,

Warto$¢ zrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat (w tys. z1)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (1932) (1093)
- diuzne papiery warloéciowe (425) (141}
Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku (213) 936
Suma (2 145) (157)

1.01.2015r.-30.06.2015 1.

Warto$¢ zrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat (w tys. z1)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym: (413) (591)
- dluzne papiery warlociowe (270) (559)
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 679 1035
Suma 266 444
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Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sig tylko z czgéci stalej.

1.01.2016 1. 1.01.2015r.. 1.01.2015¢.-
30.06.2016 r. 31.12.2015r. 30.06.2015 1.

Czes¢ stala wynagrodzenia 1155 2294 938

Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zi)

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysoko$ci ustalone} przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz:
(1) 4,0% (cztery procent) - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 3,5% (trzy i pie¢ dziesiafych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

(3) 3,0% (trzy procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, ticzonego jako 365 (trzysta sze$édziesiat pie¢) dni, sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacej poszczegoine
kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spelniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, sluzgcej do okreslenia
warlosci Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi rdznica pomigdzy wartoscig Aktywow
i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegdine kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o kiorej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do piginastego dnia miesigca nastgpujgcego
po migsigcu, za kiéry zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Kategoria jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowiazujaca na dzien bilansowy

A 4,00% 2,80%
S 3,50% 2,70%
T 3,00% 2,60%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sa w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrgbnie.

Zgodnie z uchwalg nr 2/09/2014 Zarzadu Towarzystwa z dnia 12 wrzesnia 2014 roku od wyceny dokonanej na dzief 13 pazdzierika 2014 roku do dnia
12 kwietnia 2015 roku obowigzywata decyzja o obnizeniu stawek za zarzadzanie z wysokoSc:

o 4,00% do 2,50% — dla jednostek uczestnictwa typu A

e 3,50% do 2,25% - dla jednostek uczestnictwa typu S

o 3,00% do 2,00% ~ dla jednostek uczestnictwa typu T.

Zgodnie z uchwala Zarzadu Towarzystwa nr 15/03/2015 z dnia 26 marca 2015 roku od wyceny dokonanej na dzien 13 kwietnia 2015 roku do dnia 13 maja
2015 roku obowigzywala decyzja o obnizeniu stawek za zarzadzanie z wysokoSci:

e 4,00% do 2,70% - dla jednostek uczestnictwa typu A,

s 3,50% do 2,60% ~ dla jednostek uczestnictwa typu S,

o 3,00% do 2,50% - dla jednostek uczestnictwa typu T.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 16/05/2015 z dnia 7 maja 2015 roku od wyceny dokonanej na dzien 14 maja 2015 roku do odwofania
obowiazuje decyzja o obnizeniu stawek za zarzadzanie z wysokosci:

e 4,00% do 2,80% - dia jednostek uczestnictwa typu A,

e 3,50%do 2,70% - dla jednostek uczestnictwa typu S,

o 3,00% do 2,60% - dla jednostek uczestnictwa typu T.

W 2016 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwal o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka Platinim Dynamiczny.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2016 r. 31.12.2015 . 31.92.2014r. 31.12.2013 r.
Warlost aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. z4) 80 861 103013 38431 32451
Warlo$¢ aktywow netlo na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

okresu sprawozdawczego {w zi)

A 38,85 39,36 39,25 37,02
S 40,30 40,81 40,62 38,14
T 41,78 42,29 42,03 39,29
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za bieiacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapily.

informacje o znaczacych zdarzeniach, ktdre nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywainych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, plynnoéc¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:

. przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa fub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do moiliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych watpliwoéci oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynat na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.

Inne
Nie wystapity.
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