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Pdtroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gléwna

Sktadniki lokat 30 czerwca 2016 1. 31 grudnia 2015 .

Warto§¢
wedlug wyceny

Wartosé

Wartos¢ wediug wyceny

Procentowy Wartosc

wediug ceny . udziatw wedlug ceny 2 udziat w
3 na dzien . na dzieft

nabycia bilansowy aktywach nabycia bilansowy aktywach

(wtys. zl) (wtys. 1) ogélem (wtys. 28) (Wys. 20 ogolem

Procentowy

Akcie 138 167 160 142 85,56 163 513 164 165 93,56
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - _
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dhuzne papiery wartosciowe 16 691 16 974 9,07 6749 6593 3,76
Instrumenty pochodne - - - - - -

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucie wspolnego inwestowania - - - - - -
majace siedzibe za granicq

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma 154 858 177116 94,63 170 262 170 758 97,32




Pdétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akgji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

2) Tabele uzupetniajace

Kraj Wartos¢ wedlug Wartosé wedlug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha siedziby ceny nabycia wﬁ"‘ayn::“?y"en w atl‘g;l\:;ch
emitenta (wiys.zl) (wiys. i) ogélem
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 20700 948,476 138 167 160 142 85,56
AKBANK T.A.S. (TRAAKBNK91NG) AR-RR Borsa Istanbul 1521140 Turcja 15111 17 265 9,23
AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.5. (TRAAKENR91L9) AR-RR Borsa Istanbul 0,981 Turcja 0 0 0,00
ANADOLU CAM SANAYII A.S. (TRAANACMI1F7) AR-RR Borsa Istanbuf 0,436 Turcja - 0 0,00
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. (TRAANHYT9103) AR-RR Borsa Istanbut 0,896 Turcja - 0 0,00
ASELSAN ELEKTRONIK SANAY! VE TICARET A.S. .
(TRAASELSOTH?) AR-RR Borsa Istanbul 214932 Turcja 1614 2792 1,49
AYGAZ A.S. (TRAAYGAZ91E() AR-RR Borsa Istanbul 72877 Turcja 1045 1124 0,60
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. (TREBIMMO0018) AR-RR Borsa Istanbul 108 403 Turcja 4794 8379 448
BOLU CIMENTO SANAYII A.S. (TRABOLUCH1F3) AR-RR Borsa Istanbul 170219 Turcja 1140 1293 0,69
CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET AS. .
(TRACIMSA91FS) AR-RR Borsa Istanbul 374790 Turcja 7571 7831 418
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. .
(TRADOHOLY1Q8) AR-RR Borsa Istanbul 0,018 Turcja - 0 0,00
EGE SERAMIK SANAY! VE TICARET A.S. .
(TRAEGSERY1FQ) AR-RR Borsa Istanbul 536 675 Turcja 2350 2961 1,58
EMLAK KONUT GAYRIMENKLIL YATIRIM ORTAKLIG! )
AS. (TREEGYOD0017) AR-RR Borsa istanbul 3010243 Turcja 10312 11873 6,34
ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. (TREENKA00011) AR-RR Borsa Istanbul 130 951,651 Turcja 787 793 0,42
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. .
(TRAEREGL1G3) AR-RR Borsa Istanbul 344 409,518 Turcja 1482 1928 1,03
HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q5) AR-RR Borsa Istanbul 677 514,942 Turcja 7416 8802 470
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK .
SANAYI VE TICARET A.S. (TREINDX00019) AR-RR Borsa istanbul 314348 Turcja 1644 3468 1,85
15 GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S, N
(TRAISGYOU1Q3) AR-RR Borsa Istanbut 778 020,666 Turcja 394 1803 0,96
KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) AR-RR Borsa Istanbul 0,92 Turcja - 0 0,00
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD BEZ! .
SANAYI VE TICARET A 8. (TRAKORDS9182) AR-RR Borsa Istanbul 368 218 Turcja 2392 3072 1,64
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK TURIZM EGITIM
HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT A.S. AR-RR Borsa Istanbul 05 Turcja - 0 0,00
(TRELKMHO00013)
PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYIIA.S. .
(TRAPETUNG1AS) AR-RR Borsa Istanbul 85794 Turcja 1128 1248 0,67
SODA SANAYII A.S. (TRASODASS1ES) AR-RR Borsa Istanbul 1815181 Turcja 10604 11390 6,09
TAT GIDA SANAY! AS. (TRATATKS91AS) AR-RR Borsa Istanbul 260 843 Turcja 1831 1968 1,05
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGIAS. .
(TRETRGY00018) AR-RR Borsa Istanbu! 644 440,29 Turcja 2158 4488 2,40
TRAKYA CAM SANAYII A.S. {TRATRKCMO1FT) AR-RR Borsa Istanbul 2392702129 Turcja 5118 7623 4,02
TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A.S. .
(TRETUMOO0011) AR-RR Borsa Istanbul 0,872 Turcja - 0 0,00
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERIA S, .
(TRATUPRS91ES) AR-RR Borsa Istanbul 102 243 Turcja 8368 8989 4,80
TURK HAVA YOLLARI A.O. (TRATHYAOQ91M5) AR-RR Borsa Istanbul 0,162 Turcja - 0 0,00
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. (TRAGARAND1INY) AR-RR Borsa Istanbul 1731703 Turcja 17 368 18103 9,67
TURKIYE HALK BANKASI A.S. (TRETHAL00019) AR-RR Borsa Istanbul 749 325 Turcja 10 394 8825 472
TURKIYE IS BANKASI A.S, - C (TRAISCTRI1N2) AR-RR Borsa Istanbul 2337 676 Turcja 15 446 14701 7,86
TURKIYE SINA) KALKINMA BANKAS| A8, .
(TRATSKBWI1NO) AR-RR Borsa Istanbut 622 168,495 Turcja 228 1141 0,61
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. (TREVKFB00019) AR-RR Borsa Istanbul 441425 Turcja 2492 2746 147
VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. .
(TRAVESTLE1HS) AR-RR Borsa Istanbul 212084 Turcja 1249 1888 1,01
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. (TRAYKBNK91NG) AR-RR Borsa Istanbut 682618 Turcja 37 3747 2,00
Suma 20 700 949,476 138167 160 142 85,56

AR-RR - aktywny rynek-rynek reguiowany
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Wartosé
. " Wartosé wediug Procentowy
s . . . " . " Wartoé¢ nominalna
Dluine papiery Rodzaj . Kraj siedziby Termin Warunki y wedlug ceny | wyceny na udziat w
warto$ciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupy | oprocentowania j:g’;iiog?x'e;;; Liczba nabycia dzien aktywach
g {wtys. zl) bilansowy ogblem
(wtys. zl)
O terminie wykupu do 1 roku: 122000 16 691 16 974 9,07
Obligacje 122 uoo| 16 691 16 974 9,07
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 122 000‘ 16 681 16974 8,07
TURKGB 8.2 11/16/16 . . Staly kupon
(TRT161116T19) AR-RR Borsa Istanbut Turcja Turcja 2016-11-16 (8.20%) 137,91 122 000] 16 691 16 974 9,07
Suma 122 0001 16691 16 974 9,07

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitaiowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartoég:::l:‘:"gyv(lxr;;:ﬂ; dzied Procentowyot;tgie:::‘w aktywach

Grupa kapitalowa HAC| OMER SABANCI HOLDING AS.: 36970 19,75
- akcje AKBANK T.A.S. (TRAAKBNKS1NG) 17 265 9,23
- akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. (TRACIMSAS1FS) 7831 4,18
- akeje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. {TRASAHOLS1Q5) 8 802 4,70
- akcje KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD BEZI SANAY! VE TICARET A.S. 3072 164
(TRAKORDS91B2) '

Grupa kapitalowa KOC HOLDING A.S.: 12 081 6,45
- akcje AYGAZ A.S. {TRAAYGAZ91EQ) 1124 0,60
- akcje KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) 0 0,00
- akcje TAT GIDA SANAYI A.S. (TRATATKS31A5) 1968 1,05
- akcje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.8. (TRATUPRSS1ES) 8989 4,80
Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 36 558 19,54
- akcje ANADOLU CAM SANAYIL A.S. (TRAANACMS1FT7) 0 0,00
- akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. (TRAANHYT9103) 0 0,00
- akeje 1S GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (TRAISGY031Q3) 1803 0,96
- akcje SODA SANAYIH A.S. (TRASODAS91ES) 11390 6,09
- akcje TRAKYA CAM SANAYII A.S. (TRATRKCMI1F7) 7523 4,02
- akcje TURKIYE IS BANKASI A.S. - C (TRAISCTRI1N2) 14701 7,86
- akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. (TRATSKBWS1ND) 1141 0,61
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Bilans
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))
30 czerwca 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
1. Aktywa 187 163 175 463
1. 8rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1790 1373
2. Naleznosci 1560 929
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 6697 2403
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 177 116 170 758
- diuzne papiery wartosciowe 16 974 6593
Il. Zobowiazania 2281 843
ill. Aktywa netto (I-11) 184 882 174 620
IV. Kapitat Subfunduszu 249 565 263 325
1. Kapitat wplacony 1136 902 1101937
2. Kapitat wyptacony (wielko5¢ ujemna) (887 337) (838 612)
V. Dochody zatrzymane (86 869) (89 137)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (14 090) (15788)
2. Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (72779) (73 349)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 22186 432
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaci (IV+V+/-VI) 184 882 174 620
Liczba jednostek uczestnictwa
A 1102 618,955 1161742124
S 2 305 886,852 2557 811,008
T 940 404,164 974 845,858
Wartos¢ aktywow netto na kategorie jednostek uczestnictwa
A 41,02 3598
S 42,56 37,24
T 4415 36,54

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami obja$niajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 roku 2015 roku 2015 roku
|. Przychody z okat 5861 6671 6044
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5400 6043 5779
2. Przychody odsetkowe 360 624 265
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 100 - -
4. Pozostate 1 4 -
ll. Koszty Subfunduszu 4163 8 899 5581
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3195 7062 3834
2. Oplaty dla Depozytariusza 251 486 257
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 0 - -
5. Ujemne saldo roznic kursowych - 546 728
6. Pozostale, w tym: 717 805 762
- podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiaciwe organy administracii publicznej 717 805 762
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo . - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (fl-Ill) 4163 8899 5581
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1698 (2 228) 463
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 22324 (45799) (19 979)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 570 8190 12938
- 2 tytulu roznic kursowych (6 390) (8314) (1750)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 21754 (53 989) (32917)
- z tytulu réznic kursowych 11579 (13 624) (11811)
VIL Wynik z operacji {V+VI) 24022 (48 027) {19 516)
Wynik z operaciji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
A 5,04 (9,.93) (4,26)
S 5,32 {10,04) (4,28)
T 5,61 {10,15) (4,30)

Rachunek wyniku z operacii nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczone w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w akiywach netto na poszczegoine typy jednostek uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w wartosciach kapitatu. Roznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacii dia danego typu jednostki. Obliczony w
ten sposab wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacii przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl)

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1, Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 174 620 238 133
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 24022 (48 027)
a) przychody z lokat netto 1698 (2 228)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 570 8190
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 21754 (53 989)
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 24022 (48 027)
4, Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (13 760) (15 486)
a) zmiana kapitafu wplaconego {powiekszenie kapitatu z fytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 34 965 132 330
b) zmiana kapitafu wyptaconego {zmnigjszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 48725 147 816
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 10 262 (63 513)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 184 882 174 620
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 182 296 200748
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 481952767  1262000,243
442986485  1955357,723
T 264 118,589 629 177,250

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 541075936  1316960,501

S 694910641 2193 586,703

T 298 560,283 683 028,060

c) saldo zmian

A (59 123,169) (54 960,258)

S (251 924,156) (238 228,980)

T (34 441,694) (53 850,810)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 9104354386  8622401,619

S 15417900492 14 974 914,007

T 5200521065 4936402476

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 8001735431 7460659495

S 13112013640 12417 102,999

T 4260116,901  3961556,618

c) saldo zmian

A 1102618,955  1161742,124

S 2305886852  2557811,008

T 940 404,164 974 845,858
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3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 1102618,955 1161742124
S 2305886,852  2557811,008
T 940 404,164 974 845,858

lIl. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 35,98 4591
S 37,24 47,28
T 38,54 48,68
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
A 41,02 35,98
S 42,56 37,24
T 44,15 38,54
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*
A 28,17 {21,63)
S 28,73 (21,24)
T 29,27 (20,83)
4. Minimalna warto5¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 34,95 31,49
- data wyceny 2016-01-21 2015-09-14
- data wyceny 2016-02-15 -
S 36,18 32,54
- data wyceny 2016-01-21 2015-09-14
T 3745 33,62
- data wyceny 2016-01-21 2015-09-14
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 44,08 52,06
- data wyceny 2016-04-29 2015-01-23
S 45,69 53,62
- data wyceny 2016-04-29 2015-01-23
T 47,36 55,23
- data wyceny 2016-04-29 2015-01-23
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 41,02 36,61
S 42,56 37,89
T 44,15 39,21
- data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w éredniej wartosci aktywow netto, w fym: 4,59 4,43
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,52 3,52
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,28 0,24

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

* Podana stopa zwrotu jest tecretyczng wartodcia, kiora wskazuje, jaka bylaby faczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim polroczu osiagnaf on takg sama stopg
zwrotu jak w pierwszym péiroczu.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa lacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, kiore stanowia integralng cze$é sprawozdania finansowego.

-
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim | w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w zlotych (z dokladnoscig
do 0,01 zI). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokladno$cig do 0,001 sztuki.

b)

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacii w sprawozdaniu finansowym.

o)

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiggowych w okresie, kidrego
dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat
nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla kiorych do tego momentu nie otrzymano
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku ofrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej terminie zostalo ujgte w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede
wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienigznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujgcej prowizie maklerskie. Skiadniki lokat
nabyte nieodplatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej rownej zero,

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sig transakcjg nabycia.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych
instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania
wiarygodnej informacji o wartosci wyplacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papierow wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
ujmowany jest jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u Zrédia.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktbrym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Przyslugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoficzeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich wartos¢ jest
rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w facznej wartosci
przelewu na subskrypcie oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujgcie
w ksiegach nastgpuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢
godziwa kontrakiu jest:

o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania | naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej fransakji mogg by¢ kompensowane

w przypadku, gdy:

o  Subfundusz posiada wazny prawnie tytul do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

o  Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci
wylgczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje
sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakeji. Transakcje te ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w dniu ich zawarcia wediug wartosci ksiggowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sig w rdznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia
sie je wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowiazania i naleznosci Funduszu z tytutu platnosci biezacych kuponow wynikajacych z zawartych transakeji IRS, a takze zobowigzania i
naleznosci powstate w wyniku czesciowego zamkniecia kontraktu IRS moga byé kompensowane w przypadku, gdy:

e Subfundusz posiada wazny prawnie tytul do kompensaty fych zobowigzan i naleznoéci;

« Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie
naleznosci wylgczyé z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytutu platnosci biezgeych kuponow
wynikajacych z zawartych transakcji IRS — w wysokosci peinej platnosci odsetek — na dwa dni robocze przed datg platnosci kuponow.
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- Kontrakly terminowe futures ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest
codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures
wykazywany jest w wartosci ksiggowej rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sie poprzez rozliczenie pozycji naleznosci
- kontakty terminowe. Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytulu zmiany wyceny kontraktow terminowych odzwierciedlajg
stan na rachunku depozytu zabezpieczajgcego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany
zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe. W przypadku zamkniecia pozycji na kontrakcie futures wynik z fransakeji odnoszony jest na rachunek
depozytu zabezpieczajgcego poprzez rozliczenie rozrachunkéw z fytulu zamknigcia instrumentéw pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu
ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sa wyrazone, a takze w walucie poiskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zyskistrata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu zbytym
skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wylgcznie
papiery pochodzace z fransakcji kupna, kidrych dzief rozliczenia kupna przypada najpbzniej na dzien rozliczenia transakeji sprzedazy. Metody tej
nie stosuje sie do skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakeji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia skladnikow lokat.

- Przyrost wartosci diuznych papierow warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z [okat obejmujg w szczegoinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a fakze przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodza odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej -
naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg warto$¢ aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym
oraz zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszly Subfunduszu obejmujg w szczegoéinosci koszty limitowane, koszly nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkow pienieznych, naleznoSci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki naliczone
oraz zaplacone z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych, odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje
premii,

- Koszly odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw
bankowych rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- Koszly limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegolowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

- Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w
tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartoSciowych i praw majgtkowych, prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem
aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz, prowizje i oplaty zwiazane z przekazami pocztowymi,
pedatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sq pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostale
koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych.

Wycena aktywoéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okresiony w statucie funduszu, w ktorym wycenia sie
aktywa Subfunduszu, ustala sig warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warlos¢ aktywow netto Subfunduszu oraz wartos¢ aktywow netto
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Warlo$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoinosci: akcji, warrantow subskrypeyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w fym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
ze jest dostgpna wartos¢ godziwa tego prawa, cerfyfikatow inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow zagranicznych, na ktorych moze
lokowa¢ Subfundusz — wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudzieste] trzecie] zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a)jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs
zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow nofowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje sie ostainig cene
transakeyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sig ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o
godzinie 23:00.

b)jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym
skfadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcjii — wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na akfywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest
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po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo
warios¢;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na akfywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umoziiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warlosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang
wartos¢ godziwg danego skladnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w
uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, ustalany jest rynek glowny. Wyboru rynku gtéwnego

dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesigeu (w przypadku istnienia
mozliwosci jednoznacznego rozrozniania transakeji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sig jedynie wolumen transakeji sesyjnych) na danym
skiadniku lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. Podczas wyboru rynkéw glownych
nie s uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktorych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych. W przypadku, gdy
brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku rynkach
aktywnych, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

d)

a)
b)
c)
d)
3. W
a)

b)

f)

a)

h)

]

rynek glowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku ~ wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajgcego dokonac wyboru;

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym;

ilo¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;

kolejnosé wprowadzania do obrotu — jako rynek gléwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skfadnik lokat byt notowany najwczesnigj
czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku.

artosc skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposob:

bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bondw skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostalych diuznych
papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma
mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przyszlych przeplywow pienigznych, dopuszcza sie wyceng na podstawie oszacowania wartosci
przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrodla odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu,

wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz z
naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sig odpisy
aktualizujace w ciezar kosztow Subfunduszu,

depozytow bankowych — wedlug wartoéci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibg za granica - wedtug wartosci godziwej ustalonej, jako warios¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwa powstalych miedzy datg ogloszenia a
Dniem Wyceny;

akgji i kwitow depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym — w
przypadku, gdy nabyto akcje fub kwity depozytowe spoiki, ktorej akcje/kwity depozytowe tego samego typu sa notowane na rynku aktywnym,
akcje/kwity depozytowe te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku gléwnym. W przypadku nabycia akcji lub kwitow depozytowych spolki,
ktorej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sa notowane na rynku aktywnym- po cenie zapisu powigkszonej o obowigzkowe koszty i
oplaty,

praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o kiorej mowa w pkt 8, w szczegolnosci w przypadku podania do publiczne] wiadomosci ceny akcji
nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

praw do akgji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowsj emisji spolki, ktorej akcje tego samego typu sq
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wedlug ceny te] akeji na jej rynku glownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do
nowej emisji spotki, kidrej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym Iub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru
niezbednego do ich objgcia w dniu wygasniecia tego prawa (zardwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest wartos¢
praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dia nabywcow - w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa,

instrumentow pochodnych - wycenia sie w sposob umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajgcych na wyceng danego typu instrumentu pochodnego. W szczegolnosci mogq to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmiennosc,
termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$é, przeplywy pienigzne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a
takze inne czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowiacego instrument pochodny. Wycena poszczegélnych typow instrumentéw pochodnych
nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa,

dluznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s
scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla
poszczegolnych instrumentow pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest moZliwe zastosowanie
modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny Iub caly instrument (w zaleznoSci od dostgpno$ci danych) moga byé wyceniane na podstawie
oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

skladnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedlug wartosci godziwej spelniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4, W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~ wartoé
godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

5, Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje
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przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena
nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia
umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene
skorygowana,

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug
$redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwg uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;
c) oszacowanie wartoci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych meted estymacj;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dia ktorego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Warto$¢ aktywow netto dla poszczeginych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (warto$¢ aktywow netto dla jednostek typu
A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we
wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez uwzgledniania biezacych kosztow limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiednie] stawki optaty
za zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dia pozostatych
typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji | przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoly przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg na podstawie
dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie moizna okreslic w jednoznaczny
sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli
aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skiadniki lokat wyceniane w wartoSci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych
obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie warto$ci skiadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja,
dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a oszacowang wartoscig biezgcg oczekiwanych przyszlych
przeplywow pienigznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przyszlych przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu
utraty wartosci podiegajq regularmemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzief 31 grudnia 2015 roku zadne sktadniki lokat Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposob inny niz na
podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, {j. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu
modeli i metod wyceny. W zmiennym ofoczeniu rynkowym wystepuje niepewno$¢, iz dla takich skladnikow lokat wyceny ujgte w sprawozdaniu
finansowym moga roznic sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikow lokat sg mozliwe do odzyskania.

f) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien 30.06.2016r.  Wartosc na dziefi 31.12.2015r.

(w tys. zt) (w tys. i)
Z tytulu zbytych lokat 1528 787
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 20 130
Z tytulu dywidend 12 12
Suma 1560 929
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Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Warto$é na dzier 30.06.2016 1,

Wartos¢ na dzief 31.12.2015 .

(w tys. zl) (w tys. zi)
Z tytufu nabytych aktywow 1299 -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 290 146
Z tytufu odkupionych jednostek uczestnictwa 12 122
Pozostale zobowiazania, w tym: 580 575
- zobowigzania wobec TFI z tytulu oplaty za zarzadzanie 526 520
Suma 2281 843

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzies bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

30.06.2016 1.
. L Wartos¢ na dzien hilanso
Waluta W;“g::e?;gﬂi?eb(c:?;:;w w walucie sprawozdani;ly
i finansowego (w tys. z)
Banki 1790
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1174 1174
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 447 616
31.12.2015r.
s S Wartos¢ na dzien bilansor
Waluta wivn:::e'.‘ i{:lzt:ec?eb(llwa:lsowy w walucie sprawozdani;ﬂy
! ys,) finansowego (w tys. zf)
Banki 1373
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 323 323
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 20 86
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 723 964
2, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazai Subfunduszu
01.01.2016r. - Wartos¢ na 30.06.2016 r.
Waluta 30.06.2016 r. w walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 3499
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1396 1396
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 6 27
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1505 2076
1.01.2015r. - Wartos¢ na 31.12.2015r.
Waluta 31.12.2015r. w walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego {w tys. zl}
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych 3704
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 833 833
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 187 797
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1556 2074
1.01.2015r. - Warto$é na 30.06.2015 .
Waluta 30.06.2015r. w walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych §097
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 944 944
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 362 1518
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1883 2635

3 Ekwiwalenty §rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

30.06.2016r.
Nie dotyczy.

31.12.2015r.
Nie dotyczy.
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Nota 5. Ryzyka
(1)  Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie
bitansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako
wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2016
roku do dnia zapadalnosci fych instrumentow finansowych.

30.06.2016 r. Do 1 miesiaca Od1 mjesjqca 0d3 m_iesigcy Od 6 miesigcy Od 1rokudo3 Powyiej
(w tys. zl) do 3 miesiecy do 6 miesiecy  do 1 roku lat 3lat
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, z tego
o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 16974 - - - 16 974
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - B
Pozostale aklywa - - - - - - -

Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej A i ] ] ]
wynikajacym ze stopy procentowej 16974 16974

Procentowy udzial w aktywach ogélem . . 9,07 - - - 9,07

Suma

31.12.2015r. .. Od1miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesigcy Od 1rokudo3  Powyiej
Do 1 miesiaca
{w tys. 2l) do 3 miesiecy do 6 miesiecy do 1 roku lat 3lat

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, z tego 2403 A 3 A } ; 2403
o okresie do wykupu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 6593 - - 6593
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - R
Pozostale akiywa - - - - - - .

Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartoSci godziwej 2403 N ) 6503 3 . 8996
wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udzial w aktywach ogélem 1,37 - - 3,76 . - 5,13

Suma

(1.2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe.
Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkow pienigznych wynikajagcym ze stopy procentowej zostal

zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu
bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego {zmiany oprocentowania).

30.06.2016 . Do 1 miesiaca Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesiecy Od 1rokudo3 Powyzej
(w tys. 2) A% 403 miesiecy do 6 miesiecy do 1roku lat 3lat

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, z tego 6607 ; : ; B ) 6607
o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - R
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - .
Pozostale aktywa - - - - - R .

Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej 6 687
wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udzial w aktywach ogéiem 3,58 - - - - - 3,58

Suma

. - - - - 6697

31.12.2015+r.
Nie dotyczy.

(2)  Ryzyko kredytowe
(2.1} Kwoly odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakgji nie wypelnialy
swoich obowigzkow (Bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoly odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegolnych kategorii
aktywow, bez uwzgledniania wartoSci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikow lokat zostala zaprezentowana wartos¢
bilansowa skladnikéw lokat o charakterze dluznym.

Wartos¢ na dzieft 30.06.2016 . Wartos¢ na dzien 31.12.2015r.

30.06.2016 r. Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udziat

(wtys. zl) w aktywach ogélem (w tys. z1) w aktywach ogélem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1790 0,96 1373 0,78
Naleznosci, w tym: 1560 0,83 929 0,53
naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat 1528 0,82 787 045
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 6697 3,58 2403 1,37
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 16974 9,07 6593 376

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb

Pahstwa bag? NBP insumenty o sharakierze dnym ° 16974 807 6593 876
Razem aktywa Subfunduszu obciaZone ryzykiem kredytowym 27 021 14,44 11298 6,44

(2.2) Przypadki znaczagcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Kancentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wg Tabeli giownej lokat) zostala zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat
w instrumenty dluzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktdrego papiery stanowia powyZzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.
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Wartos¢é na dzied 30.06.2016r. Wartos¢ na dzied 31.12.2015r.
30.06.2016 1. Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udziat
{w tys. zi) w aktywach ogélem (w tys. zt) w aktywach ogélem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 16 974 9,07 6593 3,76
Turcja 16974 9,07 6593 3,76

(3)  Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako warto$c bilansowa (w tys. zl) aktywow | zobowigzan wyrazonych w walutach

obcych.
Wartos¢ na dzien 30.06.2016 r. Wartos¢ na dzieit 31.12.2015r.

30.06.2016 1. Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udzial

(w tys. zi) w aktywach ogélem {w tys. zl) w aktywach ogélem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 616 0,33 1050 0,60
Naleznosci 1540 0,82 799 0,45
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 177 116 94,63 170 758 97,32
diuzne papiery wartosciowe 16 974 9,07 6593 3,76
Razem aktywa Subfunduszu obcigZone ryzykiem walutowym 179 272 95,78 172 607 98,37
Zohowigzania obciazone ryzykiem walutowym 1300 0,69 - -

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegblnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wg Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa
poszczegoinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoine waluty.

Wartosé na dzien 30.06.2016 1. Wartos¢ na dzieft 31.12.2015r.
30.06.2016r. Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udziat
(w tys. 2i) w aktywach ogélem {w tys. zl) w aktywach ogélem
Akcje
TRY 160 142 85,56 164 165 93,56
Diuzne papiery wartosciowe
TRY 16 974 9,07 6593 3,76

(4) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazai Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkow pienigznych niezbednych do
wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie nigkorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadaf realizowanych w ramach zarzgdzania
aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skladniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacii rynkowej niektore z lokat Subfunduszu charakteryzujg sig
przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skladnikow lokat, w
wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku oraz w roku obrotowym koficzacym sie 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszal zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celow pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢é na dzien Wartos¢ na dzier
30.06.2016 r. 31.12.2015r.
(w tys. i) (wtys. zl)

. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 6697 2403
Transakcje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcie, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci | nie nastepuje przeniesienie na 6697 2403

Subfundusz ryzyk
. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: . -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnoéci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku kiorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na drugg
strong ryzyk
3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o
pozyczkach papierow wartosciowych
4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o
poiyczkach papieréw wartosciowych
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Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2016 .
Warto§¢ na dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 187 163
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1790
PLN 1174 1174
TRY 447 616
Naleznosci PLN 1560
PLN 20 20
EUR 3 12
TRY 1108 1528
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 6697
PLN 6697 6697
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 177 116
TRY 128 429 177116
Zobowiazania PLN 2281
PIN 981 981
TRY 943 1300
31.12.2015r.
Wartos¢ na dziefi bilansowy Wartosc na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie w walucie sprawozdania
(wiys.) finansowego {w tys. 21)
Aktywa PLN 175463
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1373
PLN 323 323
EUR 20 86
TRY 723 964
Naleznosci PLN 929
PIN 130 130
EUR 3 12
TRY 590 787
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 2403
PLN 2403 2403
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 170 758
TRY 128 101 170758
Zobowigzania PLN 843
PLN 843 843

1.01.2016 r.-30.06.2016 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réznice kursowe

Skiadniki lokat
Zrealizowane

Niezrealizowane

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 11291 6390 -
Dluzne papiery wartosciowe - 288 - -
Tytuly uczestnictwa emifowane przez inslylucje wspolnego . } A A
inwestowania majace siedzibe za granicg

Suma - 11579 6 390 -

1.01.2015r.-31.12.2015r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réznice kursowe

Skiadniki lokat

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcie - - 8250 13376
Diuzne papiery warto§ciowe - - 26 202
Tytu!y ucze§tnict\ya em.itow'ane przez ipstytucje wspolnego } : 3% 4%
inwestowania majgce siedzibe za granicq
Suma . - 8314 13624
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1.01.2015r.-30.06.2015 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)

Skladniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Ujemne réznice kursowe

Niezrealizowane

Akcje 171 11749
Dluzne papiery wartociowe 17
Tytuly uczegtnictvya emjtowgne przez ipstytucje wspolnego 39 5
inwestowania majace siedzibg za granicg
Suma 1750 11811
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzient bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
euro 4,4255 EUR
lira turecka 1,3791 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2016 1.-30.06.2016 .

Wartos¢ zrealizowanego zysku

Wzrost (spadek) niezrealizowanego

" . . : zysku (straty)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (stratyz vzlet;rl:yzc;l)a lokat 2 wyceny aktywéw
(w tys. zl)
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 570 21754
diuzne papiery warto$ciowe - 431
Suma 570 21754

1.01.2015r.-31.12.2015 .

Warto$¢ zrealizowanego zysku

Wazrost (spadek) niezrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty)'
(W tys. 20 2 wyceny aktywow
(w tys. z})
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8190 (53 989)
diuzne papiery wartoSciowe (23) (220}
Suma 8190 (53 989)

1.01.2015 r.-30.06.2015 r.

Wartos¢ zrealizowanego zysku

Wazrost (spadek) niezrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty)'
(wtys. 1) z wyceny aktywow
{w tys. zi)
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12938 (32917)
diuzne papiery wartosciowe - {20
Suma 12938 (32 917)
Nota 11. Koszty subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sig tylko z czeéci stalej.
" 1.01.2016r.- 1.01.2015r.- 1.01.2015r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. z/) 30.06.2016 . 311220151, 30.06.2015 .
Czesc stala wynagrodzenia 3195 7062 3834

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz:
(1) 4,0% (cztery procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

{2) 3,5% (trzy i pig¢ dziesiatych procent) - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S

(3) 3,0% (trzy procent) — dia Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesiat piec) dni, sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcej poszczegine
kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorej mowa powyzej jest naficzana od podstawy speiniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzgdzenia, stuzgcej do okreslenia
wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegoinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi roznica pomigdzy wartoscig Aktywow i
zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wpfaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o kiorej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesiaca nastepujacego po
miesigcu, za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztow fimitowanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwg.
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Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria Jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy
A 4,0% 4,0%
S 3,5% 3,5%
T 3.0% 3.0%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 1/09/2014 z dnia 12 wrzesnia 2014 roku w okresie rozpoczynajacym si¢ od wyceny dokonanej na dzief
18 wrzesnia 2014 roku do odwolania obowigzuja stawki za zarzadzanie w wysokosci:

o 4,0% - dla jednostek uczestnictwa typu A
e 3,5% - dla jednostek uczestnictwa typu S
o 3,0% - dla jednostek uczestnictwa typu T.

W 2016 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwal o zmianie stawek za zarzadzanie dia Subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Tureckich.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2016 1. 31.12.2015r. 31.12.2014r. 31122013 r.
Wartosc aktywow netfo na koniec okresu sprawozdawczego (w ys. zf) 184 882 174 620 238133 200763
Wartos¢ aktywow netfo na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zi)

A 41,02 35,98 45,91 34,27
S 42,56 37,24 47,28 3511
T 44,15 38,54 48,68 35,97
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Informacja dodatkowa
A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.
B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.
C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.
D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i
finansowa, plynnosc oraz wynik z operacii i rentownos¢ subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
« przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
+ przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa,
» przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.
E. W przypadku niepewnosci co do mozfiwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych watpliwosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwiazane
Nie dotyczy.
F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,

finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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