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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skladniki lokat 30 czerwca 2016 1. 31 grudnia 2015 r.

s Warto$¢ wedtug ~ Procentowy .
Wser;os'(‘:avl:eg::g wyceny na dzien udziat w w:;fs:: av;eg::g wyceny na dzien udzial w
(V\Ytys ;,*) bilansowy aktywach (vy tys gl) bilansowy aktywach

’ (wiys. zl) ogélem ’ (wtys. zh) ogotem

Wartos¢ wedlug ~ Procentowy

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - _
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 7302 7756 6,80 7302 7469 8,08
Dluzne papiery wartosciowe 93495 98 290 86,12 81032 84 559 9148
Instrumenty pochodne - - - - - -

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - - _

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspoinego inwestowania 1643 1619 1,42 - - -
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - _
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -

Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma 102 440 107 665 94,34 88334 92028 99,56




2) Tabele uzupetniajace

Pélroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Wartosé
n?r:m?: a Vx:';ﬁl? wedlug Procentowy
Diu . . Rodzaj " Kraj siedziby Termin Warunki . 3 . wyceny na udziat w
uzne papiery wartosciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu | oprocentowania |edr::gf) papieru Liczba c:ny. dziet aktywach
uznego nabycia
w 20} (wiys. z0) ‘(’i'ft';?:’g ogétem
O terminie wykupu do 1 roku: 2450 10 586) 11251 9,85
Obligacje 2450] 10588 11 251 9,85
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1000 4114 4 584, 4,01
POLAND 3 3/4 03/28/17 . Rzeczpospolita Staly kupon
(X50498285351) AR-RR | Borse Stuttgart Skarb Parstwa Poiska 2017-03-29 (3,75%) 4 425,50 100] 434 459) 0,40
REPHUN 3 1/2 0718116 London Stock Staly kupon
(XS0240732114) AR-RR Exchange Wegry Wegry 2016-07-18 (3,50%) 4 425,50 900] 3680, 4125 3,61
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 450 2049 2089 1,83
MOL MAGYAR OLAJ-ES .
GAZIPARI NYRT.MOLHB5 78| AR-ASO |  Euorix  |MOpMewrarlares |y, 2017-04-20 Sg%;‘g‘;")" 442550 as)| 2049 2089 183
0412017 (XS0503453275) pari Ny IOk,
Nienotowane na rynku aktywnym 1600] 4423 4 578 4,01
PGNIG FINANCE AB PGNPW 4 . X . Staty kupon
021417 (XS0746259323) NNRA ' Nie dotyczy l PGNIG Finance AB ' Szwecja ‘ 2017-02-14 l 4,00%) 4 425,50 1 OOOl 4423 4578 4,01
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 140 016 500[ 82 909, 87 039] 76,21
Obligacje 140 016 SOOI 82 909] 87 039 76,27
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 115009 650] 49731 52 284 45,82,
INDON 2 5/8 06/14/23 . ' " . Staly ki
XS1432403879) AR-RR | Borse Stutigart | Republika Indonezji |  Indonezia | 2023-06-14 };’éz;‘n‘}‘;” 442550 250 1078 1117 0,98
Irish Stock
IRISH 5 10/18/20 ARRR | Exchange - Main Iandia Wandia | 20201018 | Stalykupon 004 115000000 6263 6410 562
(IE00B60Z6194) Securities Market (5,00%)
MFINANCE FRANGE S.A, .
MFINANCE 2 3/8 0401119 ARRR | Borse Stuttgart | ™ nance France Francja 2019-04-01 Sgg;‘g,ﬁ}‘;" 4.425,50) 1000 417 4518 3,9
(XS1050665386) ahde
(ORLEN CAPITAL AB PKNPW 2 4 ' ! Staly kupon
112 06130/21 (XS1082660744) AR-RR | Borse Stuttgart | Orlen Capital AB Szwecja 2021-06-30 2,50%) 4 425,501 950 39N 4320, 378
PGE SWEDEN AB PSLSPL 1 ! Staty kupon
518 06/00/10 (X51075312626) AR-RR | Bbrse Stuttgart | PGE Sweden AB Szwecja 2019-06-09 1,625%) 4 426,50 1000 4113 4 516) 3,9
POLAND 0 7/8 05/10/27 ) . Rzeczpospolita Staly kupon
(X51209947271) AR-RR Borsa Italiana Skarb Pafistwa Polska 2027-05-10 0.875%) 4 425,50) 500 2013 2114] 1,85
POLAND 1 5/8 01/15119 . . Rzeczpospolita Stafy kupon
(XS0874841066) AR-RR | Borse Stuttgart Skarb Pastwa Polska 2019-01-15 (1,625%) 4 425,50/ 800, 3418 3699 3,24
POLAND 4 03/23/21 . . Rzeczpospolita 03 Staty kupon
(X50543882005) AR-RR Borsa Italiana Skarb Pafistwa Polska 2021-03-23 4,00%) 442550 1550 8071 8118 7.1
REPHUN 6 0111119 London Stock Staly kupon
(XS0625388136) AR-RR Exchange Wegry Wegry 2019-01-11 (6,00%) 4 425,50 1100 5381 5663 4,96
ROMANI 3 5/8 04/24/24 N ) . Staly kupon
(X$1060842075) AR-RR | Borse Stutigart Rumunia Rumunia 2024-04-24 (3,625%) 4 425,50, 1000 4744 4939 433
Borsa Istanbul
TURKEY 5 116 05/18/20 ARRR | Internatonal Turcja Tuga | 20200548 | S kupon 442550 500 2461 2490 218
(XS0503454166) Bonds Market (5,125%)
VOLKSWAGEN
Volkswagen 5
INTERNATIONAL FINANCE y - . Zmienny kupon
N.V. VW FLOAT 07/16118 AR-RR | Borse Stuttgart lntemaﬁc':qns! Finance Holandia 2018-07-16 (0,040%) 442550/ 1000 4050 4 390, 385
(X51167637294) o
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 25004 900 24 963 25 954 22,74
PGB 2 7/8 07/21/26 . . Staty kupon
(PTOTETOEQD12) IAR MTS Portugal Portugalia Portugalia 2026-07-21 (2,875%) 0,04 25 000 000; 1083 1103 0,97
POLAND 4 1/5 04/15/20 Frankfurter . Rzeczpospolita 4. Staly kupon
(X50210314285) 1AR Werpapierborse Skarb Paiistwa Polska 2020-04-15 14.20%) 4 425,50 1600 7938 8205 7,19
ROMAN! 4 5/8 09/18/2020 Tradegate ! . Staly kupon
(XS0672756741) 1AR Exchange Rumunia Rumunia 2020-09-18 (4,625%) 4 425,50 1000 5280 5 290] 4,63
SLOREP 4 1/8 01/26/20 ) ! Staty kupon
(S10002103057) AR-ASO EuroTLX Slowenia Siowenia 2020-01-26 (4.125%) 442550 1050 5141 5424 4,75)
SPGB 1.15 07/30/20 . . " . . Staty kupon
I(ESOOOO(M 27HT) IAR MTS Spain Krolestwo Hiszpanii Hiszpania 2020-07-30 (1.15%) 4 425,50 750) 3310 3501 3,07
SPGB 2.15 10/31/25 . " . ) } o Staty kupon
(ES00000127G0) AR MTS Spain Krélestwo Hiszpanii Hiszpania 2025-10-31 (2,15%) 4 425,501 500 22 243 213
Nienotowane na rynku aktywnym 1950 8 215 8781 .71
PKO FINANCE AB PKOBP Staly kupon
2.324 01/2319 NNRA Nie dotyczy PKO Finance AB Szwecja 2019-01-23 .32 4,‘}) 4 425,50 5004 2082 2302 2,02
(X51019818787) e
PZU FINANCE AB PZUPW 1 . . . 17 Staly kupon
318 07/0310 (XS1082661551) NNRA Nie dotyczy PZU Finance AB Szwecja 2019-07-03 (1,375%) 4 425,50 1250 5 245 5601 4,91
TURKIYE VAKIFLAR BANKASH . .
TAO.VAKBN23BOSI0M21 | NNRA | Nedoczy | poive VoATar Turcja 2021-05-04 St‘?gg‘}‘;" 442550 200 888 888 078
(XS1403416222) e e
Suma 140 018 950 93 435 98 290| 86,12
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

I1AR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
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Wartosé
Warunki v‘:;';":c Wartosé wediug | Procentowy
: Rodzaj | Nazwa " Kraj siedziby Termin " - L wedlug ceny| wyceny na udziat
Listy zastawne rynku | rynku Emitent emitenta wyktipu 22:‘::;2 Rodzaj listu | Podstawa emisji 'e':iar::ao Liczba nabycia driefi | w aktywach
jecneg (wtys.2l) | bilansowy | ogélem
listu(w zl) (wys. 20
Nienotowane na rynku aktywnym 1750) 7302 77586 6,80
Pekao Zmienny Ustawa z dnia 29
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. Nie Bank Rzeczpospolita 0c. Hipoteczny |  sierpnia 1997r. 0
SERIA L2108 (PLBPHHPC012T) | NMRA | donveay [Hinotecany|  Polska | 20190515 (1'“1“52{,‘,) list zastawny | fistach zastawnychi | 442550 1750 7302 775 6,80
SA. R bankach hipotecznych
Suma 1750) 7302 7756 6,80
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Warto$é
. : : Warto$é wedlug Procentowy
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje . ¢ i "
> N Lo o Rodzaj Kraj siedziby . wedlug ceny | wyceny na udziat w
ripéineg majace gza rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba nabycia dzief aktywach
g N {wtys.zl) bifansowy ogélem
{wtys. zi)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 9956 1643 1619 1,42
LYXOR UCITS ETF DAILY DOUBLE SHORT NYSE Euronext Lyxor Ucits ETF Daily Double Short .
BUND FCP (FRO010869578) AR-RR Paris Bund FCP Francja 9956 1643 1619 142
Suma 9956 1643 1619 1.42

AR-RR - aktywny rynek-rynek regufowany




Pélroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Bilans
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
30 czerwca 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
I. Aktywa 114 128 92 439
1, Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2752 252
2. Naleznosci 371 159
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 86 540 69131
- diuzne papiery wartosciowe 84 921 69 131
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 21125 22897
- dluzne papiery wartosciowe 13 369 15428
il. Zobowiazania 1486 504
Il Aktywa netto {J-1l) 112 642 91935
IV. Kapitat Subfunduszu 89 505 72783
1. Kapitat wplacony 550 820 505 554
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (461 315) (432771)
V. Dochody zatrzymane 19774 17 007
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nefto 27089 25298
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (7 315) (8291)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3363 2145
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 112 642 91935
Liczba jednostek uczestnictwa
A 351 770,895 287 110,924
S 676 827,812 575 850,293
T 308 963,174 275 824,342
Wartos¢ aktywow netto na kategorie jednostek uczestnictwa
A 82,20 78,80
S 84,32 80,79
T 86,27 82,62

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, kiore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia-
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 roku 2015 roku 2015 roku
1. Przychody z lokat 2606 251 1443
1. Przychody odsetkowe 1232 2521 1443
2. Dodatnie saldo roznic kursowych 1374 - -
3. Pozostale - 0 0
IL. Koszty Subfunduszu 815 1893 1420
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 787 1423 749
2. Oplaty dla Depozytariusza 28 44 24
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4, Koszty odsetkowe 0 - -
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 426 647
6. Pozostate - 0 0
Ili. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (il-{li) 815 1893 1420
V. Przychody z lokat netto (-IV) 1791 628 23
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2194 (2 090) (3 547)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 976 (690) (802)
- z tytulu réznic kursowych 1005 87 (288)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1218 (1400) (2 745)
- z tytulu roznic kursowych 1548 (364) (1242)
VIi. Wynik z operacji (V+VI) 3985 (1462) (3 524)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
A 340 (0,74) (2,59)
S 3,53 (0,68) (2,61)
T 3,65 (0.61) (2,63)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposdb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegéline typy jednostek uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w wartosciach kapitalu, Roznica tych dwoch wartoscl na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacii dla danego typu jednostki. Obliczony w ten sposéb
wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten
sposéb ilorazow stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorig jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
|. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Warto$¢ akiywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 91935 110 599
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3985 (1462)
a) przychody z lokat netto 1791 628
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 976 (690)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1218 (1400)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 3985 (1462)
4, Dystrybucja dochoddw (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 16722 (17 202)
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 45 266 271792
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 28544 44 994
6. Laczna zmiana aktywow nefto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 20707 (18 664)
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 112 642 91935
8. Srednia warlo$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 105 560 94938
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 134 903,122 76 455,958
S 275 341,110 235 177,695
T 159 536,940 88 613,023

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

70 243,151 108 885,501
174 363,591 290 075,991
126 398,108 218 863,251

—+ »n >

c) saldo zmian

A 64 659,971 (32 429,543)
S 100 977,519 (54 898,296)
T 33138,832 (130 250,228)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 3387930618 3253 027,496
S 4928288,146  4652947,036
T 1893001654  1733464,714

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 3036159,723  2965916,572
S 4251460,334 4077 096,743
T 1584 038,480 1457 640,372
c) saldo zmian

A 351770,895 287 110,924
S 676 827,812 575 850,293
T 308 963,174 275 824,342
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3. Przewidywana liczba jednostek uczestniciwa

A 351 770,895 287 110,924
S 676 827,812 575 850,293
T 308 963,174 275 824,342

1li. Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 7880 79,54
S 80,79 8147
T 82,62 83,23
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
A 82,20 78,80
S 84,32 80,79
T 86,27 82,62
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym®
A 8,68 {0,93)
S 8,79 {0,83)
T 8,88 {0,73)
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 78,54 7475
- data wyceny 2016-04-01 2015-04-21
- data wyceny 2016-04-04 -
S 80,54 76,59
- data wyceny 2016-04-04 2015-04-21
T 82,38 78,26
- data wyceny 2016-04-04 2015-04-21
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 82,96 80,82
- data wyceny 2016-01-26 2015-01-20
S 85,06 82,79
- data wyceny 2016-01-26 2015-01-20
T 86,99 84,58
- data wyceny 2016-01-26 2015-01-20
6. Warto$c¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 82,21 78,44
S 84,33 80,42
T 86,27 82,24
- data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
V. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w éredniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,55 1,99
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,50 1,50
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,05 0,05

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng warloscig, ktora wskazuje, jaka bylaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim polroczu osiagnat on
takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pélroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czgs¢ sprawozdania
finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoly, z wyjatkiem warfosci aktywow netfo na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa podana zostala w ziotych (z dokladnoscig do 0,01
1), Liczba jednostek uczestnictwa zostala podana z dokfadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

i

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiggowych w okresie, ktorego dotycza,

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat
nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla ktorych do tego momentu nie otrzymano
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku ofrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej terminie zostalo ujgte w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym
z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienigznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujgcej prowizje maklerskie. Skiadniki lokat nabyte
nieadptatnie ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w pierwszej kolejnosci ujmuje sig transakcje nabycia.

Subfundusz moze dokonywac lokat w instrumenty udzialowe (w szczegoinosci w akgje, prawa do akeji, prawa poboru akcji), tylko i wylacznie w sytuacii,
gdy takie nabycie jest wynikiem konwersii diugu.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych
instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej
informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papierow wartosciowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany
jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u zrodla.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna
wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w facznej wartosci przelewu
na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakgji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig

lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartoSciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest:

o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w akiywach bilansu,

e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

t

'

'

t

+

'

Przy czeSciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcjii moga by¢ kompensowane
w przypadku, gdy:
»  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i nalezno$ci;
s Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni raboczych, trakiuje sig jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sig
dzieri roboczy w kazdym panstwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakeji. Transakcie te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu
ich zawarcia wedlug wartosci ksiggowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sig w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je
wedtug sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Zobowigzania i naleznosci Funduszu z tytutu platnosci biezacych kupondw wynikajacych z zawartych transakeji IRS, a takze zobowigzania i naleznosci
powstale w wyniku czesciowego zamkniecia kontraktu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

s Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

e  Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzarn i naleznosci lub jednocze$nie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytulu platnosci biezacych kuponow
wynikajacych z zawarlych transakeji IRS — w wysokosci pelnej platnosci odsetek — na dwa dni robocze przed datg platnosci kuponow.
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'

Kontrakty terminowe futures ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia konfraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie
na podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gieldg Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany
jest w wartosci ksiegowej rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny konfraktu odbywa sie poprzez rozliczenie pozycji naleznoSci - kontakty
terminowe. Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytulu zmiany wyceny kontraktow terminowych odzwierciedlajg stan na rachunku
depozytu zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zyskistrata
z inwestycji — kontrakty terminowe. W przypadku zamkniecia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek depozytu
zabezpieczajgcego poprzez rozliczenie rozrachunkow z tytulu zamknigcia instrumentéw pochodnych. Wynik zamknigcia kontrakiu ujmowany jest
w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sq wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaplacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu zbytym skladnikom
najwyZszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace z
transakeji kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakgji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w fransakcjach zbycia skiadnikow lokat.

- Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sklad ktorych wehodza odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papierow wartoSciowych wycenianych w warlosci godziwej — naliczone
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od dluznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoSciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg warto$¢ aktywéw Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzieri zbycia fub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitalu wyplaconego zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci koszly limitowane, koszty niefimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
$rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzafh w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki naliczone oraz
zaplacone z fytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacjg premii.

- Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz oraz z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych
rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegélowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i opfaty maklerskie i bankowe, w tym
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy administracji publicznej, w
tym oplaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. WyZzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkow wiasnych.

'

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzien okre$lony w statucie funduszu, w ktérym wycenia sig
aktywa Subfunduszu, ustala sie wartos¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢ aktywow netto Subfunduszu oraz warlo$¢ aktywow netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowane]j wartosci godziwej.

1. Warloé¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow subskrypeyjnych, praw do akcji, praw
poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do
zamiany, chyba Ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow zagranicznych, na
ktorych moze lokowac¢ Subfundusz — wedtug kursow dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujgcy
sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena akfywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia, przyjmuje sie ostatni
kurs zamknigcia w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje sig ostatnig cene
transakceyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieroéw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego
o0 godzinie 23:00.

b} jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarlo zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdéb umozZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
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odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
warlosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiace] jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skladnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie
z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, ustalany jest rynek glowny. Wyboru rynku glownego
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesigcu (w przypadku istnienia mozliwosci
jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie wolumen transakcji sesyjnych) na danym sktadniku
lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywa¢ transakcji na fym rynku. Podczas wyboru rynkéw giéwnych nie sg
uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, o znaczy takie, dla ktdrych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych. W przypadku, gdy brak
mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku rynkach aktywnych,
Fundusz stosuije kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium::

a) rynek glowny przyjety w poprzednim miesiacu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku - wolumen obrofu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajacego dokonac wyboru;

b} liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym;

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;

d) kolejnosc wprowadzania do obrotu ~ jako rynek gtowny wybiera sie rynek, na ktorym dany skiadnik lokat by notowany najwczesniej;

e) czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku.

Warto$¢ skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonow pienigznych oraz pozostalych dluznych
papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma
mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych przeplywow pienigznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartoscl
przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem Ze wycena z tego zrodla odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu,

b} wierzytelnosci ~ w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza naleznos¢ nominalng wraz
z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciagainosci, tworzy sig odpisy
aktualizujgce w cigzar kosztow Subfunduszu,

c) depozytow bankowych ~ wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz fytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg —~ wedlug wartosci godziwej ustalonej, jako wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucie wspélinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na wartos¢ godziwg powstalych migdzy datg ogfoszenia a
Dniem Wyceny,

e) akgji i kwitdw depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym —
w przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spotki, kidrej akcje/kwity depozytowe tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym,
akcie/kwity depozytowe te wycenia sig wediug ceny tej akeji na jej rynku glownym, W przypadku nabycia akeji lub kwitéw depozytowych spoiki,
ktorej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym- po cenie zapisu powigkszonej o obowigzkowe koszty i
Opbw1

f)  praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdinosci w przypadku podania do publicznej wiadomoci ceny akcji nowej
emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

g) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spofki, ktorej akcje tego samego typu sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ wedtug ceny tej akcji na jej rynku glownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do
nowej emisji spolki, ktorej akcje tego samego typu nie s notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakigj
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym fub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zarowno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest wartos¢
praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa,

h}  instrumentow pochodnych - wycenia sie w sposob umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegolnosci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmienno$¢, termin
wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$¢, przeplywy pieniezne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a takze inne
czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegolnych typow instrumentéw pochodnych nastepuje przy
zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa,

i) diuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne ~ w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
$cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sq $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegdlnych
instrumentow pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania
wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

i} skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a}-i) — wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodno$ci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartosé
godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, kiora stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena
nabycia sluzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.
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Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia

umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym do dnia rozliczenia

umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene

skorygowanag,

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiorej s notowane na aktywnym rynku, a w

przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug

$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dia ktérego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierézniacego sie istotnie skiadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Warto$¢ aktywow netto dla poszczegolnych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartosé aklywow netto dla jednostek typu A)

jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitalach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we

wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez uwzgledniania biezacych kosztow limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki oplaty

za zarzadzanie dla danego typu jednostki za dziefi od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostalych

typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacii i przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoly przychodéw i kosziow. Szacunki dokonywane sg na podstawie
dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych akiywow i zobowigzan, ktorych nie mozna okreslic w jednoznaczny
spos6b na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Akiualizacie szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w ktorym
dokenano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli
aktualizacja wplywa zarowno na biezacy, jak i na przyszle okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Skfadniki lokat wyceniane w warfo$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skladnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane | weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych
obszarach Towarzystwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skfadnikow lokat.

Skfadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosziu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja,
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartocig bilansowq a oszacowang wartoscig biezacg oczekiwanych przyszlych
przeplywow pienigznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezace] wartosci
oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegajg regulamemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzieft 30 czerwca 2016 roku 18,52% skiadnikow lokat Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu ustalonego na
aktywnym rynku, tj, metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli | metod wyceny (na dzien
31 grudnia 2015 roku ~ odpowiednio 24,78%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich sktadnikéw lokat wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym mogg roznic sig od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aklywny rynek. Zdaniem Towarzystwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow lokat sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzone zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w fym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Wartos¢ na dzied 30.06.2016r.  Wartosé na dzien 31.12.2015r.

(wtys. zl) (wtys. 21)
Z tytulu zbytych lokat 3385 -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 326 159
Suma 31 159

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Wartos¢ na dzien 30.06.2016 r.  Wartos¢ na dzien 31.12.2015r.

(wtys. zl) (w tys. zi)
7 tytutu nabytych aktywoéw 1052 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 29 16
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 223 352
Pozostale zobowiazania, w tym: 182 136
- zobowiazania wobec TF z tytulu oplaty za zarzadzanie 137 17
Suma 1486 504
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Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dziefi bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki
30.06.2016 1.

Wartos¢ na dzier bilansowy

Warto$¢ na dzien hilansowy

Waluta w danej walucie (w tys.) v;:ﬁ::gﬁ es;ora(m;g.ag:;
Banki 2752
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2752 2752
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0
311220157,
" s Wartos¢ na dzien bilanso
Waluta Wartos¢ na dzner‘x bilansowy w walucie sprawozdani:,y
w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. 21)
Banki 252
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 123 123
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 30 129
2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar Subfunduszu
01.01.2016 1. - Warto$¢ na 30.06.2016 1.
Waluta 30.06.2016 1. w walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zl)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych Iz
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1383 1383
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 413 1828
1.01.2015r. - Wartosé na 31.12.2015r.
Waluta 31.12.2015r. w walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienigznych 1829
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 512 512
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 309 1317
1.01.2015r. - Wartos¢ na 30.06.2015r.
Waluta 30.06.2015r. w walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 1475
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 372 372
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 263 1103

3. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje

30.06.2016 .
Nie dotyczy.

3112.2015+r.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka
(1)  Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warlo$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoSci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostal zaprezentowany jako
warto$ci bilansowe instrumentdw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedtug okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2016
roku do dnia zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

0d1 0d3 0d 6

30.06.2016 . .D°.1 miesiaca do  miesigcydo  miesigcy do 0d 1 roku do Powyzej 3 lat Suma
(wtys. zf) miesiaca 3lat

i 3 miesiecy 6 miesiecy 1 roku
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, B B B N B : .
z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4125 - - 2548 18 396 55 462 80 531
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - 4578 2302 6489 13 369
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razgm aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej 4125 i A 7126 20 698 61951 93900
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udzial w aktywach ogélem 3,61 - - 6,24 18,14 54,28 82,27
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0d1 0d3 0dé

?&:fszg:f r. milzgi;c a mies_iqc_a do mies.igc.y do  miesigcy do 0d 13?;;" do Powyzej 3 lat Suma

3 miesiecy 6 miesiecy 1 roku
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, A : ; ) 3 ) N
z tego o okresie do wykupu
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 6052 3964 4618 50 335 64 969
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - 4 560 7671 1223
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
wynikaqu ” sm%y pmmowe’. gouziwe] . . 6052 3964 9178 58 006 77200
Procentowy udziat w aktywach ogéiem . - 6,55 4,29 9,94 62,74 83,52

(1.2) Poziom ohcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow érodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wediug podzialu na okresy pozostajace
w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu cdsetkowego (zmiany oprocentowania).

0d3
30.06.2016 1. Do 1 0d1 miesi 0d 6 miesiecy  Od 1 roku do i
(wtys. z) miesiaca lgli;f';g; do gcy do 1 rokﬁ Y 3lat Powyzej 3 lat Suma
miesiecy
Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, ; ) ) N ; a N
z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4390 - - - - - 4390
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 7756 - - - 1756
Pozostale aklywa - - - - - - -
Razem aktywa ohciazone kiem wartosci godziwej
wynikaqu e slogy promowej s ' 4390 ) 7756 ) ) ) 12146
Procentowy udzial w aktywach ogélem 3,85 - 6,80 - - - 10,65
31422015 Dot 0d1 ooy OdGmisiry Od1rokud
A2 r. o . miesigc miesiec roku do ;
(wtys. zi) miesiaca ";':nsii:‘;a:o dog Y do1 roks Y 3lat Powyzej 3 lat Suma
ecy miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, . N R ) } } _
z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4162 - - - - - 4162
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 3197 7489 - - - 10 666
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
wynikmct;’l;‘ e sto%y pm’cﬁtowej gocziwe] 4162 3197 7469 . . . 14828
Procentowy udzial w aktywach ogélem 4,50 346 8,08 - - - 16,04

(2)  Ryzyko kredytowe
(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich
obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegolnych kategorii
aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skiadnikow lokat zostata zaprezentowana wartoS¢ bilansowa
sktadnikéw lokat o charakterze diuznym.

Wartoé¢ na dzien 30.06.2016 . Wartos¢ na dzien 31.12.2015+r.
30.06.2016 r. Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udziat
(w tys. zi) w aktywach ogotem {w tys. zf) w aktywach ogdtem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2752 241 252 0,27
Naleznosci, w tym: 3™ 3,25 159 0,17
naleznosci z tytulu zawartych transakeji sprzedazy skiadnikow lokat 3385 2,97 - -
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 84 921 74,40 69 131 74,78
c:llgéne instrumenty finansowe emitowane badZ gwarantowane przez Skarb Panstwa lub 22 505 19,79 8922 8,89
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa badZz
NBP instrur)rllenty o charakterze diuznym : P ! 62326 5461 60909 6589
Skiadniki lokat o charakterze dluznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21125 18,62 22 897 24,78
listy zastawne 7756 6,80 7469 8,08
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz
NBP instrutrynenty o charakterze dluznym ) P i 13369 .72 15428 16,70
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 112 509 98,58 92 439 100,00
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(2.2) Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedlug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat
w instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, kidrego papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.
Wartoé¢ na dzien 30.06.2016 . Wartosé na dzien 31.12.2015r.

30.06.2016 . Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udziat
{w tys. zl) w aktywach ogblem (w tys. 2} w aktywach ogélem

Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 62710 54,94 40 852 44,19
Skarb Paristwa (RP) 22 5% 19,79 8222 8,89
Wegry 9788 8,57 8343 9,03
PEKAQ Bank Hipoteczny S.A. 7756 6,80 7 469 8,08
Francja - - 5007 5,42
Rumunia 10229 8,96 4775 517
Irlandia 6410 5,62 2638 2,85
Krolestwo Hiszpanii 5932 5,20 4398 475

(3)  Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zt) aktywdw i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

Wartos¢ na dzien 30.06.2016 . Warto$¢ na dzien 31.12.2015r.
30.06.2016 1. Procentowy udzial 31.12.2015r. Procentowy udziat
(w tys. zl) w aktywach ogélem (w tys. 1) w aktywach ogélem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0,00 129 0,14
Naleznosci 3385 2,97 - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 86 540 75,82 69131 74,78

diuzne papiery wartociowe 84 921 74,40 69 131 74,78
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21125 18,62 22 897 24,78

diuzne papiery wartosciowe 13 369 1,72 15428 16,70
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 111 050 97,31 92 157 99,70
Zobowiazania obciaZone ryzykiem walutowym 1053 0,92 25 0,03

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedlug Tabeli giownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartoS¢ bilansowa
poszczegoinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.
Wartos¢ na dzieft 30.06.2016 . Wartos¢ na dzien 31.12.2015 .

30.06.2016 1. Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udzial
(w tys. zi) w aktywach ogélem (w tys. zi) w aktywach ogdlem

Diuzne papiery wartosciowe

EUR 98 290 86,12 84 559 91,48
Listy zastawne

EUR 7756 6,80 7469 8,08
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibg za granica

EUR 1619 1,42

(4)  Poziom obciazenia aktywow i zobowiazain Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkow pienigznych niezbednych do
wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania
aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu charakteryzujg sie
przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skladnikéw lokat
w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku oraz w roku obrotowym konczacym sig 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.
(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celow pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metodg zaangazowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2016 1.
ix s Wartos¢ na dzien bilanso
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wangsc na dlz'e? bilansowy w walucie sprelwozdani‘aﬂy
w dane] walucle (wtys.) finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 114128
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 2752
PLN 2752 2752
EUR 0 0
Naleznosci PLN 3T
PLN 326 326
EUR 765 3385
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 86 540
EUR 19 555 86 540
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 21125
EUR 4773 21125
Zobowigzania PLN 1486
PLN 433 433
EUR 238 1053
31.12.2015r.
" N Wartos¢ na dzien bilanso
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w:vﬂg::e'.';:ﬂz?eb(";;‘;:‘)"y w walucie sprawozdani:vy
: ) finansowego (w tys. zl)
Aktywa PLN 94439
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 252
PLN 123 123
EUR 30 129
Naleznosci PLN 159
PLN 159 159
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 69 131
EUR 16 222 69131
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 22897
EUR 5373 22897
Zohowiazania PLN 504
PLN 479 479
EUR 6 25

1.01.2016 r.-30.06.2016 1.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

", Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skfadniki lokat " y . X . "
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery wartoéciowe 1087 1512 - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego } 3% 82 B
inwestowania majace siedzibe za granicq

Suma 1087 1548 82 .

1.01.2015r.-31.12.2015 r.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

. Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skfadniki lokat " . R R . .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Listy zastawne - - - -
Diluzne papiery wartoéciowe - - 102 364
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego 189 i ) B
inwestowania majace siedzibe za granicq

Suma 189 - 102 364

1.01.2015r.-30.06.2015 r.

Dodatnie i ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. 1)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery wartoéciowe - 303 1251
Tytuly uczes_tnictvya em_itow;ne przez ipstytucje wspolnego 15 g
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Suma 15 9 303 1251

Sktadniki lokat

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
Euro 4,4255 EUR
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zl)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 97 1917
- diuzne papiery wartosciowe 325 1940
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 879 (699)
- diuzne papiery wartosciowe 879 (699}
Suma 976 1218

1.01.2015 1-31.12.2015 1.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zf)

Wizrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zl)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (745) (2 267)
- diuzne papiery wartosciowe (834) (2 267)
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 55 867
- dluzne papiery wartociowe 55 867
Suma (690) (1400)

1.01.2015 r.-30.06.2015 .

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

Wizrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zl)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (857) (3722
- dluzne papiery wartociowe (874) (3727)
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 55 977
- diuzne papiery wartosciowe 55 977
Suma (802) (2745)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci stalej.
. 1.01.2016 r.- 1.01.2015r.- 1.01.2015r.-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. 20 20620167 11422015 7 30.06.2015
Czeéc stala wynagrodzenia 787 1423 749

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

(1) 2,20% (dwa i dwie dziesiate procent) - dia Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
(2) 1,90% (jeden i dziewig¢ dziesiatych procent) - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
(3) 1,60% (jeden i szes¢ dziesiatych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat piec) dni sredniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacej poszczegoine kategorie
Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spelniajgcej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzgdzenia, stuzacej do okreslenia
wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi roznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w
kapitale wplaconym oraz kapitale wypfaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, za kiory zostala naliczona. Platnosci z tytulu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Kategoria jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy

A 2,20% 1,60%
S 1,90% 1,50%
T 1,60% 1,40%

Kwoty wynagrodzenia za zarzgdzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.
Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 5/07/2014 z dnia 10 lipca 2014 roku od wyceny dokonanej na dzien 16 lipca 2014 roku do odwolania obowigzuje
decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanie z wysokosci:

o 2,20% do 1,60% — dla jednostek uczestniciwa typu A,

o 1,90% do 1,50% — dla jednostek uczestnictwa typu S,

o 1,60% do 1,40% — dia jednostek uczestnictwa typu T.

W 2016 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowal uchwat o zmianie stawek za zarzgdzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich.
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Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2014 . 31.12.2013 r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w lys. zl) 112 642 91935 110599 93704
Wartosé aktywow netto na poszezegoine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego (w zf)

A 82,20 78,80 79,54 75,16
S 84,32 80,79 8147 76,86
T 86,27 82,62 83,23 78,40
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za hiezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Informacije o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i
finansowa, plynnosc oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:

+  przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

+  przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa;

+  przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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