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Pioneer Gotéwkowy - Pioneer Funduszy Globalnych SFIO
Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2016
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna
30.06.2016 31.12.2015
Wartos¢ wg Wartos¢ wg Proce.ntowy Wartosé wg Wartos¢ wg Proce.ntowy
SKEADNIKILOKAT ceny nabyciaw  wyceny na dzien udzial w ceny nabycia w | wyceny na dzien THEDT
tys. bilansowy w tys. eligRIEGn tys. bilansowy w tys. ClSHAIEER
ogotem ogotem

Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akgcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 160 000 159 017 6.17% 60 000 60 306 2.76%
Dtuzne papiery warto$ciowe 1412 874 1425616 55.39% 443 602 444 028 20.37%
Instrumenty pochodne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 972 659 975 898 37.90% 1229 607 1237013 56.77%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 2545533 2560 531 99.46% 1733 209 1741 347 79.90%

Sprawozdanie pétroczne

tabela glowna

6/30/2016
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Pioneer Gotéwkowy - Pioneer Funduszy Globalnych SFIO
Sprawozdanie poétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2016
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace
TN a7 Wartosé wg Procentowy udziat
. . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny T
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e TR T, \Iu}llceny nav(:ztylesn w akt'y.wach
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
TN a7 Wartos¢ wg Procentowy udziat
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | Wartosé wg ceny | oo na dzien | waktywach
emitenta nabycia w tys. L WS h
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
P Wartos¢ wg Procentowy udziat
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | WartoS¢ wg ceny | v oo 2 dzien | w aktywach
emitenta RETER T bilansowy w tys. ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
PP o Wartosé wg Procentowy udziat
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | WartoS¢ wg ceny | oo 2 dzien | w aktywach
emitenta nabycia w tys. : WS oh
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
Lo Wartosé¢ wg Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | WartoS¢ wg ceny | v oo 2 dzien | w aktywach
emitenta nabycia w tys. ey i
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
AT . e v Wartos¢ wg Procentowy udziat
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent b)) s_ledzlby Termin wykupu WL . Rodzaj listu Podstawa emisji Waf‘°s° Liczba Wartostf VR wyceny na dzien w aktywach
emitenta oprocentowania nominalna nabycia w tys. b 2
bilansowy w tys.
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 110 000 108 977 4.23%
MBANK HIPOTECZNY SA Aktywny rynek Warsaw Stock MBANK
(PLRHNHP00433) regulowany Exchange HIPOTECZNY SA Polska 28.04.2022 2.52% 0 0 1000 30000 30 000 28 631 1.11%
MBANK HIPOTECZNY SA Aktywny rynek Warsaw Stock MBANK o o,
(PLRHNHP00458) regulowany Exchange HIPOTECZNY SA Polska 16.10.2023 2.61% 0 0 1000 30000 30 000 30013 1.17%
PKO BANK HIPOTECZNY SA Aktywny rynek Warsaw Stock PKO BANK
(PLPKOHP00025) regulowany Exchange HIPOTECZNY SA Polska 28.04.2021 2.32% 0 0 500000 100 50 000 50 333 1.95%
Nienotowane na aktywnym rynku 50 000 50 040 1.94%
PKO BANK HIPOTECZNY SA Nienotowane na . PKO BANK o o
(PLPKOHP00033) aktywnym rynku Nie dotyczy HIPOTECZNY SA Polska 18.06.2021 227% 0 0 500000 100 50 000 50 040 1.94%
Suma: 160 000 159 017 6.17%
P . ” ” Wartosé¢ wg Procentowy udziat
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj s_ledznby Termin wykupu L) W"’E‘°s° Liczba Wartoscf \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta pr nabycia w tys. : 2
bilansowy w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 451 458 452 922 17.59%
Bony pieniezne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 451 458 452 922 17.59%
Sprawozdanie pélroczne 6/30/2016
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Aktywny rynek nieregulowany 73 73 0.00%
PL - Rynek .
120816 PL0000103529 Aktywny rynek Treasury BondSpot | FO/SKi Skarb Polska 24.08.2016 3.00 (Staty kupon) 1261 56 73 73 0.00%
nieregulowany Poland Panstwa
Nienotowane na aktywnym rynku 451 385 452 849 17.59%
BANK
BANK GOSPODARSTWA ) )
KRAJOWEGO (Emitent) Seria | Nienotowane na |0 o GOSPODARSTWA |5 1a 19.05.2017 2.04 (zmienny 1000 60000 60 060 60 180 2.34%
BGKO517S009A PL0000500153 |2KYWnym rynku :(RAJOV;’EGO kupon)
Emitent
T -
(Emitent) Seria BPW B :LT;;:\?/:\ES;EE Nie dotyczy \?VAB'\:(KSZAA((I:ETnOitgr’:‘tl) Polska 17.08.2016 1.89 (Staty kupon) 1000 100000 100 000 100 693 3.91%
) BANK POLSKA
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA |Nienotowane na . o
(Emitent) Seria DC116P290716 aktywnym rynku Nie dotyczy I((EArigr(])t;’IEKl SA |Polska 29.07.2016 1.75 (Staly kupon) 1000 15000 15 000 15110 0.59%
BANK
BANK GOSPODARSTWA ) .
KRAJOWEGO (Emitent) Nienotowane na \;e oy GOSPODARSTWA 1 o 05.10.2016 2.74 (Zmienny 1000 35000 35145 35225 1.37%
PLO000500088 aktywnym rynku KRAJOWEGO kupon)
(Emitent)
) BANK POLSKA
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Nienotowane na |\ o e KASA OPIEKI SA |Polska 19.08.2016 1.57 (Staly kupon) 1000 70000 70 000 70 132 2.72%
(Emitent) Seria DC124P190816 aktywnym rynku (Emitent)
POWSZECHNA
POWSZECHNA KASA Nienotowane na KASA 0.00 (Zerow!
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI | 278 BHane P8 | Nie dotyczy OSZCZEDNOSCI |Polska 18.11.2016 B Ony) 100000 1727 171180 171509 6.66%
SA (Emitent) Seria PKO1116 ywnym ry BANK POLSKI SA P
(Emitent)

O terminie wykupu powyzej 1 roku 961 416 972 694 37.80%
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 961 416 972 694 37.80%

Aktywny rynek nieregulowany 610 982 619 708 24.08%
Akt K PL - Rynek Polski Skarb
DS1017 PL0000104543 Ktywny ryne Treasury BondSpot | 0o ©¢@ Polska 25.10.2017 5.25 (Staly kupon) 1000 165000 172775 178 591 6.94%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek . .
WZ0118 PL0000104717 Aktywny rynek Treasury BondSpot |- 01SKi Skarb Polska 25.01.2018 1.75 (Zmienny 1000 3001 2972 3029 0.12%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
Akt K PL - Rynek Polski Skarb 1.75 (Zmi
WZ0121 PL0000106068 (LYWny ryne Treasury BondSpot || 0ok K@ Polska 25.01.2021 75 (Zmienny 1000 122000 120 046 121262 4.71%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
POLSKI
POLSKI KONCERN NAFTOWY )
ORLEN SA Seria ORLEN002 | AKtywny rynek  [PL - Bond Spot SA | KONCERN Polska 27.02.2019 3.34 (Zmienny 100000 56 5713 5745 0.22%
PLPKN0000083 nieregulowany ASO (Catalyst) gﬁFTOWY ORLEN kupon)
PL - Rynek . .
WZ0119 PL0000107603 Aktywny rynek Treasury BondSpot | F0ISki Skarb Polska 25.01.2019 1.75 (Zmienny 1000 26973 26 989 27177 1.06%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
Ak K PL - Rynek Polski Skarb 1.75 (Zmi
WZ0124 PL0000107454 ktywny ryne Treasury BondSpot |0 o ©¢@r Polska 25.01.2024 75 (Zmienny 1000 202000 194 737 195 647 7.60%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
Ak K PL - Rynek Polski Skarb 0.00 (Z
OK0717 PL0000108502 ktywny ryne Treasury BondSpot | o ©¢ar Polska 25.07.2017 00 (zerowy 1000 30000 29 475 29 502 1.15%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
BANK ZACHODNI WBK SA Aktywny rynek PL - Bond Spot SA |BANK ZACHODNI 2.83 (Zmienny .
(Emitent) Seria C PLBZ00000176 |nieregulowany ASO (Catalyst) WBK SA (Emitent) Polska 25.06.2018 kupon) 1000 30000 30000 30179 1:17%
PL - Rynek . .
WZ0126 PL0000108817 Aktywny rynek | oy Bondspot | POISKi Skarb Polska 25.01.2026 1.75 (zmienny 1000 30000 28 275 28 576 1.11%
nieregulowany Poland Parnistwa kupon)
Aktywny rynek regulowany 91 881 92 983 3.61%
POLSKI
POLSKI KONCERN NAFTOWY )
ORLEN SA Seria C Aktywny rynek Warsaw Stock KONCERN Polska 06.11.2017 3.14 (zmienny 100 100000 10 112 10108 0.39%
PLPKN0000117 regulowany Exchange gﬁFTOWY ORLEN kupon)

tabele uzupelniajace

6/30/2016
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WZ0120 PL0000108601 Aktywny ynek | Warsaw Stock | Polski Skarb Polska 25.01.2020 1.75 (Zmienny 1000 82500 81769 82875 3.22%
regulowany Exchange Panstwa kupon)
Nienotowane na aktywnym rynku 258 553 260 003 10.11%
ING BANK SLASKI SA (Emitent) | .. )
Seria INGBS191219 :"j"":"fna"enga Nie dotyczy g‘ﬁsgﬁ‘;i"’*“' Polska 19.12.2019 250 (Zf'e’;’:\y) 100000 120 12000 12009 0.47%
PLBSK0000066 ywnym rynku ! up
SANTANDER CONSUMER BANK Nienotowane na SANTANDER 2.54 (Zmienn
SA Seria SCB00019 aktywnym rynki Nie dotyczy CONSUMER BANK | Polska 30.10.2017 ! K on); 100000 150 15 001 15 064 0.58%
PLSNTND00083 ywnym rynku SA up
SANTANDER CONSUMER BANK Nienotowane na SANTANDER 2.4 (Zmienn
SA Seria SCB00022 aktywnym rynki Nie dotyczy CONSUMER BANK | Polska 16.02.2018 : K on); 100000 100 10 000 10 090 0.39%
PLSNTND00091 ywnym rynku SA up
BANK
BANK GOSPODARSTWA . .
KRAJOWEGO (Emitent) Seria :}'(f”°:‘°"r:‘a”i"(‘j Nie dotyczy ﬁé’ffgﬁég?w‘\ Polska 25.01.2018 219 (ZTL'IGZ:]V) 1000 6500 6518 6577 0.26%
BGKO118S006A PLO000500112 |2<YWYM 1Y ) p
(Emitent)
BANK
BANK GOSPODARSTWA . .
KRAJOWEGO (Emitent) Seria :"j”":“’":‘a”il’(‘j Nie dotyczy ngfgvséggTWA Polska 19.02.2019 204 (Z’:fr;ly) 1000 125000 125 000 125 921 4.89%
BGK0219S011A PLO000500187 |<YWWYM 1Y : P
(Emitent)
. SANTANDER .
SANTANDER CONSUMER BANK | Nienotowane na |\ o e CONSUMER BANK | Polska 05.05.2020 2.94 (Zmienny 100000 450 45000 45202 1.76%
SA Seria SCB00034 aktywnym rynku SA kupon)
. SANTANDER .
SANTANDER CONSUMER BANK | Nienotowane na |\ o e CONSUMER BANK | Polska 29.05.2020 2.94 (Zmienny 100000 400 40000 40 099 1.56%
SA Seria SCB00035 aktywnym rynku SA kupon)
ING BANK SLASKI SA (Emitent) | . )
Seria INGBS061217 :"(f"";o"r“’na"igj Nie dotyczy g‘ﬂsgﬁ;ﬁ"‘\s"' Polska 06.12.2017 264 (Zfl'je':% 100000 50 5034 5041 0.20%
PLBSK0000058 ywnym ry P
Suma: 1412 874 1425616 55.39%
. Kraj siedziby o Wartosé¢ wg Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (Sl emitenta (ERITL Liczba WEREES TR EINY | o e G | eliie
(wystawca) o bazowy nabycia w tys. : %
(wy V) bilansowy w tys.
Wystandary instrumenty pochod 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty 0 0 0.00%
pochodne
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
q . q A =] an Wartosé¢ wg Procentowy udziat
UEEE7T spa!kac!w z Dgr::mlczonq Nazwa spotki Siedziba spotki s SI? d.2|by Liczba Wartos:.: L wyceny na dzien w aktywach
odpowiedzialnoscia spotki nabycia w tys. L - e
Suma: 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty . Nazwa i rodzaj B Wartos¢ wg ceny S ‘”9. . eccepionviudeal
B N Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba B wyceny na dzien w aktywach
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. : P
bilansowy w tys. ogétem
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE D P
FREZ AR VR ELIEED Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta alsicaey Liczba e uiceny) ceny na dzgieh w akt; Wyach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA iy v emitenta nabyciawtys. | Y&V yw
bilansowy w tys. ogoétem

GRANICA

Sprawozdanie pétroczne
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Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
g . Lo . . n n Wartos¢ wg Procentowy udziat
WIERZYTELNOSCI REEAl =] NalEleazby Wi o ) UGS Liczba Wartosé wg ceny | . conna dzien |  w aktywach
p p wy wtys. nabycia w tys. : 2
bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0 0.00%
O ] Wartosé¢ wg Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci . 9 y wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. L Zh
y W tys.
Suma: 0 0 0.00%
Wartos¢ wg .
Lo . Wartos¢ wg ceny L Wartos¢ wg Procentowy udziat
DEPOZYTY Nazwa banku Eiledby Waluta AL . nabycia w danej Wartos(_: Wg ceny wceny na dneﬁ. wyceny na dzien w aktywach
banku oprocentowania . nabycia w tys. | bilansowy w danej| | :
walucie w tys. . bilansowy w tys. ogétem
walucie w tys.
W walutach panstw nalezacych do OECD 972 659 975 898 37.90%
Lokata terminowa 182 dniowa do 2016-07- BANK BGZ BNP o
11 PARIBAS SA Polska PLN 1.90 (Staly kupon) 85 000 85 000 85 756 85756 3.33%
Lokata terminowa 182 dniowa do 2016-08- RAIFFEISEN o
05 BANK POLSKA SA Polska PLN 1.70 (Staty kupon) 100 000 100 000 100 679 100 679 3.91%
Sokata terminowa 186 dniowa do 2016-09- BARK ZACHODN! poiska PLN 1.74 (Staly kupon) 5000 5000 5024 5004 0.20%
';gkata terminowa 187 dniowa do 2016-10- %QNKKSZ:CHODN' Polska PLN 1.74 (Staly kupon) 125 000 125 000 125 505 125 505 4.87%
Lokata terminowa 84 dniowa do 2016-07- |BANK BGZ BNP o
05 PARIBAS SA Polska PLN 1.52 (Staly kupon) 30 000 30 000 30 099 30099 1.17%
Lokata terminowa 276 dniowa do 2017-01- BANK POLSKA o
23 KASA OPIEKI SA Polska PLN 1.55 (Staty kupon) 110 000 110 000 110 321 110 321 4.28%
. . BANK BGZ BNP
tgk""a terminowa 312 dniowa do 2017-03- p gipAS A Polska PLN 1.70 (Staly kupon) 50 000 50 000 50 153 50 153 1.95%
(Emitent )
Lokata terminowa 276 dniowa do 2017-02- BANK o
09 MILLENNIUM SA Polska PLN 1.58 (Staly kupon) 40 000 40 000 40 090 40 090 1.56%
Lokata terminowa 336 dniowa do 2017-04- BANK o
10 MILLENNIUM SA Polska PLN 1.60 (Staty kupon) 130 000 130 000 130 294 130 294 5.06%
Lokata terminowa 184 dniowa do 2016-11- BANK POLSKA o
17 KASA OPIEKI SA Polska PLN 1.54 (Staly kupon) 70 000 70 000 70130 70130 2.72%
Lokata terminowa 274 dniowa do 2017-02- BANK BGZ BNP o
29 PARIBAS SA Polska PLN 1.60 (Staty kupon) 45000 45000 45073 45073 1.75%
Lokata terminowa 258 dniowa do 2017-02- BANK BGZ BNP o
15 PARIBAS SA Polska PLN 1.57 (Staly kupon) 20 000 20 000 20 024 20024 0.78%
Lokata terminowa 283 dniowa do 2017-03- BANK BGZ BNP o
13 PARIBAS SA Polska PLN 1.60 (Staty kupon) 60 000 60 000 60 071 60 071 2.33%
Lokata terminowa 220 dniowa do 2017-01- BANK ZACHODNI |\ PLN 1,61 (Staly kupon) 15 000 15000 15018 15018 0.58%
09 WBK SA
BANK BGZ BNP
Lokata O/N 2 dniowa do 2016-07-01 PARIBAS SA Polska PLN 1.50 (Staty kupon) 30 000 30 000 30 001 30 001 1.17%
(Emitent )
. . BANK BGZ BNP
;Zka‘a terminowa 5 dniowa do 2016-07- |5\ piaag 5o Polska PLN 1.53 (Staly kupon) 35000 35000 35001 35001 1.36%
(Emitent )
. BANK POLSKA o
Lokata O/N 1 dniowa do 2016-07-01 KASA OPIEKI SA Polska PLN 0.50 (Staty kupon) 22659 22659 22659 22659 0.88%
W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0.00%
Suma: 972 659 975 898 37.90%
. Kraj siedziby an Wartosé¢ wg Procentowy udziat
INNE ( E':::::a) emitenta Istotne parametry Liczba W:::s;awv? cesny wyceny na dzien w aktywach
L/ (wystawcy) Y tys. bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0 0.00%

tabele uzupelniajace

6/30/2016
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Sprawozdanie poétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2016
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace

Sprawozdanie pélroczne 6/30/2016
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Sprawozdanie poéfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2016
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. . 2
bilansowy w tys. ogoétem
F’aplery Yvartosmowe gwaraqtowane przez 0 0 0.00%
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0.00%
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
NBP
Sktadniki bez gwarancji 0 0 0.00%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytgczeniem 0 0 0.00%
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery w’artosmowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
Skarb Panstwa
Suma: 0 0 0.00%

*) Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych panstw

dotyczgcych tych sktadnikéw lokat (o ile wystepujg)

zagranicznych zostaty ujawnione w tabelach uzupetniajgcych

Wartos¢ wg

tabele dodatkowe

Procentowy udziat

INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO Emitent Termin wykupu Warunki Wartos¢ Liczba WartoSC wg ceny | o onvna dziefh | w aktywach
oprocentowania nominalna nabycia w tys. bilansowy w tys ogotem
Suma: 0 0 0.00%
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA ~_ \Vartoscwg - Procentowy udziat
W ART. 98 USTAWY wyceny na dzien w aktywach
’ bilansowy w tys. ogotem
Grupa Banco Santander 241 327 9.37%
Grupa ING 17 050 0.67%
UniCredit Group 85 242 3.31%
Suma: 343 619 13.35%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o Wartosc wg? . Procentowy udziat
. wyceny na dzien w aktywach
ktorych mowa w art. 107 ustawy b 5
bilansowy w tys. ogotem
DS1017 PLO000104543 70 354 2.73%
Wz0121 PLO000106068 24 849 0.96%
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA o
Seria ORLEN002 PLPKN0000083 5745 0.22%
6/30/2016
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Sprawozdanie poéfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2016
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA

tabele dodatkowe

0,
Seria C PLPKN0000117 10108 0.39%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
(Emitent) Seria BGK0517S009A 45 135 1.75%
PL0000500153
WZ0124 PL0O000107454 7 264 0.28%
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent) o
Seria DC116P290716 15110 0.59%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO o
(Emitent) PLO000500088 25161 0.98%
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent) o
Seria DC124P190816 70132 2.12%
SANTANDER CONSUMER BANK SA Seria o
SCB00034 45 202 1.76%
SANTANDER CONSUMER BANK SA Seria o
SCB00035 40 099 1.56%
Iégkata terminowa 276 dniowa do 2017-01- 110 321 4.98%
I1_$kata terminowa 184 dniowa do 2016-11- 70 129 2.72%
Lokata O/N 1 dniowa do 2016-07-01 22 659 0.88%
Suma: 562 268 21.82%
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE Wartosé w, Procentowy udziat
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST Nazwa emitenta Kraj siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Wartos¢é wg ceny ceny na dzgieﬁ w akt Wyach
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta Iy ry nabycia w tys. ‘L"i’l'ansg'wy - o3 ()’;‘:’m
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW ’
NALEZACYCH DO OECD
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
6/30/2016
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Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2016
Bilans

[Kwoty w tys. zt / wartosci JU w zi]

BILANS 30.06.2016 31.12.2015
1. Aktywa 2 575 057 2179 676
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11518 2993
2. Naleznosci 3 008 103 931
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 331405
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 821 741 311 565
- dtuzne papiery warto$ciowe 821 741 311 565
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1738 790 1429782
- dtuzne papiery warto$ciowe 762 892 192 769
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 29 519 17 437
Ill. Aktywa netto (I - 1) 2 545 538 2162 239
IV. Kapitat funduszu 2 457 945 2 087 976
1. Kapitat wptacony 5 848 876 4 503 640
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 390 931 -2 415 664
V. Dochody zatrzymane 89 829 76 874
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 95 094 78 969
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 265 -2 095
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 236 -2 611
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 545 538 2162 239

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
Kategoria A

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa *
Kategoria A

211 951 572.555
211 951 572.555
12.01
12.01

181 033 060.103
181 033 060.103
11.94
11.94

*)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa roznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sq obcigzane kosztami wynagrodzenia
wedfug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastgpito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii

Jest tozsama z wartocig dla kategorii A. Wigcej informacji mozna znalezc¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu

Sprawozdanie péiroczne

bilans

6/30/2016
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Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2016
Rachunek Wyniku

rachunek wyniku

[Kwoty w tys. zt / wartosci na JU w zf]

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2016 - 30: 01-01-2015 - 31.

01-01-2015 - 30-

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest jako

zmiana Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami

zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Sprawozdanie potroczne

06-2016 12-2015 06-2015

I. Przychody z lokat 23 336 35429 16 665
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 23 336 35429 16 665
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 0 0

Il. Koszty funduszu 7211 10 357 4 662
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7 148 10 305 4633
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 20 36 20
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 2 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 41 14 8
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 0 0
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1l) 7211 10 357 4 662
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 16 125 25072 12 003
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 795 -3 274 -313
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3170 55 231

- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 375 -3329 -544

- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0

VII. Wynik z operaciji (V+-VI) 13 330 21798 11 690
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 0.07 0.15 0.09
Kategoria A 0.07 0.15 0.09

6/30/2016
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Sprawozdanie poétroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2016

Zestawienie zmian

[Kwoty w tys. zt / wartosci JU w zt]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2016 - 30-06-2016

01-01-2015 - 31-12-2015

I. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

2162239 1453 683

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 13 330 21798
a) przychody z lokat netto 16 125 25072
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 170 55
It;)kv;/tzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 375 3329
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 13 330 21798
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 369 969 686 758
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 1345 236 1675688
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -975 267 -988 930
2:-581)02”6] zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 383 299 708 556
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2545 538 2162 239
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2398 217 1719 370

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

112 344 732.213

140 897 168.667

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

81426 219.766

83 165 846.158

Saldo zmian

30918 512.452

57 731 322.509

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

503 173 253.920

390 828 521.707

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

291 221 681.370

209 795 461.604

Saldo zmian

211 951 572.555

181 033 060.103

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

211 951 572.555

181 033 060.103

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

11.94

11.79

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

12.01

11.94

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

1.18%

1.27%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

11.94) 4.01.2016

11.79] 2.01.2015

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

12.01) 27.06.2016

11.94| 27.11.2015

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

12.01| 30.06.2016

11.94| 30.12.2015

Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym:

0.60%

0.60%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

0.60%

0.60%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Procentowa zmiana wartosci i procentowy udziat kosztéw - prezentowane w skali roku.

Sprawozdanie potroczne




PIONEER FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
subfundusz PIONEER GOTOWKOWY
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2016 roku

Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz
0 zasadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Nota - 2 Naleznos$ci Subfunduszu.................

Nota - 3 Zobowigzania SUBFUNAUSZU ...............cccciiiiiiiiiiiiie et
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota - 5 RYZYKG ...
Nota - 6 INStrumenty POCROANE..............uuiiii i
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu ..... 7
Nota - 8 Kredyty i pozyczki.............

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11 KOSZEY SUBDFUNAUSZU. ...ttt

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach UczesStniCtwa.............ccccceveeeeeiiciieiieaeeennns 10
Nota -1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z2013r. poz. 330, ze zmianami) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (da-

lej zwanym Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwesty-

cyjnym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogolne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFl SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty
w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wykazywania war-
tosci na jednostke uczestnictwa — wowczas z do-
ktadnoscig do 0,01 zb);

e wedlug stanu Ksigg na dzien Dbilansowy,
z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po tym
dniu, dotyczgcych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operaciji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (stratge) ze zbycia lokat
i (c) niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci  opisowej obejmujgcej: (a) noty  objasniajgce
i (b) informacje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawoz-
dania sporzgdzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W  czeSci tabelarycznej przedstawione  zostaly:
(a) zestawienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu,
(c)rachunek wyniku z operacji dla subfunduszu,
(d) zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’
instrumenty wierzycielskie prezentowane sa
w wartosciach (co do warto$ci biezacej) wraz z odsetkami
naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapa-
ditych nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem
oszacowania kwot odzyskiwanych, w prezentaciji takich in-
strumentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest ter-
min kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sa
historyczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’
w tabeli ‘Skifadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’
prezentowane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery war-
tosciowe, jak i umowy majgce za przedmiot prawa majat-
kowe), ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariu-
szem Funduszu, akcjonariuszem Towarzystwa, podmio-
tami zaleznymi bgdz dominujgcymi w stosunku do Towa-
rzystwa lub Depozytariusza.

Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu
‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypemia-
na, poniewaz dotyczy ona sktadnikdw portfela wytacznie
funduszy inwestycyjnych typu funduszy rynku pieniezne-

go.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operaciji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z war-
tosciami zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zloty) sg
ujawniane jako odpowiednie srodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Rdéwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej': ujawniane sg in-
strumenty pochodne, na ktérych wynik z wyceny jest do-

- 1/ Noty objasniajgce (PL) -
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datni i takie pozycje prezentowane sg w zestawieniu ‘Bi-
lans’ (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku’). Sktadniki o wartosci ujemnej stanowig
zobowigzanie (i sg prezentowane w Nocie 3, atakze sg
uwzglednione w 'Zestawieniu lokat — tabelach uzupetnia-
jacych' oraz Nocie 6).

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych’
ujawnia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem pre-
zentacji w sprawozdaniu, z pominieciem depozytéw ban-
kowych.

Potaczenie subfunduszy rozlicza sie¢ metodg nabycia. Za-
stosowanie metody nabycia skutkuje wprowadzeniem do

ksiag podmiotu przejmujgcego wartosci sktadnikéw akty-
wow i zobowigzan podmiotu przejmowanego oraz akty-
wow netto, jako kapitatu wptaconego stanowigcego row-
nowartos¢ przydzielonych uczestnikom subfunduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa.

W prezentacji depozytéw w sprawozdaniu za rok 2013
wprowadzono zmiane polegajgca na ujawnieniu depozy-
téw bankowych w wartosci z uwzglednieniem odsetek na-
liczonych. W sprawozdaniach poprzednich, do sprawoz-
dania za okres pétroczny w 2013: odsetki ujawniane byty
w ramach naleznosci odsetkowych (w bilansie oraz no-
cie 2).

Jednostkowe sprawozdanie potroczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania poétrocznego, ktdre w catosci: podlega
przegladowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie http://www.pioneer.com.pl i podlega przekazaniu do Komisji.

Do sprawozdania jednostkowego subfunduszu dotgczane sa:

e  Oswiadczenie Zarzadu Pioneer Pekao TFI SA,

. Raport biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych
w funduszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z  poszczegodlnych
subfunduszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz
egzekucja moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfun-
duszu, z ktérego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie skfadni-
koéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych trans-
akcji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapita-
le wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
w dniu wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartoSciowe wprowadzane sg do
ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmu-
jacej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z na-
byciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do naby-
cia akcji). W przypadku papieréow wartosciowych
otrzymanych nieodptatnie — ceng nabycia jest war-
tos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papieréw wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajgca na przypisaniu sprze-
danym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny
nabycia danych papieréw wartosciowych. Zasada
ta dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
pierwszego dnia, gdy akcje danej spotki notowane
sg bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoria-
fowe;j.

14) Papiery wartosciowe bedace przedmiotem pozyczki
ujmowane sg w ksiegach rachunkowych wraz inny-
mi papierami wartosciowymi.

15) Operacje na aktywach ipasywach wyrazonych
w walutach obcych wykazywane sg w walucie rozli-
czenia oraz w ziotych polskich, po przeliczeniu we-
dtlug odpowiedniego kursu $redniego ogtaszanego
przez NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach ra-
chunkowych.

Wycena aktywoéw subfunduszu (w tym w szczegélnosci, papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest
kazdego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania w wartosci godziwej, z wyjgtkiem instrumentéw,
dla ktérych warto$¢ stanowi koszt nabycia skorygowany z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Sktadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujgcych
zasad:

. Papiery wartosciowe notowane na gietdach papie-
row warto$ciowych, w tym na GPW oraz Rynku
Treasury BondSpot Poland (akcje, prawa do akgji,
prawa poboru, obligacje Skarbu Panstwa -
w czesci zwigzanej z nominatem) wyceniane sg
wedtug kurséw zamknigcia ogtaszanych przez
prowadzgcego dany rynek (w przypadku notowan
ciggtych), lub ostatniego kursu jednolitego
(w przypadku notowan jednolitych).

W odniesieniu do papieréw wartosciowych noto-
wanych rownoczesnie na kilku rynkach, dokony-
wany jest okresowy wybdr rynku gtéwnego (dla
kazdego papieru warto$ciowego), przy czym
gtéwnym kryterium branym pod uwage sg obroty
danym papierem wartosciowym w okresie mie-
siecznym.

e W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej moz-
liwosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analo-
gicznego), a jest mozliwosc¢ skorzystania z danych

- 2/ Noty objasniajace (PL) -



PIONEER FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
subfundusz PIONEER GOTOWKOWY
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2016 roku

2)

3)

od wyspecjalizowanego podmiotu zajmujacego sie
dostarczaniem wycen takich papieréw wartoscio-
wych, do wyceny w wartosci godziwej wykorzystu-
je sie tak pozyskane kursy (od Dostawcy Cen).
Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostaw-
cow Cen sg wyceniane w wartosci godziwej
z wykorzystaniem modelu wyceny dyskontujacego
czynnikami rynkowymi przyszie przeptywy pie-
niezne.
Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe wierzycielskie, dla ktérych nie ma mozli-
wosci uzyskiwania w sposoéb ciagly wartosci ryn-
kowej (w tym np. obligacje zamienne, bony han-
dlowe i obligacje korporacyjne), wyceniane sg me-
todg skorygowanej ceny nabycia, z zastosowa-
niem efektywnej stopy procentowe;.
Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku
gieldowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia,
chyba, ze do ich nabycia wykorzystano prawa po-
boru. W takim przypadku do ceny nabycia akcji
dolicza sie wartos¢ tych praw i stosuje sie zasade
0golng, za wyjgtkiem sytuacji, kiedy notowane ak-
cje danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasad-
niajagcy korekte wyliczanej wartosci. Ponadto,
w przypadku kolejnych emisji publicznych akcji
spofki, ktorej akcje danej emisji nie sg notowane
na rynku gietdowym, nowa cena emisyjna, po kté-
rej zostata przeprowadzona emisja, staje sie pod-
stawg do wyceny akcji nienotowanych znajduja-
cych sie w portfelu.
Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na
rynku gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przed-
stawionego powyzej. Przed rozpoczeciem noto-
wan przez Gielde, prawa wyceniane sg odpo-
wiednio do jednorazowej zmiany wartosci akcji da-
jacych te prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie od-
bywa sie nimi obrot, nie ulega zmianie, chyba ze
notowane akcje danej spotki odnotowujg spadek
ceny uzasadniajgcy korekte wartosci praw poboru.
Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez
kontrahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji
majgcej na celu zabezpieczenie przekazanego
depozytu pienieznego (transakcje typu ‘buy-sell-
back’), sa wyceniane metodg skorygowanej ceny
nabycia, przy czym korekte przeprowadza sie
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.
W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek
zdarzen dotyczgcych posiadanych papieréow war-
tosciowych, ktérymi nie odbywa sie obrét na rynku
aktywnym, po analizie przypadku dokonywany jest
stosowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
(w ciezar niezrealizowanego wyniku z inwestycji)
i w zestawieniu lokat papiery wartosciowe wyka-
zywane s3g z uwzglednieniem odpisu.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen

oraz informacji o instrumentach finansowych,

zuznanych serwiséw informacyjnych, w tym

w szczegolnosci:

e Bloomberg L.P. (,Bloomberg")

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional Service’,
Bloomberg Data License’
e Thomson Reuters O/w Polsce (do marca 2016)
Serwis: 'Datascope Select'

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-

ficznych instrumentéw:
Podstawowym modelem stosowanym w zakresie
wyliczania wartosci pozycji w instrumentach po-
chodnych typu swap (interest rate swap oraz

Wartosci szacunkowe

4)

5)

cross-currency interest rate swap) oraz kontraktow
terminowej wymiany walut (currency forward) oraz
okreslonych instrumentéw dtuznych jest metoda
wyliczania zdyskontowanych przeptywow pienigz-
nych.
W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyj-
nego wbudowanego w obligacje zamienng
(w przypadku braku $cistego powigzania z instru-
mentem dtuznym) stosowane sg wyliczenia z sys-
temu Dostawcy Cen, w ktérych wykorzystuje sie
rozwigzanie réwnania Blacka-Scholesa, w oparciu
o dane rynkowe (biezacy kurs akcji, odpowiednia
zmiennos$¢ kursow akcji, stopa wolna od ryzyka).
Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zo-
bowigzan:
Wycena zobowigzan: z tytutu kredytéw, wynikaja-
cych z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem od-
kupu (SBB) odbywa sie metodg skorygowane;j ce-
ny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;.
Wycena kontraktow futures odbywa sie zgodnie
z notowaniami tych kontraktéw na gietdzie. Rozli-
czenia stanu rozrachunkow z tytutu zmiany depo-
zytu zabezpieczajgcego dokonywane sg codzien-
nie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z ope-
racji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabezpie-
czajgcego.
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papie-
réw wartosciowych (w czesci poza wynagrodze-
niem z tytutu udzielenia pozyczki) wycenia sie we-
diug zasad dotyczacych tych papieréw wartoscio-
wych;
Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wy-
licza si¢ zgodnie z podawanymi publicznie tabe-
lami sponsora emisji;
Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych wy-
liczane sg na kazdy Dzien Wpyceny, zgodnie
z warunkami emisji;
Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wy-
ceniane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci
przeliczane sg na polskie ztote — wedtug odpo-
wiedniego kursu $redniego, ogtaszanego przez
NBP na Dzierh Wyceny.
Warto$¢ pasywow walutowych ustalana jest w
sposob analogiczny do wyliczania wartosci akty-
wow wyrazonych w walucie.
W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda-
rzen dotyczacych emitentéw bgdz samych posiada-
nych wierzycielskich papieréw wartosciowych (a in-
strumenty nie sg przedmiotem obrotu na rynku ak-
tywnym), po analizie przypadku moze by¢ dokonany
stosowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
(w ciezar niezrealizowanego wyniku z inwestycji).
W takim przypadku w zestawieniu lokat papiery war-
tosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu.
Przyktadowymi przestankami do modyfikacji stan-
dardowego mechanizmu wyceny instrumentéw
diuznych badz dokonania odpisu z tytutu szacowa-
nej trwatej utraty wartosci mogag by¢: ogtoszenie
przez sad upadtosci emitenta z mozliwoscig zawar-
cia ukfadu z wierzycielami, upadto$¢ likwidacyjna
emitenta, umowa z wierzycielami w zakresie odto-
zenia termindw sptaty wierzytelnosci badz restruktu-
ryzacja (w tym obnizenie kwoty do zwrotu) wierzy-
telnosci, utrata przez emitenta mozliwosci regulo-
wania zobowigzan. Okreslenie szacowanej stopy
odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest ade-
kwatnie do danych o emitencie, oceny co do mozli-
wosci przysztego zwrotu wierzytelnosci, oraz jakosci
posiadanych zabezpieczenh wierzytelnosci.
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Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan doko-
nywane sg w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny.
W szczegolnych przypadkach (w szczegdlnosci przy braku
danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystgpienia
przestanek utraty wartosci) wycena ta wymaga¢ moze do-
konania oszacowania opartego o subiektywne oceny, es-
tymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci ak-
tywoéw i zobowigzan oraz kwoty przychoddw i kosztow.
Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wiasciwe
w danych okolicznosciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gaja okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-

cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktorym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko te-
go okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany
i okresach przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wplyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo ocenia-
ne i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
iuzgadniane z  Depozytariuszem Funduszu wraz
z uzasadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego
istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e warto$c¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu;

. bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywéw Subfunduszu oraz jego zobowigzan;

e warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu,
zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat;

e warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, stanowigca roéznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan;

. liczba Jednostek Uczestnictwa;

e warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Zasady szczegdlne — dotyczace Funduszu / Subfunduszu

1)  Wskazanie dostawcéw cen: Dostawca Cen jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow, wy-

korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyce-
ny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w niniejszej nocie. Nie wystgpity
réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W okresie sprawozdawczym wprowadzono (9.06.2016) zmiany w sposobie ujmowania, harmonogramie obstugi zlecen kon-
wersji (miedzy funduszami) i zamian (miedzy subfunduszami). Informacje w tym zakresie zostaty ogtoszone 9.06.2016 na
stronie http://www.pioneer.com.pl.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2016 31.12.2015
Naleznosci 3008 103 931
Z tytutu zbytych lokat - 99 568
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych 3008 4363
Z tytutu dyw idend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
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Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2016 31.12.2015
Zobowigzania 29 519 17 437
Z tytutu nabytych aktyw 6w 0 0
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sig funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 11474 12 521
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 16 404 3414
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krotkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gw arancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 1641 1502
w tym:
Zobow igzania z tytutu podatku 391 430
Zobow igzania z tytulu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 1245 1067
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zestawienie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow:
30.06.2016 31.12.2015
Wartos ¢ na dzien b‘:l\larloéé na dzileﬁ. Wartos$ ¢ na dzien b.:Narlosc na dziler\.
NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie ~ ClanSOWYW walucle -, cowy w danejwalucie  °ransowyw walucie
WItyay sprawozdania I sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki / w aluty 11518 2993
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 11518 2993
PLN 11518 11518 2993 2993
30.06.2016 31.12.2015
Warto$¢ na dzien e dsier Warto$¢ na dzien ULSEBE0CEY
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej walugie  Plansowyw walucie LT ucie  Pilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Y el sprawozdania Y el sprawozdania
ys- finansowego w tys. ys- finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych
PLN 10767 10767 6112 6112

Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyka prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu

w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ryzykiem Udziat w aktywach
Subfunduszu
a) ryzyko przeptywéw sSrodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej
instrumenty dtuzne o zmiennej stopie pro- 1019 023 tys. zt 39.6%
centowej
b) ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze
stopy procentowej
instrumenty o statej stopie procentowej (lub 565 610 tys. zt 22.0%
zerowej)
c) ryzyko kredytowe
obligacje Skarbu Panstwa 666 732 tys. zt 25.9%
obligacje korporacyjne 758 884 tys. zt 29.5%
listy zastawne 159 017 tys. zt 6.17%
depozyty bankowe 975 898 tys. zt 37.9%
d) ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty dituzne, akcje 762 892 tys. zt 29.6%
nienotowane i instrumenty pochodne)

wycenione w sposob inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todg skorygowanego kosztu nabycia lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF,
metoda poréwnawcza bgdz w przypadku

- 5/ Noty objasniajgce (PL) -



PIONEER FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
subfundusz PIONEER GOTOWKOWY
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2016 roku

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ryzykiem Udziat w aktywach
Subfunduszu

opcji - BS)

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystagpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

¢ Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych z emisji instrumentu
finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umo-
wy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

e Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegodlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie
stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw warto$ciowych bez ptatnosci, a nie ,delive-
ry versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

e Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

. Skarb Panstwa ... 25.9% Aktywow Subfunduszu,
3) Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, w ktérej wystapitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyj-
nego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W okresie
sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko to dotyczy takze sytuacji, w ktérej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikdw skftadajacych zlecenia odku-
pienia jednostek uczestnictwa) pojawi sie konieczno$é¢ sprzedazy aktywow o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynnos¢
niektérych z posiadanych instrumentéw finansowych moze uniemozliwié, w takim przypadku, uzyskanie cen stosowa-
nych do wyceny sktadnikow. Dotyczy to w szczegdlnosci: dtuznych papierédw wartosciowych nienotowanych na aktyw-
nym rynku.

4) Poziom obcigzenia innymi typowymi klasami ryzyka
o Wszystkie lokaty Subfunduszu denominowane sg w ztotych - nie ma wiec ryzyka walutowego.

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udziatowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akgiji.
Na ryzyko cen akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akgji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akgiji.

e Subfundusz nie inwestuje w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma wiec obcigzenia ryzykiem waluto-
wym ani posredniego ryzykiem wynikajagcym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe,
ryzyko cen akcji, ryzyko walutowe).

e Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utrata aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub prze-
jecia w inny sposob zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktorych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyngé negatywnie na ich wartos¢. Ryzyko to zwigzane
jest z zagranicznymi sktadnikami lokat.

5) Zarzadzanie ryzykiem, w tym informacja o systemie zarzgdzania ryzykiem1.

Pioneer Pekao Investment Management zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyj-
nej, w tym m.in. ryzykiem walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kre-
dytowym kontrahentéw w transakcjach.

W Pioneer Pekao TFI SA (oraz PPIM) funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody
i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu.
W odniesieniu do Funduszu stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pioneer Pekao TFI
SA) metoda zaangazowania. Poza zgodnos$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgod-
nos$¢ wewnetrznych limitow — odrebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ry-
zyka inwestycyjnego i politykg inwestycyjng. Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawa, atestacje systemu i metod biegtemu
rewidentowi, ktérego oswiadczenie jest dostarczane do Komisji.

6) Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny po-
siadanych przez Subfundusz tytutdw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach wartos$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informaciji
niz dysponujg emitenci tytutéw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od warto-
Sci, jakie zostatyby ustalone przez tych emitentow.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumentéw pochodnych.

1 Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 poz. 538)
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Nota -7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odku-
pu
1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)
30.06.2016 31.12.2015
a. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Nie miat zawartych Nie miat zawartych
subfundusz praw wiasnosci i ryzyka
b. iTransakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie Nie miat zawartych Nie miat zawartych
na subfundusz praw wtasnosci i ryzyka
c. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Nie miat zawartych 1 kontrakt
subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje przeniesie- 331392 tys. zt
nie na subfundusz ryzyka Kontrakt dotyczyt (nomi-
nalnie)
obligacji Skarbu Panstwa:
PS0417 (309 min zi)
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)
30.06.2016 31.12.2015
Transakcje typu Sell-buy-back nie miat zawartych nie miat zawartych
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papierow warto$ciowych
30.06.2016 31.12.2015
Pozyczone papiery wartosciowe (w charakterze po- nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych
zyczkodawcy) pozycji
4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréow warto$ciowych
30.06.2016 31.12.2015
Pozyczone papiery wartosciowe (w charakterze po- nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych
zyczkobiorcy) pozyciji
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
30.06.2016 31.12.2015
a. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow nie wystagpity nie wystapity
b. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pienieznych nie wystagpity nie wystgpity
Nota -9 Waluty i réznice kursowe
1) Zestawienie walutowej struktury pozycji bilansu:

NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

| Aktywa
1. $rodki pieniezne i ich ekw iw alenty
PLN
2. Naleznosci
PLN
3. Transakcje przy zobow iazaniu sig drugiej strony do odkupu
PLN
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w tym:
PLN
- diuzne papiery wartosciow e
PLN
5. Skladniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w tym:
PLN
- dluzne papiery w artosciow e
PLN
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
Il Zobow iazania
PLN

bilansowy w danej walucie

30.06.2016
Wartosé na dziefy
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien

O finansowego w tys.
2575057
11518
11518 11518
3008
3008 3008
0
0 0
821741
108 977 108 977
712764
712764 712764
1738790
1025938 1025938
712852
712852 712852
0 0

0
29519

29519 29519
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bilansowy w danej walucie

31.12.2015
Wartosé na dziefi
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.
2179676
2993
2993
103 931
103 931
331405
331405
311565
60306
251259
251259
1429782
1237013
192769
192769 192769
0 0
0
17437
17437

Wartos¢ na dzien

wtys.

2993

103 931

331405

60 306

251259

1237013

17 437
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

30.06.2016
Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie niezrealizowane w walucie zrealizowane w walucie niezrealizowane w walucie
sprawozdania w tys. sprawozdania w tys. sprawozdania w tys. sprawozdania w tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kwity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 0 0 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
31122015 30.06.2015
Dodatnie roznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe  Ujemne réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe Ujemne roznice kursowe
NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU i w walucie niezreali w walucie i w walucie i i w walucie i w walucie i i w walucie i w walucie i i w walucie
iaw tys. iaw tys. iaw tys. iaw tys. iaw tys. iaw tys. iaw tys. iaw tys.
Akcie 0 0 0 0 4 4 4 4
Warranty subskrypeyjne 0 0 0 0 4 4 4 4
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 4 4 4
Prawa poboru 0 0 0 0 4 4 4 4
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 4 4 4
Listy zastaw ne 0 0 0 0 4 4 4 4
Diuzne papiery w artosciow e 0 0 0 0 4 4 4 4
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 4 4 4
Udziaty w spolkach z ograniczong odpow iedzialno$cia 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostii uczestnictwa 0 0 0 0 0 4 4 4
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0 4 4 4 4
Tytuly uczestnictwa emitow ane przez instytucje w spinego inw estow ania majace siedzibe za granica 0 0 0 0 0 4 4 4
Wierzytelnosci 0 0 0 0 4 0 4 4
Weksle 0 0 0 0 0 4 4 4
Depozyty 0 0 0 0 4 4 4 4
Waluty 0 0 0 0 4 4 4 4
Nieruchomosci 0 0 0 0 4 4 4 4
Statki morskie 0 0 0 0 4 4 4 4
Ine 0 0 0 0 0 4 4 4
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku  zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku -2325 836 175 -3329 350 -544
Diuzne papiery w artosciow e -2325 2365 175 -3329 350 -544
Listy zastaw ne 0 -1529 0 0 0 0
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku -845 -461 -120 0 -119 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0 0 0
Diuzne papiery w artosciow e -845 -461 -120 0 -119 0
Nieruchomo$ci 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0
Suma: -3170 375 55 -3329 231 -544

2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiagniete
w wyniku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywéw danego subfunduszu,
jak rowniez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym cze$¢ kosztéw obstugi Subfundu-
szu (ktore, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg Subfunduszu) optacana jest przez Zarzadzajacego (z wynagrodzenia Zarzadza-
jacego). Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia Zarzadzajgcego oraz koszty niepodlegajgce ograni-
czeniu limitowemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie
w kazdym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy Data, od kiedy stawka obowigzuje
1,00 % 0,60 % 15.06.2010

o  Wynagrodzenie za zarzadzanie wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na po-
przedni dzien wyceny — wedtug obowigzujacej stawki.
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Z kwoty wpfat uczestnikow pobierana jest optata manipulacyjna, ktora jest przekazywana Towarzystwu. W Statucie Funduszu
wskazane sg stawki maksymalne tej optaty, jednakze majace zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty
wptaty, sytuacji szczegdlnej wynikajgcej np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzacego
dystrybucje). Szczegdtowg tabele stawek optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.
Obecnie optaty manipulacyjne nie sg pobierane (stawka wynosi 0.0 %).

1. pétrocze roku 2016 rok 2015

Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdza-

nie w wysokosci (tys. zt) 7148 10 305

Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywéw netto Subfunduszu.
Zgodnie ze Statutem Funduszu w ciezar aktywow ponoszone sg koszty:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczegétowo w niniejszej nocie.
(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu bgdz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:
a) opfaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe,
c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnigtych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajgce z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadoéw, w tym w szczegolno-
Sci:
a) optaty sadowe i notarialne,
b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscia inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,
c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidacji;
Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

Koszty (i), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w tabeli ‘Rachunek Wyniku z Operacj’).

Informacje dotyczace kosztow faktycznie poniesionych uwzglednione sg w dwoch wskaznikach:
- wskazniku kosztoéw catkowitych (WKC) — wyliczanym za kazdy rok i prezentowanym w prospekcie informacyjnym funduszu,
- wskazniku optat biezgcych — prezentowanym w dokumencie ‘kluczowe informacje dla inwestora’, wyliczanym corocznie za
rok poprzedni.

Wskazniki majg rozng konstrukcje, jednakze przedstawiajg koszty odniesione do sredniorocznych aktywow netto.

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ Aktywow Netto 2545538 tys.zt 2162239 tys.zt 1453683 tys. zt 858 975 tys. zt
Wartos¢ JU 12.01 11.94 11.79 11.54
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PIONEER FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
subfundusz PIONEER GOTOWKOWY
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres potroczny konczgcy sie 30 czerwca 2016 roku

Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych Ilat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.

Ponadto:
i. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;
ii. Jednostki Uczestnictwa byty zbywane i odkupywane bez ograniczen;
iii. Zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, wtym w zakresie terminowosci
i prawidtowosci.
D Inne informacje

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Pioneer Gotéwkowy wydzielonego w funduszu Pioneer
Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostato sporzadzone na dzien bilansowy 30 czerwca
2016 roku i obejmuje okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2016 roku .

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzia-
falnosci subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Szerzej zagadnienie zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez
subfundusze wydzielone w funduszu z wydzielonymi subfunduszami zostato oméwione we Wprowadzeniu do sprawozdania
potgczonego Funduszu (Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci).

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie

Subfundusz Pioneer Gotéwkowy wydzielony w Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym .

Informacje o polityce inwestycyjnej Subfunduszu, jego celu inwestycyjnym, specjalizacji oraz ograniczeniach inwestycyjnych
ujawnione sg we Wprowadzeniu do sprawozdania potgczonego Funduszu, zgodnie z opisami zawartymi w Statucie Funduszu.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 17 grudnia 2009 roku.
Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest (odpowiednio dla kazdego subfunduszu wydzielo-
nego w Funduszu) w dni spetniajgce réwnoczesnie warunki: (i) odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w War-
szawie; (ii) odbywa sie sesja na gietdzie w Luksemburgu (‘Société De La Bourse De Luxembourg').

Podatek dochodowy od dochodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz jest ptatnikiem zryczattowanego podatku (od osob fizycznych) od dochodéw uzyskanych przez uczestnikow z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyjnych. W odniesieniu do uczestnikéw Subfunduszu, bedgcych osobami fizycznymi, dochéd
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podlega opodatkowaniu, chyba ze odkupienie odbywa sie w trybie zamia-
ny jednostek uczestnictwa danego subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w tym samym
funduszu.

1. pétrocze roku rok 2015
2016

Subfundusz pobrat (i przekazat w ustawowym terminie do Urzedu Skar-
bowego jako pfatnik) podatek od dochodéw z funduszy kapitatowych 1615 1532
(ustalanych w momencie odkupienia) (tys. zt):

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i Zarzagdzajacy portfelem Subfunduszu

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) jest spotkg akcyjng prawa polskiego, ktorej kapitat
akcyjny w 100 % nalezy do Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM, KRS: 0000019966). Wiascicielem 51 % akc;ji
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Pioneer Pekao Investment Management S.A. jest Pioneer Global Asset Management S.p.A., a 49 % akcji jest w posiadaniu
Banku Polska Kasa Opieki SA (KRS: 0000014843).

Adres Towarzystwa: ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, bud. New City 4p., tel. +48 22 640 4000.

Towarzystwo jest spotkg wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejo-
nowy dla m.st. Warszawy XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000016956, kapitat
zaktadowy: 37 804 tys. zi, tgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu.

Pioneer Pekao Investment Management S.A. (z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Marynarska 15), na podstawie umow
miedzy Towarzystwem a PPIM o swiadczenie ustug w zakresie zarzadzania portfelami papieréw wartosciowych na zlecenie,
zarzadza portfelami inwestycyjnymi Funduszu. Wynagrodzenie PPIM ponoszone jest przez Towarzystwo.

Pracownikami PPIM, ktérym powierzono zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (w okresie sprawozdawczym,
z uwzglednieniem zmian do podpisania sprawozdan) byli:

e  Michat Stawicki................ wspoizarzadzajgcy Subfunduszem (od 15.07.2013 wspdizarzgdza, a od 15.07.2011 za-
rzgdzat catym portfelem Subfunduszu),

. Radostaw Cholewinski .... wspotzarzadzajagcy Subfunduszem (od 15.07.2013 wspdizarzgdza catym portfelem
Subfunduszu).
Inne subfundusze wydzielone w Funduszu

Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat [na dzien bilansowy] 15 subfunduszy (sposréd ktérych jednostki uczestnictwa
15 subfunduszy byly zbywane):

Data rozpoczecia
Nazwa subfunduszu pocze

zbywania JU
1. Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego 5.05.2006
2. Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku 3.07.2006
& Pioneer Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu 5.06.2007
4. Pioneer Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych 10.04.2007
3. Pioneer Akcji Rynkow Wschodzacych 2.03.2007
6. Pioneer Akcji Europy Wschodniej 8.01.2008
7. Pioneer Obligacji Strategicznych 23.10.2007
8. Pioneer Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 15.06.2015
O Pioneer Surowcoéw i Energii 15.07.2008
10.  Pioneer Gotéwkowy 17.12.2009
11.  Pioneer Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego 20.11.2013
12.  Pioneer Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego 12.01.2015
13.  Pioneer Alternatywny — Globalnego Dochodu 11.02.2015

14.  Pioneer Dochodu USD * 11.05.2016 2016
15.  Pioneer Obligacji i Dochodu 9.07.2014

" 12.01.2016 miata miejsce zmiana nazwy (wraz ze zmiang polityki inwestycyjnej) z ‘Pioneer Dochodu i Wzrostu Ameryki ta-
cinskiej’, na ‘Pioneer Alternatywny — Globalnego Dochodu Plus (USD)’, a od dnia 28.04.2016 subfundusz nosi nazwe
‘Pioneer Dochodu USD’

2016 subfundusz rozpoczat dziatalno$é w roku 2016:
® ‘Pioneer Dochodu USD’ (pierwsza wycena 11.05.2016)

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwo$¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pioneerinvestments.com. W zakresie elektro-
nicznej informacji o stanie rachunkéw uczestnikéw Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji e-Pioneer.
Ponadto Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: www.Pioneer.com.PL (wyceny, informacje o Funduszu). Na
stronie tej dostepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll) bieza-
ce oraz wczes$niejsze sprawozdania finansowe. Innym zrédtem informacji o codziennych wycenach Funduszy byta (do konca
sierpnia 2016): Telegazeta TVP S.A. (str. 706).

Nazwa Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Gotowkowy
Nazwa w j. angielskim Pioneer Liquidity (subfund of: Pioneer Global Funds Specialized Open-End Investment Fund)
Rozpoczecie wycen 17.12.2009 Warto$¢ poczatkowa 10,00 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Ozn. wewnetrzne

w systemach PLPPTFI00394 PIO046 44CASH
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Podstawowe dane na 30 czerwca 2016 roku

Wartos¢ aktywow netto 2545538 tys. zt Warto$é JU 12.01 zt

Warszawa, dnia 11.08.2016 roku.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariusza i Rady Nadzorczej Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Pioneer Gotoéwkowy (zwanego dalej
»Subfunduszem”), wydziclonego w ramach Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z siedzibg w Warszawie, ul. Marynarska 15, na ktére sktada si¢: zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2016
roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016
roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami srodrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada
Zarzad Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego
sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z péZn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Radg Biegltych
Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, iz $rédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadzilismy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Subfunduszu.
Zakres i metoda przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosei i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$émy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze $rédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa Subfunduszu na dzied 30 czerwca
2016 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007,
nr 249, poz. 1859).

Wb Zeert 2

Dorota Snarska-Kuman
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9667

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr, ewidencyjnym 73:

Whezss20027

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 11 sierpnia 2016 roku

Sad Rejonowy dla m st, Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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