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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 30 CZERWCA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami; Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 dziatajgcy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Malych i Srednich
Spoétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okr¢gowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostalo wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Timingowy (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 18 lipca 2008 r., pod ktorg to data dokonano przydziatu
jednostek uczestnictwa tego Subfunduszu. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 lipca 2008 roku.

I1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwang dalej ,,Towarzystwem”).

II1. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywoéw Funduszu, w tym subrejestr aktywéw Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II 22, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Timingowy odbywa si¢ poprzez inwestowanie
aktywéw Subfunduszu gléwnie w akcje i diuzne papiery warto$ciowe w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw rynkéw akcyjnych i dluznych papier6w warto$ciowych, zuwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:
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Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim,

b) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentoéw,

c¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci,

¢) inne niz okre§lone w pkt a), b) i d) papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp6lnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzagdzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z péZniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynnosci rozliczeh na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okre§lonych w Ustawie i w Statucie.

Zaciggaé w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty nie
dhuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okres$lonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Timingowy bedzie stosowal
nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, watranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne waha si¢ od 0% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu,

b) warto$é inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego waha si¢ od 0% do
100% wartosci aktywdéw Subfunduszu,

¢) w czesci, w ktérej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne Fundusz inwestuje aktywa
Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i
tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartoéci aktywow Subfunduszu.

Szczegdlowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pefen katalog lokat, w
ktére moze inwestowaé Subfundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu V
czesci I i artykule 3 i 5 rozdziatu VI czgéei 11 Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzieni bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

L.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.
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2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje sic metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania
ustala si¢ wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowiazafi oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach zlotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ r6znica pomigdzy warto$cig aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywéw netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna roéznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawezym.,

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategorie zwiazany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokos$cia oplat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptlaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.
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BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

TIMINGOWY

sporzadzony na dzien 30.06.2016 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoci aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa)

Pozycje Bilansu

30.06.2016 r.

31.12.2015 r,

1. Aktywa 76 638 48 616
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 642 3054
2. Naleznosci 433 8909
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 64 017 34 826
- dluzne papiery wartosciowe 39900 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1546 1827
- dluzne papiery wartosciowe 600 1 668
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowigzania, w tym: 2684 630
- z tytutu instrumentéw pochodnych 117 153
111, Aktywa netto (I - 1) 73 954 47 986
1V. Kapital Subfunduszu 30 643 5192
1, Kapital wplacony 3911270 3777985
2, Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 880 627 -3772793
V. Dochody zatrzymane 41 248 39 571
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 10 172 -9 832
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 51420 49 403
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odni iu do ceny nabycia 2 063 3223
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1V + V+/-V1) 73954 47 986
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 516 051,031 339 299,861
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0.000
Wartodé akiywiw netto na jed lig uczesiniciwa ) ii A (w PLN) *) 143,31 14143
Wartodé aktywiw netto na jednosthg ictwn kategorii B (w PLN) 0.00 0,00
Wartoéé aktvwéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Wartoé¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowiq integralng cz¢s¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

TIMINGOWY

sporzgdzony za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

P N n - 01.01.2016 - 30.06.2016 | 01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2015 - 30.06.2015
ozycje rachunku wyniku z operacji . " N
L. Przychody z lokat 697 2052 1550
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 588 703 582
2. Przychody odsetkowe 109 893 759
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 75 180
5. Pozostale, w tym: 0 381 29
- z tytutu rozwigzania rezerwy na wynagrodzenie zmienne 0 381 0
I1. Koszty Subfunduszu 1037 2411 1285
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 869 2354 1254
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucig 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 25 34 15
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8, Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslupi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 99 0 0
13. Pozostale 44 23 16
[11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (II - 11I) 1037 2411 1285
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -340 -359 265
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 857 3140 4 471
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2017 2076 5238
- z tytutu roznic kursowych: 769 933 429
2, Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1160 1064 -767
- z tytulu réznic kursowych: -237 -180 -46
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 517 2 781 4736
mll;;lif operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w 1,00 8,20 13,28
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w i = -
PLN)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w n . .
PLN)

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkows, ktére stanowig

integralng cze¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

13



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

TIMINGOWY

sporzadzony za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 r,

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2016 - 30.06.2016 r.

01.01.2015 - 31.12.2015 r.

1. Zmiana warto§ci aktywéw netto:

1. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 47 986 46 072

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 517 2781

a) przychody z lokat netto -340 -359

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2017 2076

¢} werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyeeny lokat -1160 1064

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 517 2781

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0

a) z przychoddéw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychod6w ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 25451 -867

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 133 285 226 510

b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 107 834 227377

uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 25968 1914

7. Warto§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 73954 47 986

8. Srednia warto§é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym *) 43 827 50 125
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby Jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym 176 751,170 -14 908,196

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 935 830.805 1 586 956,251

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 759 079.635 1601 864,447

¢) saldo zmian 176 751,170 -14 908,196

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00

1) liczba zbytych jediniostek uczestnictwa 0,00 0.00

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0.00

¢) saldo zmian 0,00 0.00

3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0.00

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.00 0.00

¢) saldo zmian 0.00 0.00

4, Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku dzialalno$ci 516 051,031 339 299,861

Subfunduszu

a) liczba zbvtych jednostek uczestnictwa

31967 057,359

31031 226,554

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

31 451 006.328

30 691 926,693

¢) saldo zmian 516 051,031 339 299,861

5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajgco od poczatku dzialalnosci

Subfunduszu 0,00 0.00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0.00 0.00

6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczgtku dzialalno$ci

Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0.00
¢) saldo zmian 0,00 0.00

7. Przewidvwana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A = L

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorli B = &

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -

ITL. Zmiana wartoSci aktvywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego (w PLN) *¥) 141,43 130,07

2. Warto$é¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego (w PLN) *¥) 143.31 141,43

3, Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie

sprawozdawczym. (w skali roku) 2.67% 8.73%

4, Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie

sprawozdawczym (w PLN) 133,48 129,79

Data wyceny 2016-01-20 2015-01-05

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie

sprawozdawczym (w PLN) 146,01 149,14

Data wyceny 2016-05-25 2015-05-22

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej wyceny w

okresie sprawozdawczym (w PLN) **) 143.31 141,75

Data wyceny 2016-06-30 2015-12-30

7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

8. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

9, Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym (w PLN)
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Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2016 - 30.06.2016 r.

01.01.2015 - 31.12.2015 r.

Data wyceny

11. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

12, Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

14. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym

16. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

18. Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w §redniej warto$ci aktywéw netto w skali roku,

w tym: 4,76% 4.81%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3,99% 4.70%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacyeh dystrybueje 0,00% 0,00%
3. Procentowy utlzial oplat dia depozytariusza 0,11% 0.07%
4, Procentowy udzinl oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0.00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) $rednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o wartosé aktyw6w netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym
okresie, co oznacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowiazywaly przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejng wyceng wigeznie,

**) Ewentualna roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cia
aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji

dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

lizowaé lacznie z wprowadzeni notami objaéniajgcymi oraz informacjg dodatkowy, ktére
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NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2016 r, poz. 1047 - tekst jednolity z pézniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w zlotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

I1I. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacyeh Subfunduszu

L.
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyplaconego jest nastgpny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego warto$¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikéw zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

Odsetki od dluznych papieréw warto$ciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrebnie od nominatu dhuznego papieru warto$ciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg tacznie z warto$cia danego sktadnika lokat wedlug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dluznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w zlotych, a w
przypadku instrument6w wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papierow warto§ciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). Powyzsza metode stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytwlu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z
tytulu, ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego skladnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartoéci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug warto$ci zero, w dniu nastgpnym po dniu
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

1.

wygasniecia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dziefi wyksiggowania praw z
rachunku papier6w warto§ciowych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczeg6lnoéci: ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng srodk6w pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazaf w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny.

Metody wyceny aktywdw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanéw aktywéw oraz wartosci aktywoéw i zobowigzan w
tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktoéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Warto$é aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktyw6w Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny.

Wyeena skiadnikow lokat notowanyeh na aktvwnym rvnku

Wartoé¢ godziwg sktadnikéw Jokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastgpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowafi cigglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamkni¢cia — w oparciu o cene $rednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

17



2)

3)

4)

5)

jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych w pkt. 1) i 2)
a w szczeg6lnosci, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia lub inna, ustalona przez rynek warto§¢
stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponize;:

a) w przypadku dhuznych papieréw wartoSciowych, w tym listow zastawnych, za wartos¢
godziwg przyjmuje si¢ warto§¢ oszacowang przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢é publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszong, na innym niz rynek gléwny aktywnym rynku, cen¢ tego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie warto$ci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegélnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania warto§ci godziwej, zostanie ona wyznaczona W oparciu o model
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych lub przy zastosowaniu wlasciwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu bgda pochodzi¢ z aktywnego

rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostepne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartoéci godziwej w sposéb
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wlasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku giéwnego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartosciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2).

do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartos¢ jest réwna warto$ci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na
ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wyeena skladnikow lokat nienotowanyeh na aktywnym rynku

1. Wartoéé sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartodciowych, w nastgpujacy sposob:

1)

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty rynku
pienig¢znego bedace papierami warto$ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
sa $ci§le powigzane z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim
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zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie sg $ci§le powiazane z charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentoéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaZnikowych
odnoszacych cene akcji do poszezegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ oszacowang
przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktoéra
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ushug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje si¢ wartosc
najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nic sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pieni¢znych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skoniczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych
modyfikacjag modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stdp procentowych: model zdyskontowanych
przeptyw6w pienigznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspOlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica - w oparciu
o ostatnio ogloszong warto$é aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto§¢ godziwa jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami warto$ciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w warto§ci godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych przeplywéw
pienieznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sa stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.
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Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cen¢ nabycia.

Szezegolne zasady wyeceny

1.

Naleznoéei z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto§ciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymanej
pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery warto$§ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowane]j cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie
rézna od ich warto$ci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w zlotych po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartoéé aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoSci w okresie sprawozdawezym
Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.
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NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

TIMINGOWY

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu

Naleznosci Subfund w tys. PLN 30.06.2016 r. 31.12.2015 r.
1) Z tytulu zbytych lokat 218 8707
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 34 167
4) Z tytulu dywidendy 142 3
5) £ tylulu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytuh1 udzielonych pozyczek. w podziale na | ioly udzielajaee pozyerek 0 0
8) Pozostate, w tym: 39 32

- zwrot podatku od dywidendy 39 32
Razem 433 8 909
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfund w tys. PLN 30.06.2016 . 31.12.2015 r.
1) Z tytutu nabytych aktywdéw 2245 187
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 117 153
4) Z tytuhu wplat na jednostki uczestnictwa 9 58
5) Z tytulu odkupionyeh jednostek uczestnictwa 151 21
6) Z tytulu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaty przychodéw Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredviow 0 0
10) Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytulu gwarancji Jub porgczen 0 0
12) Z tytulu rezerw 155 194
13) Pozostale ! 17
Razem 2684 630
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30.06.2016 r. 31.12.2015 r.
Warto$¢ na
dzien Warto$¢ na Warto$€ na
Struktura §rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych bilansowy w dzien dzien bilansowy | Warto$¢ na
w tys. PLN Waluta | danej walucie | bilansowy Waluta | w danej walucie | dziei bilansowy
Banki:
MBANK S.A. PLN 3694 3694 | PLN 929 929
DM MBANK S.A. PLN 1398 1398 | PLN 334 334
MBANK S.A. USD 1 3| USD 1 /4
DM MBANK S.A, UsSD 76 301 | USD 48 188
MBANK S.A. EUR 705 3121 | EUR 77 330
DM MBANK S.A. EUR 283 1253 | EUR 109 465
MBANK S.A. TRY 146 201 | TRY 602 803
MBANK S.A. HUF 0 0 | HUF 74 1
MBANK S.A. GBP 124 665 | GBP 0 0
MBANK S.A. CAD 1 2 | CAD 1 2
MBANK S.A. CZK 22 4| CZK 0 0
Razem - - 10 642 - - 3054
30.06.2016 r. 31.12.2015 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym p $rodkéw pieni¢znych utrzymywanych w celu zaspokojenia Warto$é na dzien Wartoé¢ na dzien
hiezacych zobowiazan Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkow pienieznych *):

6 848

4652

*) $redni poziom $rodkéw pieni¢znych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu okresu

sprawozdawczego.

Ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Ryzvka w tys. PLN 30.06.2016 r. 31.12.2015 r.

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na

kategorie bilansowe, w tym: - -
) aktywa obeigzone ryzykiem wartosei godziwe] wynikajaoym ze stopy procentowej w tys. 1 41 405 1 668
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys il 6 656 1668
c) zo};owiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pieniezaych wynikajacym ze stopy procentowej

w tys. 0 0

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

kategorie bil we, w tym: 0 - -
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dziei bilansowy w przypadku,

gdyby strony transakeji nie wypelniaty swoich obowiazkow, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci

godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 52230 8042
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszezegélnych

kategoriach lokat w tys. > 47 590 0

- dhuzne papiery warto§ciowe - Skarb Panstwa RP 39900
- srodki pienigzne i ich ekwiwalenly - MBANK S.A. 7 690

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat w tys. - =
1) $rodki pienigzne 5550 1791
b) naleznosci 39 2417
¢) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 7515 18138
d) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 41 159

487 153

e} zobowigzania

1) 7a aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje panstwowe, komunalne i przedsigbiorstw, bony

skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

? 7a aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow érodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzief bilansowy

¥ Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow érodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

“ Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiaza z wyemitowanych papieréw wartosciowych (w szezegélnosei: obligacji
stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatow depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytutow uczestnictwa, depozytéw
bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz nie wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych
transakgji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogolem dla poszczegélnych kategorii

lokat.
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnlctwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12,2015 r. 31.12.2014 1. 31.12.2013 r.

1) Warto§é aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 47 986 46 072 109 426
2) Warto$é aktywow netto na jednostke uczesinictwa na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

a) Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 141,43 130.07 142,38

b) Wartos¢ aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa kategorii B na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

¢) Wartoéé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN
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INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystagpity zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kt6re zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomi¢edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poré6wnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bltedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$§é oraz wynik z operacji
i rentowno$é Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co
do mozliwoéci kontynuowania dziatalnoéci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyng¢
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.
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Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okre§lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem. Od dnia 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI
funduszu z uwzglednieniem art. 6 -11 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231.2013 z 19
grudnia 2012 roku.
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NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND
TIMINGOWY

Podpis osoby sporzadzajjcej sprawozdanie:

Ui o alio

Pawel Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego, Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:
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ariusz Staniszewski Pawel Hominski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Noble Funds TFI S.A.
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Sylwia Magott

Czlonek Zarzqgdu Noble Funes TFIS.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

hmielewski
Czlonek Zarzgdu
ProSetvice Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2016 roku



