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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzoreczej Legg Mason
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Legg Mason GMS FI Fund, bedacego wydzielonym Subfunduszem Legg Mason
Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
»oubfunduszem”) z siedzibag w Warszawie przy ulicy Bielaniskiej 12, obejmujacego wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzief 30
czerwca 2016 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2016 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz.U. z 2016r., poz.1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
odpowiedzialny jest Zarzad Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,Towarzystwem”). My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad polrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wwiw.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. 1 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez $3d Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 tlotych, Siedziba $pdtki jest Warszawa, Al. Armii Ludowe] 14
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Legg Mason
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (c.d.)

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaezone pélroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej Subfunduszu na dzies
30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2016 1. zgodnie z
zasadami rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie orachunkowoéci oraz przepisami
Rozporzadzenia.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, sp6lki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

D frec ovdi —Kvomiee

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 17 sierpnia 2016 r.
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz LM GMS FI Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Legg Mason
Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz moze uzywac
nazwy Legg Mason Global Fixed Income Multi Strategy Fund,
Legg Mason Global Fixed Income Multi Strategy, LM Global
Fixed Income Multi Strategy, LM Globalnych Papieréw Dtuz-
nych, Legg Mason Subfundusz Globalnych Papieréw Dtuznych,
LM Subfundusz Globalnych Papierow Dtuznych, Legg Mason
Globalnych Papieréw Dtuznych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto
Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez in-
westowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczest-
nictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi
Strategy Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Glo-
bal Funds plc - spotke inwestycyjng z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii
majgca status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi sub-
funduszami. Fundusz moze inwestowac aktywa Subfundu-
szu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale ||
art. 100-105 Statutu.

4. Fundusz dokonujgc lokat aktywodw Subfunduszu stosuje na-
stepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

—tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western
Asset Global Multi Strategy Fund — od 70% do 100% war-
tosci aktywow Subfunduszu;

— dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, w tym w szczegoélnosci krotkoterminowe papiery war-
tosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20%
wartosci aktywow Subfunduszu;

— depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, inne niz
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western
Asset Global Multi Strategy Fund - od 0% do 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset
Global Multi Strategy Fund wyodrebnionego w ramach Legg
Mason Global Funds plc. Udziat tytutbw uczestnictwa subfun-
duszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund
w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zda-
niu poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu za-
pewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowac
aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, spetniajace warunki okreslone w art.
101 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegdlnosci krétko-
terminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol-
ski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez
maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz minimalizacje po-
noszonego ryzyka lokuje srodki Subfunduszu przede wszyst-
kim w tytuty uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Legg
Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund. Poza tym, w
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celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Sub-
funduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdl-
nosci w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowe;.
Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw ma analiza ryzyka
ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu
pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate lo-
katy bierze pod uwage w szczegoélnosci spodziewang wielkosé
odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne

1. Fundusz lokujac aktywa Subfunduszu stosuje zasady dy-
wersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 r,, poz. 157 ze zm.) (dalej jako ,Ustawa”)
oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz
nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywéw Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci akty-
wow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odnie-
sieniu do tytutbw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania,
inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason We-
stern Asset Global Multi Strategy Fund.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepu-
jace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 2018 poz. 330, ze zm.) dla ktérej jest sporzadzane skon-
solidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Sub-
funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze
lokowac wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy ka-
pitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i
taczna wartos¢ lokat nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe.

7. Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%
wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do za-
spokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty

Potroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku



uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global Multi Stra-
tegy Fund, ktéry dazy do maksymalizowania catkowitego
zwrotu z tytutu dochododw i wzrostu wartosci kapitatu poprzez
inwestowanie przede wszystkim w dtuzne papiery warto-
Sciowe notowane na rynkach rozwinigtych lub rozwijajgcych
sie i denominowane w dolarach amerykanskich, jenach ja-
ponskich, funtach brytyjskich, euro i innych walutach. Zagra-
niczny subfundusz inwestuje znaczgcg czes$¢ swoich aktywow
w papiery wartoéciowe o ratingu przynajmniej BBB nadany
przez S&P lub Baa nadany przez Moody's lub poréwnywalnej
jakosci. Subfundusz zagraniczny moze inwestowac w papiery
wartosciowe 0 nizszym ratingu, ale celem subfunduszu jest
utrzymanie Sredniego poziomu ratingu kredytowego na pozio-
mie A-/A3. Wahania koniunktury w tych rejonach i sektorach
moga mie¢ istotny wptyw na warto$¢ aktywow netto przypa-
dajgcg na jednostke uczestnictwa subfunduszu.
10. Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz
obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Subfundusz Legg Mason GMS FI Fund LEGG MAS()N

Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO GLOBAL ASSE” MANAGEMEN1T




I. ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtowna

Tabela gtowna
Sktadniki lokat

30-06-2016

31-12-2015

Warto$c
wedtug
ceny
nabycia
w tys.

Wartose
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia
w tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat

w aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach
z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

3780

3 684

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

7176

7520

99,84%

3 801

3705

100,00%

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.
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I. BILANS

Bilans 30.06.2016 31.12.2015
I. Aktywa 7 532 3705
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - _
2) Naleznosci 12 -

)
)
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery wartosciowe - -

)

d

)

)

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 520 3705
- dtuzne papiery wartosciowe - R
6) Nieruchomosci - _
7) Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 271 19
Ill. Aktywa netto (I - 1) 7 261 3 686
IV. Kapitat Subfunduszu 7003 33802
1) Kapitat wptacony 7131 3802
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -128 -
V. Dochody zatrzymane -86 -20
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -86 -20
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 344 -96
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7 261 3 686
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 69 793,2010 38 021,9270
Kategoria A 69 793,2010 38 021,9270
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 104,04 96,94
Kategoria A 104,04 96,94

Wszystkie dane w tysigcach zfotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawoz-
dania finansowego.

11l. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Lp. Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2016  od 29-09-2015

do 30-06-2016 do 31-12-2015*
I. Przychody z lokat 1 5
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 1 5

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -
1. Koszty funduszu 112 42
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 50 17
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 36 16

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 26 9
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 45 17
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-111) 67 25
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -66 -20
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 440 -96

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - -
- z tytutu roznic kursowych - _

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 440 -96
- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 374 -116
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 5,36 -3,05

* Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tagcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stano-
wig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

LEGG MASON Poétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

90 GLOBAL ASSET MANAGEMEN T za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku



IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie zmian w aktywach nettto

od 01-01-2016
do 30-06-2016

od 29-09-2015
do 31-12-2015*

|. Zmiana wartos$ci aktywédw netto

1. Warto$¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3 686 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 374 -116
a) przychody z lokat netto -66 -20
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 440 -96
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 374 -116
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3201 3802
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 3329 3802
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -128 -
6. £aczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3575 3 686
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 261 3 686
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 4979 3772
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 33 023,1940 38 021,9270
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1251,9200 -
Saldo zmian 31771,2740 38 021,9270
2. Zmiana liczby jednostek od poczagtku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 71045,1210 38 021,9270
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1251,9200 -
Saldo zmian 69 793,2010 38 021,9270
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Ill. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 96,94 -
2. Wartos¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 104,04 96,94
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym** 14,73% -12,01%
Data Data
Wartos¢ wyceny Warto$¢ wyceny

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

93,22 2016-02-11

96,56 2015-12-14

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

104,04 2016-06-30

101,01 2015-10-27

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 104,04 96,94
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartos$ci aktywoéw netto, w tym:*** 4,52% 4,36%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,02% 1,77%
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,45% 1,65%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywodw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

1,05%

0,94%

* Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

** Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2015 r. oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana
stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktdra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

*** Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartoéci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej warto$ci

aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystgpowaniu przez caty rok Sredniej wartosci aktywdw netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.
Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu obejmujg zbiory

zapisow ksiegowych, obrotow (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:

— dziennik,

— ksiege gtowng,

— ksiegi pomocnicze,

— zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtbwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

— wykaz sktadnikow aktywdw i pasywow

oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.

W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia

tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskie;

po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operaciji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem posiada-
nia przez Depozytariusza oraz Ksiegowos$¢ Funduszy kompletu prawidtowo sporzgdzonych dokumentow do godziny 9.30 w dniu
sporzgdzania wyceny za dzien, w ktorym umowy zostaty zawarte. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wy-
ceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny oraz sktadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub po-
twierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych uj-
muje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw wartosciowych, nie sta-
nowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji naby-
cia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkoéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi
przychdd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego,

dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o najwyzszej cenie
nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o0 najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym kurs in-
strumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jedno-
stek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym zwig-
zane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30 grudnia 2015 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatdéw nabytych przez Fundusz jako metode roz-
chodu stosuje sie metode ,FIFO”, tzn. pierwsze odkupuije sie certyfikaty nabyte najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztow
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztdw zmniejszajg utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2
3
4
5

2. Wycena sktadnikoéw lokat

1) Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach wyceny, przypa-
dajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz na Gietdzie ‘New
York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.

2) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu pomnigjszonych o warto$¢ zobo-
wigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.

3) Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywodw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow danego Subfunduszu w
dniu wyceny.

4) Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330 z pbzniejszymi zmia-
nami) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

— papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
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— zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
— listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach

1) Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rbwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs,

—w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik, w szczegdlnosci cene
Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rbwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny
nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco
niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowa-
nego w sposob umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

C) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w mo-
mencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o kursach z go-

dziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w

oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

2) Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego sktadnika ak-
tywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

—instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

— zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3) Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na dzien wyceny wartosci ty-
tutow uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat no-
towanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

4) Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej kolejnosci, na podstawie:
a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wy-
tacznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile moz-
liwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostkg takg moze
by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o podobnej konstrukcji praw-
nej i celu ekonomicznym,

e) wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

5) W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku gtbwnego,
w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu, przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ do-
konania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wo-
lumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku
gtbwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6) Papiery wartosciowe, w przypadku ktdrych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug metod okreslonych
w pkt. 1, 5, wycenia sig wedtug:

a) w przypadku dfuznych papierow wartosciowych oraz weksili i listéw zastawnych — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci skorygowa-

nej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien prze-

szacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

7) W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega, po-
czgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, roznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena na-
stepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje

metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8) Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane sg me-
todg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy
ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach
1) Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:
a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych na krajowych
rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,
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b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow nienotowanych na aktywnym
rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostat-
niego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statu-
cie Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skfadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktdrym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

2) Tytuty uczestnictwa, srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ztotych wycenia sie lub ustala w walu-
cie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego na moment wska-
zany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

3) Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
sg wyceniane wedtug wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa uwzgledniajgcej wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowa-
nych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje fundusz zagraniczny lub instytucja wspoélnego inwestowania, oszacowang w oparciu
o kursy ustalone nie pdzniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,\Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych notowa-
nych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaty ogtoszone, wycena tytutow uczest-

nictwa dokonywana jest w oparciu o0 ostatnie ogtoszone wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa, z uwzglednieniem zna-

nych, istotnych zdarzen majgcych wptyw na ich wartos¢ godziwg, ktdre wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane przez Subfun-

dusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach Zjednoczonych za godzing, na ktérg przyjmowane sg

ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikéw lokat..

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz z formatem okreslonym
przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa,
ktore podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci Fun-
duszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Wstep,

2. Zestawienie lokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operaciji,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,

6. Noty objasniajgce,

7. Informacje dodatkowa.

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania
catkowitej ekspozyciji Subfunduszu, a takze zapewnito jej wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycije Sub-
funduszu, przy zastosowaniu metody zaangazowania w rozumieniu wyzej wymienionego rozporzgdzenia.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30-06-2016 31-12-2015
Naleznosci 12 -
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate, w tym: 12 _
- naleznosci od Towarzystwa 12 -
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Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30-06-2016 31-12-2015
Zobowigzania 271 19
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 146 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu wyptaty dochoddw Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddw Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 30 9
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 95 10
- nadptaty z tytutu nierozliczonych transakgji - 10
- optata manipulacyjna dla TFI 95 -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30-06-2016 31-12-2015
Wartos¢ na Wartos¢ na Wartos¢ na Wartos$¢ na
dzien bilansowy  dzien bilansowy  dzien bilansowy  dzien bilansowy
w danej walucie w walucie  w danej walucie w walucie
NOTA-4 w tys. sprawozdania w tys. sprawozdania
l. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego finansowego
NA RACHUNKACH BANKOWYCH w tys. w tys.

l. Banki / waluty

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-09-29 do 2015-12-31*

Wartos¢ na Wartos¢ na Wartos¢ na Wartos¢ na

dzien bilansowy  dzien bilansowy  dzien bilansowy  dzien bilansowy

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE w danej walucie w walucie  w danej walucie w walucie

SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW w tys. sprawozdania w tys. sprawozdania

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU finansowego finansowego

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w tys. w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym

poziom $rodkdw pienieznych™* - 276 - 1274

PLN 276 276 1274 1274

* Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.
** Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym

okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny

Ekwiwalenty srodkoéw pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

30-06-2016

31-12-2015

NOTA-5
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
- RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ*

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

706

21

Suma:

706

21

* Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe
obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
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30-06-2016 31-12-2015

NOTA-5 Warto$¢ na dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ w walucie sprawozdania w walucie sprawozdania
— RYZYKO PRZEPEYWU SRODKOW finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku** - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku** - -
Zobowigzania™** - B
Suma: _ _
** Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
*** Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg procentowag o ujem-

nej wycenie na dzien bilansowy.

30-06-2016 31-12-2015
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE Warto$¢ na dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
— RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN w walucie sprawozdania w walucie sprawozdania
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie
wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen™** 718 21
Naleznosci 12 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 706 21

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
w poszczegolnych kategoriach lokat w podziale

Kok ok ok ok

na kategorie bilansowe - -
**** Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno-
i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne
oraz transakcji typu buy-sell-back.

% Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

30-06-2016 31-12-2015

Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

NOTA-5 w walucie sprawozdania w walucie sprawozdania
RYZYKO WALUTOWE finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkdéw
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego

w poszczegolnych kategoriach lokat™**** - -
reeer Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtownie w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane w zfotych. Subfundusz zagraniczny
nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i r6znice kursowe
Nie dotyczy
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-09-29 do 2015-12-31*

Wartos¢  Wzrost (spadek)
zrealizowanego niezrealizowanego

Wartos¢  Wozrost (spadek)
zrealizowanego niezrealizowanego

NOTA-10 zysku (straty) zysku z wyceny zysku (straty) zysku z wyceny
l. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ze zbycia lokat aktywow ze zbycia lokat aktywow
ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT w tys. w tys. w tys. w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 440 - -96
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: - 440 - -96

* Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-09-29 do 2015-12-31*

NOTA-11 Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Optaty dla depozytariusza 22 5
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 23 12
Suma: 45 17

* Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzednia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-09-29 do 2015-12-31*

NOTA-11 Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 50 17
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 50 17
* Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA NA KONIEC ROKU OBROTOWEGO
ZA TRZY OSTATNIE LATA OBROTOWE 31-12-2015 31-12-2014* 31-12-2013*
I. Wartos¢ aktywow netto 3 686 Nie dotyczy Nie dotyczy
Il. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne

kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria A 96,94 Nie dotyczy Nie dotyczy
* Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

-

.Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:
Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre nalezato ujgé w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres spra-
wozdawczy.

2.Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym spra-
wozdaniu finansowym:
Nie wystgpity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finan-
sowym.

3.Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finan-
sowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych fi-
nansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4.Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na

sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5.Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$é co do mozli-
wosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

6.Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na
oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ US SMALLER COMPANIES FUND

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr Rzezniczak
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu
Legg Mason TFI S.A. Legg Mason TFI S.A. Legg Mason TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawet Sujecki Robert Chmielewski
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
ProService Agent ProService Agent
Transferowy Sp. z o.0. Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2016 roku
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