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Nazwa Subfunduszu
Subfundusz LM  GMS FI Fund (dalej jako „Subfundusz”) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Legg Mason
Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (dalej jako „Fundusz”). Subfundusz może używać
nazwy Legg Mason Global Fixed Income Multi Strategy Fund,
Legg Mason Global Fixed Income Multi Strategy, LM Global
Fixed Income Multi Strategy, LM Globalnych Papierów Dłuż-
nych, Legg Mason Subfundusz Globalnych Papierów Dłużnych,
LM Subfundusz Globalnych Papierów Dłużnych, Legg Mason
Globalnych Papierów Dłużnych.
Subfundusz nie posiada osobowości prawnej.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem Subfunduszu jest osiąganie przychodów z lokat netto

Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego

Subfunduszu, o którym mowa w ust. 1.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez in-

westowanie do 100% aktywów Subfunduszu w tytuły uczest-
nictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi
Strategy Fund wyodrębnionego w ramach Legg Mason Glo-
bal Funds plc - spółkę inwestycyjną  z ograniczoną odpo-
wiedzialnością o zmiennym kapitale z siedzibą w Irlandii
mającą status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi sub-
funduszami. Fundusz może inwestować aktywa Subfundu-
szu w inne instrumenty finansowe określone w Rozdziale II
art. 100-105 Statutu.

4. Fundusz dokonując lokat aktywów Subfunduszu stosuje na-
stępujące zasady dywersyfikacji lokat: 
– tytuły uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western

Asset Global Multi Strategy Fund – od 70% do 100% war-
tości aktywów Subfunduszu; 

– dłużne papiery wartościowe i instrumenty rynku pienięż-
nego, w tym w szczególności krótkoterminowe papiery war-
tościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez
Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski – od 0% do 20%
wartości aktywów Subfunduszu; 

– depozyty – od 0% do 20% wartości aktywów Subfunduszu,
– tytuły uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuły

uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania, inne niż
tytuły uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western
Asset Global Multi Strategy Fund - od 0% do 30% wartości
aktywów Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu
Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywów Subfunduszu w
tytuły uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset
Global Multi Strategy Fund wyodrębnionego w ramach Legg
Mason Global Funds plc. Udział tytułów uczestnictwa subfun-
duszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund
w aktywach Subfunduszu może być niższy niż określony w zda-
niu poprzedzającym, jednakże nie niższy niż 70%. W celu za-
pewnienia płynności Subfunduszu, Fundusz może lokować
aktywa Subfunduszu w dłużne papiery wartościowe lub instru-
menty rynku pieniężnego, spełniające warunki określone w art.
101 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczególności krótko-
terminowe papiery wartościowe emitowane, poręczone lub
gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Pol-
ski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat
Fundusz mając na celu osiągnięcie celów statutowych poprzez
maksymalizację osiąganej stopy zwrotu oraz minimalizację po-
noszonego ryzyka lokuje środki Subfunduszu przede wszyst-
kim w tytuły uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Legg
Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund. Poza tym, w

celu zapewnienia płynności, Fundusz inwestuje aktywa Sub-
funduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegól-
ności w dłużne papiery wartościowe lub instrumenty rynku
pieniężnego emitentów o wysokiej wiarygodności kredytowej.
Na tego typu decyzje inwestycyjne wpływ ma analiza ryzyka
płynności oraz analiza bezpieczeństwa lokat.
Fundusz podejmując decyzje o alokacji aktywów Subfunduszu
pomiędzy określone powyżej tytuły uczestnictwa i pozostałe lo-
katy bierze pod uwagę w szczególności spodziewaną wielkość
odkupień jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia 
inwestycyjne 
1. Fundusz lokując aktywa Subfunduszu stosuje zasady dy-

wersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne określone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 ze zm.) (dalej jako „Ustawa”)
oraz w Statucie.

2. Z zastrzeżeniem postanowień art. 97-100 Ustawy, Fundusz
nie może lokować więcej niż 5% wartości aktywów Subfun-
duszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pienięż-
nego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz może lokować do 10% wartości aktywów Subfun-
duszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pienięż-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna
wartość lokat w papiery wartościowe i instrumenty rynku pie-
niężnego podmiotów, w których Fundusz ulokował ponad
5% wartości aktywów Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartości aktywów Subfunduszu.

4. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości akty-
wów Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego lub tytułów uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspólnego inwesto-
wania, o których mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odnie-
sieniu do tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytułów uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania,
inne niż tytuły uczestnictwa subfunduszu Legg Mason We-
stern Asset Global Multi Strategy Fund.

5. W przypadku grup kapitałowych Fundusz stosuje następu-
jące zasady:
1) podmioty należące do grupy kapitałowej w rozumieniu

Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.
U. 2013 poz. 330, ze zm.) dla której jest sporządzane skon-
solidowane sprawozdanie finansowe, traktuje się, do celu
stosowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów Sub-
funduszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty
rynku pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące
do grupy kapitałowej, o której mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o którym mowa w pkt. 2), Fundusz nie może
lokować więcej niż 10% wartości aktywów Subfunduszu
w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego
wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy ka-
pitałowej, o której mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i
łączna wartość lokat nie może przekroczyć 40% wartości
aktywów Subfunduszu.

6. Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek, których
przedmiotem są zdematerializowane papiery wartościowe.

7. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pożyczki i kredytu, o terminie
spłaty do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10%
wartości aktywów netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pożyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do za-
spokojenia bieżących zobowiązań Funduszu, część swoich
aktywów na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartości aktywów w tytuły
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uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global Multi Stra-
tegy Fund, który dąży do maksymalizowania całkowitego
zwrotu z tytułu dochodów i wzrostu wartości kapitału poprzez
inwestowanie przede wszystkim w dłużne papiery warto-
ściowe notowane na rynkach rozwiniętych lub rozwijających
się i denominowane w dolarach amerykańskich, jenach ja-
pońskich, funtach brytyjskich, euro i innych walutach. Zagra-
niczny subfundusz inwestuje znaczącą część swoich aktywów
w papiery wartościowe o ratingu przynajmniej BBB nadany
przez S&P lub Baa nadany przez Moody’s lub porównywalnej
jakości. Subfundusz zagraniczny może inwestować w papiery
wartościowe o niższym ratingu, ale celem subfunduszu jest
utrzymanie średniego poziomu ratingu kredytowego na pozio-
mie A-/A3. Wahania koniunktury w tych rejonach i sektorach
mogą mieć istotny wpływ na wartość aktywów netto przypa-
dającą na jednostkę uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprócz powyższych ograniczeń Subfundusz i Fundusz
obowiązują ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela główna

30-06-2016 31-12-2015

Wartość Wartość Procentowy Wartość Wartość Procentowy
według według udział według według udział
ceny wyceny na w aktywach ceny wyceny na w aktywach

nabycia dzień ogółem nabycia dzień ogółem
Tabela główna w tys. bilansowy w tys. bilansowy
Składniki lokat w tys. w tys.
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dłużne papiery wartościowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziały w spółkach 
z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuły uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą 6 470 6 814 90,47% 3 780 3 684 99,43%
Wierzytelności - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 706 706 9,37% 21 21 0,57%
Waluty - - - - - -
Nieruchomości - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 7 176 7 520 99,84% 3 801 3 705 100,00%

Wszystkie dane w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat oraz wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych.

Niniejsze zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną
część sprawozdania finansowego. 

88
Półroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporządzone

za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 rokupobrano z mojeFundusze.pl



89
Subfundusz Legg Mason GMS FI Fund
Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO

TA
B

E
LE

 U
Z

U
P

E
ŁN

IA
JĄ

C
E

Ta
be

la
 u

zu
pe

łn
ia

ją
ca

W
ar

to
ść

Ty
tu

ły
 u

cz
es

tn
ic

tw
a 

em
ito

w
an

e
W

ar
to

ść
w

g 
w

yc
en

y
P

ro
ce

nt
ow

y
pr

ze
z 

in
st

yt
uc

je
 w

sp
ól

ne
go

 
K

ra
j 

w
g 

ce
ny

 
na

 d
zi

eń
ud

zi
ał

in
w

es
to

w
an

ia
 m

aj
ąc

e 
R

od
za

j 
N

az
w

a 
N

az
w

a 
si

ed
zi

by
na

by
ci

a
bi

la
ns

ow
y

w
ak

ty
w

ac
h

si
ed

zi
bę

 z
a 

gr
an

ic
ą

ry
nk

u
ry

nk
u

em
ite

nt
a

em
ite

nt
a

Li
cz

ba
w

 ty
s.

w
 ty

s.
og

ół
em

A
kt

yw
ny

 ry
ne

k 
re

gu
lo

w
an

y
-

-
-

-
A

kt
yw

ny
 ry

ne
k 

ni
er

eg
ul

ow
an

y
-

-
-

-
N

ie
no

to
w

an
e 

na
 a

kt
yw

ny
m

 ry
nk

u
64

 1
29

,0
70

0
6 

47
0

6 
81

4
90

,4
7%

LE
G

G
 M

A
S

O
N

 W
E

S
TE

R
N

 A
S

S
E

T 
G

LO
B

A
L 

M
U

LT
I S

TR
AT

E
G

Y
 

FU
N

D
 P

LN
 A

C
C

U
M

U
LA

TI
N

G
 

(H
E

D
G

E
D

), 
O

P
E

N
-E

N
D

 F
U

N
D

, I
C

V
C

 
N

ie
no

to
w

an
e 

na
 

LE
G

G
 M

A
S

O
N

 
(IE

00
B

P
B

G
5K

68
)

ak
ty

w
ny

m
 ry

nk
u

N
IE

 D
O

TY
C

Z
Y

G
LO

B
A

L 
FU

N
D

S
 P

LC
Irl

an
di

a
64

 1
29

,0
70

0
6 

47
0

6 
81

4
90

,4
7%

S
um

a:
64

 1
29

,0
70

0
6 

47
0

6 
81

4
90

,4
7%

W
ar

to
ść

 w
g

W
ar

to
ść

 w
g

P
ro

ce
nt

ow
y

ce
ny

 n
ab

yc
ia

W
ar

to
ść

 w
g

w
yc

en
y 

na
 d

zi
eń

W
ar

to
ść

 w
g

ud
zi

ał
K

ra
j

w
 d

an
ej

ce
ny

bi
la

ns
ow

y
w

yc
en

y 
na

 d
zi

eń
w

ak
ty

w
ac

h
N

az
w

aj
 

si
ed

zi
by

 
W

ar
un

ki
 

w
al

uc
ie

na
by

ci
a

w
 d

an
ej

bi
la

ns
ow

y
(d

ok
ła

dn
yc

h)
D

ep
oz

yt
y

ba
nk

u
ba

nk
u

w
al

ut
a

op
ro

ce
nt

ow
an

ia
w

 ty
s.

w
 ty

s.
w

al
uc

ie
 w

 ty
s.

w
 ty

s.
og

ół
em

W
 w

al
ut

ac
h 

pa
ńs

tw
 

na
le

żą
cy

ch
 d

o 
O

E
C

D
70

6
70

6
9,

37
%

Lo
ka

ta
 te

rm
in

ow
a 

B
A

N
K

 P
O

LS
K

A
 

1D
 2

01
6-

07
-0

1
K

A
S

A
 O

P
IE

K
I S

.A
.

P
ol

sk
a

P
LN

1,
01

7%
 (S

ta
łe

)
70

6
70

6
70

6
70

6
9,

37
%

W
 w

al
ut

ac
h 

pa
ńs

tw
 

ni
en

al
eż

ąc
yc

h 
do

 O
E

C
D

-
-

-
S

um
a:

70
6

70
6

9,
37

%

pobrano z mojeFundusze.pl



90

I. BILANS

Bilans 30.06.2016 31.12.2015
I. Aktywa 7 532 3 705
1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty - -
2) Należności 12 -
3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu - -
4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dłużne papiery wartościowe - -
5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 520 3 705
- dłużne papiery wartościowe - -
6) Nieruchomości - -
7) Pozostałe aktywa - -
II. Zobowiązania 271 19
III. Aktywa netto (I - II) 7 261 3 686
IV. Kapitał Subfunduszu 7 003 3 802
1) Kapitał wpłacony 7 131 3 802
2) Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -128 -
V. Dochody zatrzymane -86 -20
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -86 -20
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -
VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 344 -96
VII. Kapitał Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7 261 3 686 
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 69 793,2010 38 021,9270
Kategoria A 69 793,2010 38 021,9270
Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 104,04 96,94
Kategoria A 104,04 96,94
Wszystkie dane w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa.
Niniejszy bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawoz-
dania finansowego.

III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Lp. Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2016 od 29-09-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015*

I. Przychody z lokat 1 5
Dywidendy i inne udziały w zyskach - -
Przychody odsetkowe 1 5
Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - -
Dodatnie saldo różnic kursowych - -
Pozostałe - -
II. Koszty funduszu 112 42
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 50 17
Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - -
Opłaty dla depozytariusza 36 16
Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów - -
Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Usługi w zakresie rachunkowości 26 9
Usługi w zakresie zarządzania aktywami Subfunduszu - -
Usługi prawne - -
Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty związane z prowadzeniem nieruchomości - -
Ujemne saldo różnic kursowych - -
Pozostałe - -
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 45 17
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-III) 67 25
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -66 -20
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 440 -96
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - -
- z tytułu różnic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 440 -96
- z tytułu różnic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 374 -116
Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa
Kategoria A 5,36 -3,05
* Subfundusz rozpoczął działalność w dniu 29 września 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miała miejsce w dniu 9 października 2015 roku.

Wszystkie dane  w tysiącach złotych za wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stano-
wią integralną część sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie zmian w aktywach nettto od 01-01-2016 od 29-09-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015*

I. Zmiana wartości aktywów netto
1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3 686 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 374 -116
a) przychody z lokat netto -66 -20
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 440 -96
3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 374 -116
4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodów z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodów ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3 201 3 802
a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału) 3 329 3 802
b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału) -128 -
6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3 575 3 686
7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 261 3 686
8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 4 979 3 772
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 33 023,1940 38 021,9270
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 251,9200 -
Saldo zmian 31 771,2740 38 021,9270
2. Zmiana liczby jednostek od początku działalności Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 71 045,1210 38 021,9270
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 251,9200 -
Saldo zmian 69 793,2010 38 021,9270
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa
1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 96,94 -
2.  Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego 104,04 96,94
3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym** 14,73% -12,01%

Data Data 
Wartość wyceny Wartość wyceny

4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 
w okresie sprawozdawczym i data wyceny 93,22 2016-02-11 96,56 2015-12-14

5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 
w okresie sprawozdawczym i data wyceny 104,04 2016-06-30 101,01 2015-10-27

6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 
wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 104,04 96,94

Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, w tym:*** 4,52% 4,36%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,02% 1,77%
Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - -
Opłaty dla depozytariusza 1,45% 1,65%
Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów - -
Usługi w zakresie rachunkowości 1,05% 0,94%
Usługi w zakresie zarządzania aktywami Subfunduszu - -

* Subfundusz rozpoczął działalność w dniu 29 września 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miała miejsce w dniu 9 października 2015 roku.
** Do wyliczenia zmiany procentowej została przyjęta wartość jednostki uczestnictwa na dzień 31.12.2015 r. oraz wartość początkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana
stopa zwrotu jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaka byłaby roczna stopa zwrotu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniała od początku roku.
*** Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaki byłby procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości
aktywów netto, przy ponoszeniu kosztów przez subfundusz przez cały rok oraz przy występowaniu przez cały rok średniej wartości aktywów netto takiej samej, jak wskazana powyżej.

Wszystkie dane w tysiącach złotych za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, które stanowią 
integralną część sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE

Nota nr 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu

1. Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu.
1) Księgi rachunkowe Funduszu prowadzi się w języku polskim i w walucie polskiej. Księgi rachunkowe Funduszu obejmują zbiory

zapisów księgowych, obrotów (sum zapisów) i sald, które tworzą:
– dziennik,
– księgę główną,
– księgi pomocnicze,
– zestawienia: obrotów i sald kont księgi głównej oraz sald kont ksiąg pomocniczych,
– wykaz składników aktywów i pasywów
oraz obejmują subrejestry uczestników Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestników Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami księgi rachunkowe prowadzi się odrębnie dla każdego subfunduszu.
3) Operacje dotyczące Subfunduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą.
4) Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych Subfunduszu według ceny nabycia.
5) Cena nabycia obejmuje prowizję maklerską, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru także koszt nabycia

tych praw. Składniki lokat nabyte nieodpłatnie ujmuje się według ceny nabycia równej zero. 
6) Cena nabycia papierów wartościowych nominowanych w walutach obcych wyrażana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej

po przeliczeniu według średniego kursu NBP obowiązującego w dniu ujęcia operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu.
7) Nabycie albo zbycie składników lokat ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem posiada-

nia przez Depozytariusza oraz Księgowość Funduszy kompletu prawidłowo sporządzonych dokumentów do godziny 9.30 w dniu
sporządzania wyceny za dzień, w którym umowy zostały zawarte. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wy-
ceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o której określa się ostatnie dostępne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny oraz składniki, dla których do godz. 9.30 w dniu sporządzania wyceny za dzień poprzedni brak jest zlecenia lub po-
twierdzenia transakcji, uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiązań.

8) Jeżeli transakcja kupna/sprzedaży papieru wartościowego w wyniku braku potwierdzenia została ujęta w księgach rachunkowych
w następnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikającym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych uj-
muje się je w walucie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej, po przeliczeniu według średniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzień ujęcia operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierów wartościowych, nie sta-
nowiące lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje się w dniu rozliczenia transakcji naby-
cia/sprzedaży waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikający z porównania kursu rozliczeniowego i średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje się w księgach rachunkowych według faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedaży walut obcych ujmuje się według faktycznie uzyskanych środków. Wynik na transakcji zakupu i sprzedaży walut stanowi
przychód lub koszt Subfunduszu. 

10) Dla celów sporządzenia sprawozdania jednostkowego składniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego,
dla których potwierdzenia transakcji dotarły do Subfunduszu po dniu bilansowym są ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub stratę ze zbycia lokat wylicza się metodą „HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane są instrumenty finansowe o najwyższej cenie
nabycia. W przypadku instrumentów wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje się instrumenty finansowe o najwyższej bieżącej wartości księgowej.

12) Należną dywidendę od jednostek i tytułów uczestnictwa ujmuje się w księgach w dniu Ex-date, czyli w dniu w którym kurs in-
strumentu został skorygowany o wartość dywidendy. 

13) Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego bądź kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub odkupienia jedno-
stek uczestnictwa. 

14) Na dzień 31 grudnia 2015 roku Subfundusz uwzględnił zmiany w kapitale wpłaconym oraz zmiany w kapitale wypłaconym zwią-
zane z wpłatami i wypłatami rozliczonymi według wartości na jednostkę uczestnictwa z dnia 30 grudnia 2015 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatów nabytych przez Fundusz jako metodę roz-
chodu stosuje się metodę „FIFO”, tzn. pierwsze odkupuje się certyfikaty nabyte najwcześniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane są w księgach rachunkowych w wysokości przewidywanej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztów
operacyjnych tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki, a płatności z tytułu limitowanych kosztów zmniejszają utworzoną rezerwę.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena składników lokat
1) Wycena aktywów Subfunduszu oraz ustalenie wartości aktywów netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach wyceny, przypa-

dających jednocześnie na wszystkie dni regularnych sesji na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie oraz na Giełdzie ‘New
York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na dzień sporządzenia sprawozdania jednostkowego.

2) Wartość aktywów netto Subfunduszu jest równa wartości wszystkich aktywów Subfunduszu pomniejszonych o wartość zobo-
wiązań Funduszu związanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.

3) Wartość aktywów netto Subfunduszu na jednostkę uczestnictwa jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez całkowitą liczbę jednostek uczestnictwa ustaloną na podstawie rejestru uczestników danego Subfunduszu w
dniu wyceny.

4) Aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej
w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z późniejszymi zmia-
nami) w dniu wyceny, z zastrzeżeniem zasad wyceny: 

– dłużnych papierów wartościowych nienotowanych na aktywnym rynku,
– papierów wartościowych nabytych przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu,
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– zobowiązań z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu,
– listów zastawnych, weksli.

3. Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na krajowych rynkach
1) Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia się w następujący sposób:

a) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – w oparciu o:
– ostatni dostępny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy

wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknięcia, za ostatni dostępny kurs
przyjmuje się ten kurs,

– w przypadku braku kursu zamknięcia – inną ustaloną przez rynek wartość stanowiącą jego odpowiednik, w szczególności cenę
średnią transakcji ważoną wolumenem obrotu.

b) jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny
nie zawarto żadnej transakcji na danym składniku aktywów albo wolumen obrotów na danym składniku aktywów jest znacząco
niski, według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowa-
nego w sposób umożliwiający uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej określonej w pkt. 4.

c) jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – według ostatniego dostępnego w mo-
mencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej,
ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartości godziwej, zgodnie z zasadami, o których mowa w pkt. 4.

Jeżeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywów Subfunduszu brak jest możliwości pozyskania informacji o kursach z go-
dziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia się w
oparciu o ostatnie dostępne kursy z dnia wyceny. 

2) Uznanie danego rynku za aktywny następuje po łącznym spełnieniu przez ten rynek w odniesieniu do określonego składnika ak-
tywów Subfunduszu następujących kryteriów:
– instrumenty będące przedmiotem obrotu na tym rynku są jednorodne,
– zazwyczaj w każdym czasie występują zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
– ceny są podawane do publicznej wiadomości.

3) Subfundusz w celu pełnego ujęcia transakcji z dnia wyceny oraz uwzględnienia aktualnej, ustalonej na dzień wyceny wartości ty-
tułów uczestnictwa, określa w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostępne kursy, przyjmowane do wyceny składników lokat no-
towanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

4) Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną według następującej kolejności, na podstawie:
a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
b) średniej w dniu wyceny z pochodzących z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedaży, z tym że uwzględnianie wy-

łącznie ceny w ofertach sprzedaży bądź w ofertach kupna jest niedopuszczalne,
c) wartości składnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, o ile moż-

liwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem. Jednostką taką może
być np. Bloomberg,

d) publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie papieru wartościowego o podobnej konstrukcji praw-
nej i celu ekonomicznym,

e) właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe pochodzą z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

5) W przypadku papierów wartościowych notowanych na więcej niż jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku głównego,
w oparciu o który ustalana jest wartość danego składnika lokat Subfunduszu, przyjmuje się w pierwszej kolejności możliwość do-
konania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku a jako równoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje się wo-
lumen obrotu na danym papierze wartościowym lub liczbę zawartych transakcji na danym papierze wartościowym. Wyboru rynku
głównego, uzasadnionego polityką inwestycyjną Subfunduszu, dokonuje się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego.

6) Papiery wartościowe, w przypadku których nie ma możliwości stałego określenia ich wartości rynkowej według metod określonych
w pkt. 1, 5, wycenia się według:
a) w przypadku dłużnych papierów wartościowych oraz weksli i listów zastawnych – skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza się odpowiednio do przychodów odsetkowych
albo kosztów odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w dniach wyceny. 

b) w przypadku papierów wartościowych innych niż w pkt. 6a – wartości godziwej określonej w pkt. 4.
W przypadku przeszacowania papieru wartościowego dotychczas wycenianego w wartości godziwej do wysokości skorygowa-
nej ceny nabycia – dotychczasowa wartość papieru wartościowego wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień prze-
szacowania, nowo ustaloną skorygowaną cenę nabycia.

7) W przypadku papierów wartościowych nabytych z udzielonym przez drugą stronę przyrzeczeniem odkupu wycenie podlega,  po-
cząwszy od dnia zawarcia umowy kupna, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną nabycia papieru wartościowego. Wycena na-
stępuje metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
W przypadku zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu wycenie
podlega, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży, różnica pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży. Wycena następuje
metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

8) Dłużne papiery wartościowe od dnia następującego bezpośrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane są me-
todą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstałej jako różnica pomiędzy
ceną wykupu danego  papieru wartościowego a ceną, po jakiej Fundusz wycenił  papier wartościowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierów wartościowych notowanych na zagranicznych rynkach
1) Składniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia się w sposób określony w pkt. 1-4 „Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowanych na krajowych
rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku głównego stosuje się odpowiednio postanowienia pkt. 5,
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b) zagraniczne składniki lokat wycenia się w walucie kraju notowania lub – w przypadku papierów nienotowanych na aktywnym
rynku – w walucie, w której składnik lokat jest denominowany i wykazuje się w walucie polskiej po przeliczeniu według ostat-
niego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statu-
cie Funduszu, w którym określane są ostatnie dostępne kursy,

c) jeżeli zagraniczne składniki lokat są notowane lub denominowane w walutach, dla których Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartość jest określana w relacji do ostatniego dostępnego średniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w którym określane są ostatnie dostępne kursy.

2) Tytuły uczestnictwa, środki pieniężne oraz należności i zobowiązania niedenominowane w złotych wycenia się lub ustala w walu-
cie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu NBP dostępnego na moment wska-
zany w statucie Funduszu, w którym określane są ostatnie dostępne kursy.

3) Tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą
są wyceniane według wartości aktywów netto na tytuł uczestnictwa uwzględniającej wartość godziwą składników lokat notowa-
nych na aktywnym rynku, w które inwestuje fundusz zagraniczny lub instytucja wspólnego inwestowania, oszacowaną w oparciu
o kursy ustalone nie później niż o godzinie wskazanej w pkt. 3 „Wycena papierów wartościowych i praw majątkowych notowa-
nych na krajowych rynkach”.
W przypadku gdy wartości aktywów netto na tytuły uczestnictwa na dzień wyceny nie zostały ogłoszone, wycena tytułów uczest-
nictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogłoszone wartości aktywów netto na tytuły uczestnictwa, z uwzględnieniem zna-
nych, istotnych zdarzeń mających wpływ na ich wartość godziwą, które wystąpiły do dnia wyceny.
Wyodrębnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, których tytuły uczestnictwa są nabywane przez Subfun-
dusze, przyjmują godzinę 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach Zjednoczonych za godzinę, na którą przyjmowane są
ostatnie dostępne kursy do wyceny składników lokat..

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowości
Sprawozdanie zostało sporządzone według następujących zasad:
1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporządzone jest w języku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami ustawy o

rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z późniejszymi zmianami) oraz z formatem określonym
przez Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane są w tysiącach złotych, za wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostkę uczestnictwa,
które podane są w złotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujący:
a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w polityce rachunkowości Fun-
duszu oraz według metod wyceny obowiązujących na dzień bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
1. Wstęp,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objaśniające,
7. Informację dodatkową.

6. Metoda stosowana przy obliczaniu całkowitej ekspozycji
Zgodnie z zasadami określonymi w Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych Towarzystwo dokonało wyboru metody obliczania
całkowitej ekspozycji Subfunduszu, a także zapewniło jej wdrożenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza całkowitą ekspozycję Sub-
funduszu, przy zastosowaniu metody zaangażowania w rozumieniu wyżej wymienionego rozporządzenia.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości
W bieżącym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.

Nota nr 2 Należności Subfunduszu

NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU 30-06-2016 31-12-2015
Należności 12 -
Z tytułu zbytych lokat - -
Z tytułu instrumentów pochodnych - -
Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów inwestycyjnych - -
Z tytułu dywidend - -
Z tytułu odsetek - -
Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów - -
Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek - -
Pozostałe, w tym: 12 -
- należności od Towarzystwa 12 -
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Nota nr 3 Zobowiązania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 30-06-2016 31-12-2015
Zobowiązania 271 19
Z tytułu nabytych aktywów - -
Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu - -
Z tytułu instrumentów pochodnych - -
Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 146 -
Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów inwestycyjnych - -
Z tytułu wypłaty dochodów Subfunduszu - -
Z tytułu wypłaty przychodów Subfunduszu - -
Z tytułu wyemitowanych obligacji - -
Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów - -
Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów - -
Z tytułu gwarancji lub poręczeń - -
Z tytułu rezerw 30 9
Pozostałe składniki zobowiązań, w tym: 95 10
- nadpłaty z tytułu nierozliczonych transakcji - 10
- opłata manipulacyjna dla TFI 95 -

Nota nr 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty

30-06-2016 31-12-2015
Wartość na Wartość na Wartość na Wartość na

dzień bilansowy dzień bilansowy dzień bilansowy dzień bilansowy
w danej walucie w walucie w danej walucie w walucie

NOTA-4 w tys. sprawozdania w tys. sprawozdania
I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH finansowego finansowego
NA RACHUNKACH BANKOWYCH w tys. w tys.
I. Banki / waluty - - - -

od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-09-29 do 2015-12-31*
Wartość na Wartość na Wartość na Wartość na

dzień bilansowy dzień bilansowy dzień bilansowy dzień bilansowy
NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE w danej walucie w walucie w danej walucie w walucie
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW w tys. sprawozdania w tys. sprawozdania
PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU finansowego finansowego
ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ w tys. w tys.
II. Średni w okresie sprawozdawczym 

poziom środków pieniężnych** - 276 - 1 274
PLN 276 276 1 274 1 274

* Subfundusz rozpoczął działalność w dniu 29 września 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miała miejsce w dniu 9 października 2015 roku. 
** Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych został wyliczony w oparciu o stany środków pieniężnych na każdy dzień kalendarzowy w badanym

okresie począwszy od dnia pierwszej wyceny

Ekwiwalenty środków pieniężnych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

30-06-2016 31-12-2015
NOTA-5 Wartość na dzień bilansowy Wartość na dzień bilansowy 
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ w walucie sprawozdania w walucie sprawozdania
– RYZYKO WARTOŚCI GODZIWEJ* finansowego w tys. finansowego w tys.
Składniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 706 21
Suma: 706 21

* Za aktywa obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze zmiany stopy procentowej uznano środki pieniężne, depozyty, stało- i zerokuponowe 
obligacje Skarbu Państwa, komunalne i przedsiębiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
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30-06-2016 31-12-2015
NOTA-5 Wartość na dzień bilansowy Wartość na dzień bilansowy 
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ w walucie sprawozdania w walucie sprawozdania
– RYZYKO PRZEPŁYWU ŚRODKÓW finansowego w tys. finansowego w tys.
Składniki lokat notowane na aktywnym rynku** - -
Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku** - -
Zobowiązania*** - -
Suma: - -

** Za aktywa obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikających ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopę procentową o dodatniej wycenie na dzień bilansowy.
*** Za zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopę procentową o ujem-
nej wycenie na dzień bilansowy.

30-06-2016 31-12-2015
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE Wartość na dzień bilansowy Wartość na dzień bilansowy 
– RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ w walucie sprawozdania w walucie sprawozdania
PRZEZ DRUGĄ STRONĘ TRANSAKCJI finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie 
ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie 
wypełniały swoich obowiązków, przy czym nie uwzględnia się 
wartości godziwych dodatkowych zabezpieczeń**** 718 21
Należności 12 -
Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 706 21
Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego 
w poszczególnych kategoriach lokat w podziale 
na kategorie bilansowe***** - -

**** Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypełnienia przez kontrahenta zobowiązań z wyemitowanych papierów wartościowych (obligacji stało-, zmienno- 
i zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów będących składnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych środków pieniężnych oraz niewywiązania się kontrahenta z zawartych transakcji, w szczególności na niestandaryzowane instrumenty pochodne
oraz transakcji typu buy-sell-back.

***** Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziału procentowego danego emitenta w aktywach ogółem.

30-06-2016 31-12-2015
Wartość na dzień bilansowy Wartość na dzień bilansowy 

NOTA-5 w walucie sprawozdania w walucie sprawozdania
RYZYKO WALUTOWE finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Funduszu 
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków 
znaczącej koncentracji ryzyka walutowego 
w poszczególnych kategoriach lokat****** - -

****** Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje środki głównie w tytuły uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane w złotych. Subfundusz zagraniczny
nabywa aktywa w różnych walutach i jest narażony na ryzyko walutowe związane z wahaniami walut, w których subfundusz zagraniczny nabył aktywa.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pożyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i różnice kursowe
Nie dotyczy
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-09-29 do 2015-12-31*
Wartość Wzrost (spadek) Wartość Wzrost (spadek)

zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
NOTA-10 zysku  (straty) zysku z wyceny zysku  (straty) zysku z wyceny
I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ze zbycia lokat aktywów ze zbycia lokat aktywów 
ZYSK (STRATA) Z TYTUŁU LOKAT w tys. w tys. w tys. w tys.
Składniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 440 - -96
Nieruchomości - - - -
Pozostałe - - - -
Suma: - 440 - -96

* Subfundusz rozpoczął działalność w dniu 29 września 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miała miejsce w dniu 9 października 2015 roku. 

Wypłacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wypłacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-09-29 do 2015-12-31*
NOTA-11 Wartość w okresie Wartość w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Opłaty dla depozytariusza 22 5
Usługi w zakresie rachunkowości 23 12
Suma: 45 17
* Subfundusz rozpoczął działalność w dniu 29 września 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miała miejsce w dniu 9 października 2015 roku.

od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-09-29 do 2015-12-31*
NOTA-11 Wartość w okresie Wartość w okresie
II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytułu wynagrodzenia stałego 50 17
z tytułu wynagrodzenia za wyniki zarządzania - -
Suma: 50 17
* Subfundusz rozpoczął działalność w dniu 29 września 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miała miejsce w dniu 9 października 2015 roku.

Nota 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 

NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH 
UCZESTNICTWA NA KONIEC ROKU OBROTOWEGO 
ZA TRZY OSTATNIE LATA OBROTOWE 31-12-2015 31-12-2014* 31-12-2013*
I. Wartość aktywów netto 3 686 Nie dotyczy Nie dotyczy
II. Wartość aktywów netto na poszczególne 

kategorie jednostek uczestnictwa 
Kategoria A 96,94 Nie dotyczy Nie dotyczy
* Subfundusz rozpoczął działalność w dniu 29 września 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miała miejsce w dniu 9 października 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1.Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
bieżący okres sprawozdawczy:
Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które należało ująć w sprawozdaniu finansowym za bieżący okres spra-
wozdawczy.

2.Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w jednostkowym spra-
wozdaniu finansowym:
Nie wystąpiły znaczące zdarzenia, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnione w jednostkowym sprawozdaniu finan-
sowym.

3.Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finan-
sowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych fi-
nansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4.Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na
sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa:

Nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa:

Nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5.Na dzień podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie występuje niepewność co do możli-
wości kontynuowania działalności. W związku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera związanych z tą
kwestią korekt.

6.Inne informacje niż wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niż wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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