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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin Income Fund —

 ZBYWALNE PAPIERY WARTOŚCIOWE DOPUSZCZONE DO OBROTU NA OFICJALNEJ GIEŁDZIE PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH
 AKCJE
 Dobra luksusowe 
 567.400 Target Corp. USA USD 41.198.914 1,61
 2.500.000 Ford Motor Co. USA USD 35.225.000 1,38
 977.200 General Motors Co. USA USD 33.234.572 1,30
 60.000 Fiat Chrysler Automobiles NV, 7,875%, skonwertowane akcje uprzywilejowane GBR USD 7.083.300 0,28
 100.000 Nordstrom Inc. USA USD  4.981.000  0,19

  121.722.786  4,76

 Konsumpcyjne towary podstawowe
 270.100 PepsiCo Inc. USA USD 26.988.392 1,06
 275.000 The Coca-Cola Co. USA USD 11.814.000 0,46
 279.462 Whole Foods Market Inc. USA USD  9.361.977  0,37

  48.164.369  1,89

 Energia
 1.204.900 Royal Dutch Shell PLC, A, ADR GBR USD 55.172.371 2,16
 600.000 Chevron Corp. USA USD 53.976.000 2,11
 600.000 Total SA, B, ADR FRA USD 26.970.000 1,05
 300.000 Exxon Mobil Corp. USA USD 23.385.000 0,91
 464.000 BP PLC, ADR GBR USD 14.504.640 0,57
 150.000 Occidental Petroleum Corp. USA USD 10.141.500 0,40
 180.000 Anadarko Petroleum Corp. USA USD 8.744.400 0,34
 350.000 Spectra Energy Corp. USA USD 8.379.000 0,33
 200.000 Halliburton Co. USA USD 6.808.000 0,27
 212.500 Devon Energy Corp. USA USD  6.800.000  0,27

  214.880.911  8,41

 Działalność finansowa
 774.218 MetLife Inc. USA USD 37.325.050 1,46
 431.000 Wells Fargo & Co. USA USD 23.429.160 0,92
 324.800 JPMorgan Chase & Co. USA USD 21.446.544 0,84
 15.000 Bank of America Corp., 7,25%, skonwertowane akcje uprzywilejowane, L USA USD 16.399.050 0,64
 14.000 Wells Fargo & Co., 7,50%, skonwertowane akcje uprzywilejowane, A USA USD 16.281.790 0,64
 250.000 U.S. Bancorp USA USD 10.667.500 0,42
 280.409 Outfront Media Inc. USA USD 6.121.328 0,24
 103.900 Royal Bank of Canada CAN CAD 5.569.425 0,22
 45.000 FelCor Lodging Trust Inc., 7,80%, skonwertowane akcje uprzywilejowane, A USA USD  1.131.750  0,04

  138.371.597  5,42

 Służba zdrowia
 1.700.000 Pfizer Inc. USA USD 54.876.000 2,15
 300.000 Johnson & Johnson USA USD 30.816.000 1,21
 500.000 Sanofi, ADR FRA USD 21.325.000 0,84
 249.900 Eli Lilly & Co. USA USD 21.056.574 0,82
 378.600 Merck & Co. Inc. USA USD 19.997.652 0,78
 150.000 AstraZeneca PLC GBR GBP 10.206.734 0,40
 7.500 Allergan PLC, 5,50%, skonwertowane akcje uprzywilejowane USA USD  7.726.350  0,30

  166.004.310  6,50

 Towary przemysłowe
 1.550.000 General Electric Co. USA USD 48.282.500 1,89
 250.000 Raytheon Co. USA USD 31.132.500 1,22
 130.000 Lockheed Martin Corp. USA USD 28.229.500 1,10
 500.000 Republic Services Inc. USA USD 21.995.000 0,86
 400.000 Waste Management Inc. USA USD 21.348.000 0,84
 200.000 United Technologies Corp. USA USD 19.214.000 0,75
 50.000 Illinois Tool Works Inc. USA USD  4.634.000  0,18

  174.835.500  6,84

 Technologia informacyjna
 1.131.000 Intel Corp. USA USD 38.962.950 1,53
 617.300 Microsoft Corp. USA USD 34.247.804 1,34
 376.200 Cisco Systems Inc. USA USD 10.215.711 0,40
 150.000 Texas Instruments Inc. USA USD 8.221.500 0,32
 175.000 Oracle Corp. USA USD 6.392.750 0,25
 50.000 Computer Sciences Corp. USA USD 1.634.000 0,06
 50.000 CSRA Inc. USA USD  1.500.000  0,06

  101.174.715  3,96

 Materiały
 600.000 E. I. du Pont de Nemours and Co. USA USD 39.960.000 1,56
 700.000 The Dow Chemical Co. USA USD 36.036.000 1,41
 1.084.700 Rio Tinto PLC, ADR GBR USD 31.586.464 1,24
 250.000 Agrium Inc. CAN USD 22.335.000 0,87
 1.542.600 BHP Billiton PLC AUS GBP 17.280.235 0,68
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— Franklin Income Fund —

 Materiały (ciąg dalszy)
 450.000 Alcoa Inc., 5,375%, skonwertowane akcje uprzywilejowane USA USD 14.989.500 0,59
 150.000 BASF SE DEU EUR 11.522.940 0,45
 350.000 The Mosaic Co. USA USD  9.656.500  0,38

  183.366.639  7,18

 Usługi telekomunikacyjne
 650.000 Verizon Communications Inc. USA USD 30.043.000 1,18
 220.000 BCE Inc. CAN CAD 8.502.277 0,33
 1.644.400 Telstra Corp. Ltd. AUS AUD 6.720.474 0,26
 1.727.271 Vodafone Group PLC GBR GBP  5.626.463  0,22

  50.892.214  1,99

 Usługi komunalne
 1.107.700 PG&E Corp. USA USD 58.918.563 2,31
 1.071.300 The Southern Co. USA USD 50.126.127 1,96
 350.000 Duke Energy Corp. USA USD 24.986.500 0,98
 849.600 Exelon Corp. USA USD 23.593.392 0,92
 600.000 Xcel Energy Inc. USA USD 21.546.000 0,84
 300.000 Dominion Resources Inc. USA USD 20.292.000 0,79
 174.065 NextEra Energy Inc. USA USD 18.083.613 0,71
 300.000 American Electric Power Co. Inc. USA USD 17.481.000 0,68
 150.000 Sempra Energy USA USD 14.101.500 0,55
 283.900 Dominion Resources Inc., 6,375%, skonwertowane akcje uprzywilejowane, A USA USD 13.649.912 0,54
 200.000 Pinnacle West Capital Corp. USA USD 12.896.000 0,51
 200.000 NextEra Energy Inc., 6,371%, skonwertowane akcje uprzywilejowane USA USD 10.566.000 0,41
 297.800 PPL Corp. USA USD 10.163.914 0,40
 100.000 NextEra Energy Inc., 5,799%, skonwertowane akcje uprzywilejowane USA USD 5.464.000 0,21
 83.000 Dominion Resources Inc., 6,125%, skonwertowane akcje uprzywilejowane, A USA USD 4.405.640 0,17
 100.000 Exelon Corp., 6,50%, skonwertowane akcje uprzywilejowane USA USD 4.047.000 0,16
 33.000 Dominion Resources Inc., 6,00%, skonwertowane akcje uprzywilejowane, B USA USD  1.771.110  0,07

  312.092.271 12,21

 RAZEM AKCJE  1.511.505.312 59,16

 WARRANTY
 Usługi komunalne
 31.757 Dynegy Inc., wty., 02/10/17 USA USD  14.926  0,00

 RAZEM WARRANTY  14.926  0,00

 ZBYWALNE PAPIERY WARTOŚCIOWE DOPUSZCZONE DO OBROTU  
NA OFICJALNEJ GIEŁDZIE PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH ŁĄCZNIE  1.511.520.238 59,16

 ZBYWALNE PAPIERY WARTOŚCIOWE BĘDĄCE PRZEDMIOTEM OBROTU  
NA INNYM RYNKU REGULOWANYM

 AKCJE
 Dobra luksusowe
 300.000 Deutsche Bank AG/London into General Motors Co., 8,00%,  
  skonwertowane akcje uprzywilejowane, 144A USA USD  10.303.440  0,40

 Energia
 100.000 Sanchez Energy Corp., 6,50%, skonwertowane akcje uprzywilejowane, B USA USD 1.057.000 0,04
 40.000 Sanchez Energy Corp., 4,875%, skonwertowane akcje uprzywilejowane, A USA USD 411.248 0,02
 50.600 Penn Virginia Corp., 144A, 6,00%, skonwertowane akcje uprzywilejowane, B USA USD  94.875  0,00

  1.563.123  0,06

 Towary przemysłowe
 575.000 The Goldman Sachs Group Inc. into General Electric Co., 5,50%,  

skonwertowane akcje uprzywilejowane, 144A USA USD 16.980.670 0,66
 1.479 CEVA Holdings LLC GBR USD 665.680 0,03
 1.408 CEVA Holdings LLC, skonwertowane akcje uprzywilejowane, A-2 GBR USD 633.587 0,03
 44 CEVA Holdings LLC, skonwertowane akcje uprzywilejowane, A-1 GBR USD  27.500  0,00

  18.307.437  0,72

 Technologia informacyjna
 240.000 Citigroup Inc. into Apple Inc., 7,00%, skonwertowane akcje uprzywilejowane, 144A USA USD  25.634.280  1,00

 RAZEM AKCJE  55.808.280  2,18

 OBLIGACJE
 Papiery wartościowe zabezpieczone aktywami
 5.575.500 American Energy-Woodford LLC/AEW Finance Corp., obligacje uprzywilejowane  
  zabezpieczony, drugi zastaw, 144A, PIK, 12,00%, 30/12/20 ‡ USA USD  864.202  0,03

 Obligacje przedsiębiorstw
 32.800.000 iHeartCommunications Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, pierwszy zastaw,  

9,00%, 15/09/22 USA USD 22.755.000 0,89
 20.000.000 Dynegy Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,75%, 01/11/19 USA USD 18.900.000 0,74
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS
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 Obligacje przedsiębiorstw (ciąg dalszy)
 20.000.000 FMG Resources (Sierpniu 2006) Pty. Ltd., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

144A, 9,75%, 01/03/22 AUS USD 18.037.500 0,71
 20.000.000 Calpine Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,75%, 15/01/25 USA USD 17.725.000 0,69
 15.000.000 Citigroup Inc., obligacja podporządkowana drugorzędna, 5,90% do 15/02/23,  

FRN po, Wieczyste USA USD 14.775.000 0,58
 15.100.000 Citigroup Inc., obligacja podporządkowana drugorzędna, M, 6,30% do 15/05/24,  

FRN po, Wieczyste USA USD 14.741.375 0,58
 15.000.000 Univision Communications Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 144A, 5,125%, 15/05/23 USA USD 14.512.500 0,57
 15.000.000 JPMorgan Chase & Co., obligacja podporządkowana drugorzędna, V,  

5,00% do 30/07/19, FRN po, Wieczyste USA USD 14.268.750 0,56
 15.000.000 Dynegy Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,375%, 01/11/22 USA USD 13.125.000 0,51
 12.500.000 Tenet Healthcare Corp., obligacje uprzywilejowane, 8,125%, 01/04/22 USA USD 12.531.250 0,49
 15.000.000 Intelsat Jackson Holdings SA, obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 01/08/23 LUX USD 11.812.500 0,46
 12.000.000 Tenet Healthcare Corp., 4,375%, 01/10/21 USA USD 11.640.000 0,46
 16.000.000 Sprint Communications Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,00%, 15/11/22 USA USD 11.520.000 0,45
 12.000.000 Bank of America Corp., obligacja podporządkowana drugorzędna, U,  

5,20% do 01/06/23, FRN po, Wieczyste USA USD 11.190.000 0,44
 14.100.000 Sprint Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,875%, 15/09/23 USA USD 10.624.350 0,42
 10.000.000 T-Mobile USA Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,00%, 01/03/23 USA USD 10.150.000 0,40
 10.000.000 JPMorgan Chase & Co., obligacja podporządkowana drugorzędna, X,  

6,10% do 01/10/24, FRN po, Wieczyste USA USD 10.063.500 0,39
 10.000.000 JPMorgan Chase & Co., obligacja podporządkowana drugorzędna, R,  

6,00% do 01/08/23, FRN po, Wieczyste USA USD 10.011.040 0,39
 10.000.000 Crown Americas LLC/Crown Americas Capital Corp. IV, obligacje uprzywilejowane,  

4,50%, 15/01/23 USA USD 9.825.000 0,38
 10.000.000 Citigroup Inc., obligacja podporządkowana drugorzędna, 5,95% do 30/01/23,  

FRN po, Wieczyste USA USD 9.797.500 0,38
 18.775.000 Linn Energy LLC/Finance Corp., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

drugi zastaw, 144A, 12,00%, 15/12/20 USA USD 9.575.250 0,37
 10.000.000 CommScope Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,50%, 15/06/24 USA USD 9.537.500 0,37
 10.000.000 BWAY Holding Co., obligacje uprzywilejowane, 144A, 9,125%, 15/08/21 USA USD 9.400.000 0,37
 10.000.000 DISH DBS Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 15/07/22 USA USD 9.350.000 0,37
 10.000.000 XPO Logistics Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,50%, 15/06/22 USA USD 9.287.500 0,36
 10.000.000 JBS USA LLC/Finance Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,875%, 15/07/24 USA USD 9.100.000 0,36
 9.000.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp., obligacje uprzywilejowane,  

5,125%, 15/02/23 USA USD 9.033.750 0,35
 9.000.000 Fiat Chrysler Automobiles NV, obligacje uprzywilejowane, 5,25%, 15/04/23 GBR USD 8.921.250 0,35
 10.000.000 DISH DBS Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 15/03/23 USA USD 8.700.000 0,34
 12.000.000 iHeartCommunications Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczona,  

pierwszy zastaw, 9,00%, 01/03/21 USA USD 8.415.000 0,33
 9.700.000 Altice Luxembourg SA, obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,625%, 15/02/25 LUX USD 8.390.500 0,33
 8.400.000 United Rentals North America Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,75%, 15/11/24 USA USD 8.358.000 0,33
 8.500.000 Tenet Healthcare Corp., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, pierwszy zastaw,  

4,50%, 01/04/21 USA USD 8.330.000 0,33
 8.300.000 First Data Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,00%, 01/12/23 USA USD 8.320.750 0,33
 8.766.000 Citigroup Inc., obligacja podporządkowana drugorzędna, 5,35% do 15/05/23,  

FRN po, Wieczyste USA USD 8.316.742 0,33
 8.500.000 International Game Technology PLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

144A, 6,25%, 15/02/22 USA USD 8.016.562 0,31
 7.700.000 Reynolds Group Issuer Inc./LLC/SA, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

7,875%, 15/08/19 USA USD 7.998.375 0,31
 7.900.000 Wells Fargo & Co., obligacja podporządkowana drugorzędna, S,  

5,90% do 15/06/24, FRN po, Wieczyste USA USD 7.988.875 0,31
 10.000.000 InterGen NV, obligacja zabezpieczona, 144A, 7,00%, 30/06/23 NLD USD 7.975.000 0,31
 8.000.000 KB Home, obligacje uprzywilejowane, 7,00%, 15/12/21 USA USD 7.930.000 0,31
 8.800.000 Sabine Pass Liquefaction LLC, pierwszy zastaw, 5,625%, 15/04/23 USA USD 7.766.000 0,30
 8.900.000 Cemex Finance LLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, pierwszy zastaw,  

144A, 6,00%, 01/04/24 MEX USD 7.670.687 0,30
 8.200.000 Tenet Healthcare Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,75%, 15/06/23 USA USD 7.620.875 0,30
 8.000.000 Wind Acquisition Finance SA, obligacje uprzywilejowane, drugi zastaw, 144A,  

7,375%, 23/04/21 ITA USD 7.565.000 0,30
 10.000.000 NGL Energy Partners LP/NGL Energy Finance Corp., obligacje uprzywilejowane,  

6,875%, 15/10/21 USA USD 7.550.000 0,30
 8.500.000 International Game Technology PLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczona,  

144A, 6,50%, 15/02/25 USA USD 7.522.500 0,29
 7.336.000 Hertz Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,75%, 15/04/19 USA USD 7.512.064 0,29
 8.300.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A,  

5,875%, 15/05/23 USA USD 7.449.250 0,29
 9.100.000 24 Hour Holdings III LLC, obligacje uprzywilejowane, 144A, 8,00%, 01/06/22 USA USD 7.439.250 0,29
 10.000.000 Sprint Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,625%, 15/02/25 USA USD 7.350.000 0,29
 7.000.000 Regal Entertainment Group, obligacje uprzywilejowane, 5,75%, 15/03/22 USA USD 7.026.250 0,27
 7.000.000 Telecom Italia SpA, obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,303%, 30/05/24 ITA USD 6.951.875 0,27
 6.700.000 Cott Beverages Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,75%, 01/01/20 USA USD 6.934.500 0,27
 8.100.000 Digicel Group Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,75%, 01/03/23 BMU USD 6.816.393 0,27
 10.000.000 Bill Barrett Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,00%, 15/10/22 USA USD 6.750.000 0,26
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 Obligacje przedsiębiorstw (ciąg dalszy)
 19.000.000 Halcon Resources Corp., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

prawo zastawu w trzeciej kolejności, 144A, 13,00%, 15/02/22 USA USD 6.555.000 0,26
 7.700.000 Stena International SA, obligacja zabezpieczona, 144A, 5,75%, 01/03/24 SWE USD 6.520.938 0,26
 6.100.000 Freescale Semiconductor Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, 144A,  

6,00%, 15/01/22 USA USD 6.405.000 0,25
 18.000.000 W&T Offshore Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,50%, 15/06/19 USA USD 6.390.000 0,25
 6.200.000 HCA Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 01/05/23 USA USD 6.386.000 0,25
 6.300.000 Iron Mountain Inc., obligacja podporządkowana drugorzędna, 5,75%, 15/08/24 USA USD 6.103.125 0,24
 5.450.000 HCA Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,50%, 15/02/22 USA USD 6.063.125 0,24
 9.000.000 BMC Software Finance Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 8,125%, 15/07/21 USA USD 6.018.750 0,24
 8.200.000 Sprint Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,125%, 15/06/24 USA USD 6.006.500 0,24
 9.700.000 Sanchez Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,75%, 15/06/21 USA USD 5.965.500 0,23
 8.302.000 Bill Barrett Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,625%, 01/10/19 USA USD 5.852.910 0,23
 5.800.000 KB Home, obligacje uprzywilejowane, 7,50%, 15/09/22 USA USD 5.800.000 0,23
 6.000.000 CommScope Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,00%, 15/06/21 USA USD 5.775.000 0,23
 5.500.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp., obligacje uprzywilejowane,  

5,75%, 15/01/24 USA USD 5.665.000 0,22
 5.400.000 Sirius XM Radio Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,00%, 15/07/24 USA USD 5.656.500 0,22
 6.300.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A,  

6,125%, 15/04/25 USA USD 5.638.500 0,22
 6.400.000 Calumet Specialty Products Partners LP/Calumet Finance Corp.,  

obligacje uprzywilejowane, 6,50%, 15/04/21 USA USD 5.600.000 0,22
 6.841.000 FMG Resources (Sierpniu 2006) Pty. Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A,  

8,25%, 01/11/19 AUS USD 5.455.698 0,21
 10.000.000 Cobalt International Energy Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,  

3,125%, 15/05/24 USA USD 5.325.000 0,21
 5.420.000 iStar Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 01/07/19 USA USD 5.284.500 0,21
 5.000.000 T-Mobile USA Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,633%, 28/04/21 USA USD 5.237.500 0,20
 5.000.000 T-Mobile USA Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,731%, 28/04/22 USA USD 5.225.000 0,20
 5.000.000 T-Mobile USA Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,625%, 01/04/23 USA USD 5.112.500 0,20
 5.000.000 Outfront Media Capital LLC/Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 15/03/25 USA USD 5.093.750 0,20
 5.000.000 OneMain Financial Holdings Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,75%, 15/12/19 USA USD 5.081.250 0,20
 5.000.000 Bank of America Corp., obligacja podporządkowana drugorzędna, AA,  

6,10% do 17/03/25, FRN po, Wieczyste USA USD 5.075.000 0,20
 5.000.000 JPMorgan Chase & Co., obligacja podporządkowana drugorzędna,  

6,125% do 30/04/24, FRN po, Wieczyste USA USD 5.062.500 0,20
 5.000.000 HCA Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczona, pierwszy zastaw, 5,25%, 15/04/25 USA USD 5.050.000 0,20
 5.000.000 OneMain Financial Holdings Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,25%, 15/12/21 USA USD 5.025.000 0,20
 5.000.000 JBS USA LLC/Finance Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,25%, 01/06/21 USA USD 4.987.500 0,20
 5.100.000 Univision Communications Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 144A, 5,125%, 15/02/25 USA USD 4.857.750 0,19
 5.000.000 Belden Inc., bilet podporządkowany pierwszorzędny, 144A, 5,50%, 01/09/22 USA USD 4.837.500 0,19
 5.000.000 Cemex SAB de CV, obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,25%, 15/01/21 MEX USD 4.837.500 0,19
 5.000.000 Inmarsat Finance PLC, obligacje uprzywilejowane, 144A, 4,875%, 15/05/22 GBR USD 4.831.250 0,19
 5.000.000 CHS/Community Health Systems Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,875%, 01/02/22 USA USD 4.768.750 0,19
 5.000.000 Kinder Morgan Inc., obligacje uprzywilejowane, MTN, 7,75%, 15/01/32 USA USD 4.765.895 0,19
 5.000.000 The ADT Corp., obligacje uprzywilejowane, 4,125%, 15/06/23 USA USD 4.700.000 0,18
 8.872.000 California Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, drugi zastaw, 144A,  

8,00%, 15/12/22 USA USD 4.691.070 0,18
 5.000.000 Ardagh Packaging Finance PLC/Ardagh MP Holdings USA Inc.,  

obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,00%, 30/06/21 LUX USD 4.687.500 0,18
 4.400.000 Neptune Finco Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 10,875%, 15/10/25 USA USD 4.622.750 0,18
 16.000.000 Energy XXI Gulf Coast Inc., obligacje uprzywilejowane, 9,25%, 15/12/17 USA USD 4.560.000 0,18
 10.000.000 CGG SA, obligacje uprzywilejowane, 6,875%, 15/01/22 FRA USD 4.493.750 0,18
 5.000.000 The AES Corp., obligacje uprzywilejowane, 4,875%, 15/05/23 USA USD 4.400.000 0,17
 5.800.000 iHeartCommunications Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 9,00%, 15/12/19 USA USD 4.313.750 0,17
 4.600.000 Kinder Morgan Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczona, pierwszy zastaw,  

144A, 5,625%, 15/11/23 USA USD 4.214.216 0,16
 5.000.000 Navient Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,125%, 25/03/24 USA USD 4.093.750 0,16
 4.000.000 Virgin Media Secured Finance PLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczona,  

pierwszy zastaw, 144A, 5,50%, 15/01/25 GBR USD 4.005.000 0,16
 4.000.000 TransDigm Inc., obligacja podporządkowana drugorzędna, 6,50%, 15/07/24 USA USD 3.998.000 0,16
 4.100.000 NCR Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 15/07/22 USA USD 3.992.375 0,16
 4.000.000 The Goldman Sachs Group Inc., bilet podporządkowany drugorzędny,  

5,70% do 10/05/19, FRN po, Wieczyste USA USD 3.980.000 0,16
 11.765.000 Stone Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,50%, 15/11/22 USA USD 3.941.275 0,15
 4.000.000 TransDigm Inc., bilet podporządkowany pierwszorzędny, 6,00%, 15/07/22 USA USD 3.930.000 0,15
 5.000.000 Sprint Communications Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,00%, 15/08/20 USA USD 3.875.000 0,15
 4.600.000 Antero Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,375%, 01/11/21 USA USD 3.703.000 0,14
 3.600.000 Morgan Stanley, obligacja podporządkowana drugorzędna, 5,55% do 15/07/20,  

FRN po, Wieczyste USA USD 3.604.500 0,14
 4.100.000 Platform Specialty Products Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,50%, 01/02/22 USA USD 3.567.000 0,14
 5.000.000 Bombardier Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,00%, 15/10/22 CAN USD 3.530.000 0,14
 3.600.000 Valeant Pharmaceuticals International, obligacje uprzywilejowane, 144A,  

6,375%, 15/10/20 CAN USD 3.492.000 0,14
 3.300.000 Reynolds Group Issuer Inc./LLC/SA, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 6,875%, 15/02/21 USA USD 3.407.250 0,13
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— Franklin Income Fund —

 Obligacje przedsiębiorstw (ciąg dalszy)
 5.000.000 PetroQuest Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 10,00%, 01/09/17 USA USD 3.375.000 0,13
 10.000.000 Denbury Resources Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 01/05/22 USA USD 3.369.800 0,13
 4.700.000 The Williams Cos. Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,70%, 15/01/23 USA USD 3.251.249 0,13
 3.250.000 TransDigm Inc., bilet podporządkowany pierwszorzędny, 5,50%, 15/10/20 USA USD 3.160.625 0,12
 3.100.000 Reynolds Group Issuer Inc./LLC/SA, obligacje uprzywilejowane, 9,875%, 15/08/19 USA USD 3.127.125 0,12
 10.000.000 SandRidge Energy Inc., drugi zastaw, 144A, 8,75%, 01/06/20 USA USD 3.050.000 0,12
 3.000.000 Frontier Communications Corp., obligacje uprzywilejowane, 9,25%, 01/07/21 USA USD 2.958.750 0,12
 3.000.000 Cott Beverages Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,375%, 01/07/22 USA USD 2.947.500 0,12
 3.100.000 Frontier Communications Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,125%, 15/01/23 USA USD 2.689.250 0,11
 2.500.000 U.S. Foods Inc., 8,50%, 30/06/19 USA USD 2.581.250 0,10
 7.100.000 EnQuest PLC, obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,00%, 15/04/22 GBR USD 2.511.625 0,10
 2.400.000 Argos Merger Sub Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,125%, 15/03/23 USA USD 2.385.600 0,09
 2.950.000 McDermott International Inc., drugi zastaw, 144A, 8,00%, 01/05/21 USA USD 2.360.000 0,09
 2.500.000 Sprint Communications Inc., 11,50%, 15/11/21 USA USD 2.312.500 0,09
 3.100.000 Infor Software Parent LLC/Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, PIK,  

7,125%, 01/05/21 ‡ USA USD 2.251.375 0,09
 2.000.000 International Lease Finance Corp., obligacje uprzywilejowane, 8,75%, 15/03/17 USA USD 2.135.000 0,08
 4.275.000 Chesapeake Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, drugi zastaw, 144A,  

8,00%, 15/12/22 USA USD 2.116.125 0,08
 2.500.000 Algeco Scotsman Global Finance PLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

pierwszy zastaw, 144A, 8,50%, 15/10/18 GBR USD 2.090.625 0,08
 5.065.000 Chesapeake Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,25%, 15/12/18 USA USD 2.026.000 0,08
 2.000.000 CHS/Community Health Systems Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,00%, 15/11/19 USA USD 2.025.000 0,08
 2.300.000 Stena AB, obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,00%, 01/02/24 SWE USD 1.966.500 0,08
 4.050.000 CHC Helicopter SA, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, pierwszy zastaw,  

9,25%, 15/10/20 CAN USD 1.964.250 0,08
 1.900.000 Ardagh Packaging Finance PLC/Ardagh MP Holdings USA Inc.,  

obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,25%, 31/01/19 LUX USD 1.833.500 0,07
 2.000.000 Altice Luxembourg SA, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, 144A,  

7,75%, 15/05/22 LUX USD 1.803.750 0,07
 5.000.000 Energy XXI Gulf Coast Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,  

drugi zastaw, 144A, 11,00%, 15/03/20 USA USD 1.762.500 0,07
 15.600.000 SandRidge Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,50%, 15/03/21 USA USD 1.716.000 0,07
 4.300.000 Denbury Resources Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,375%, 15/08/21 USA USD 1.569.500 0,06
 1.400.000 Kerling PLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, 144A, 10,625%, 01/02/17 GBR EUR 1.525.502 0,06
 1.950.000 Antero Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,125%, 01/12/22 USA USD 1.491.750 0,06
 5.800.000 Ultra Petroleum Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,125%, 01/10/24 USA USD 1.348.500 0,05
 2.070.000 First Quantum Minerals Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,75%, 15/02/20 CAN USD 1.345.500 0,05
 6.500.000 Rex Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,25%, 01/08/22 USA USD 1.332.500 0,05
 2.070.000 First Quantum Minerals Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,00%, 15/02/21 CAN USD 1.309.275 0,05
 1.100.000 MGM Resorts International, obligacje uprzywilejowane, 6,75%, 01/10/20 USA USD 1.135.750 0,04
 5.000.000 Atlas Energy Holdings Operating Co. LLC/Atlas Resource Finance Corp.,  

obligacje uprzywilejowane, 9,25%, 15/08/21 USA USD 1.050.000 0,04
 2.295.000 CGG SA, obligacje uprzywilejowane, 6,50%, 01/06/21 FRA USD 1.032.750 0,04
 3.000.000 Cumulus Media Holdings Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,75%, 01/05/19 USA USD 1.027.500 0,04
 2.000.000 Skonsolidowane Minerals Ltd., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, 144A,  

8,00%, 15/05/20 JER USD 995.000 0,04
 6.760.000 SandRidge Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,75%, 15/01/20 USA USD 684.450 0,03
 3.015.000 Rex Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, 8,875%, 01/12/20 USA USD 678.375 0,03
 1.930.000 California Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 15/09/21 USA USD 617.600 0,02
 5.000.000 SandRidge Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,50%, 15/02/23 USA USD 568.750 0,02
 1.149.000 California Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,00%, 15/11/24 USA USD 353.318 0,01
 230.000 California Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 15/01/20 USA USD  83.088  0,00

  924.912.847 36,20

 Papiery wartościowe o terminie wykupu do jednego roku
 3.000.000 Sabine Pass LNG LP, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, pierwszy zastaw,  
  7,50%, 30/11/16 USA USD  3.000.000  0,12

 RAZEM OBLIGACJE  928.777.049 36,35

 ZBYWALNE PAPIERY WARTOŚCIOWE BĘDĄCE PRZEDMIOTEM  
OBROTU NA INNYM RYNKU REGULOWANYM ŁĄCZNIE  984.585.329 38,53

 ZBYWALNE PAPIERY WARTOŚCIOWE NIEDOPUSZCZONE  
DO OBROTU NA OFICJALNEJ GIEŁDZIE PAPIERÓW  
WARTOŚCIOWYCH ANI NA INNYM RYNKU REGULOWANYM

 AKCJE
 Technologia informacyjna
 725.762 First Data Holdings Inc., B ** USA USD  10.464.031  0,41

 RAZEM AKCJE  10.464.031  0,41
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— Franklin Income Fund —

 OBLIGACJE
 Obligacje przedsiębiorstw
 100.000 Motors Liquidation Co., Rachunek powierniczy, 6,25%,  
  skonwertowane akcje uprzywilejowane, C ** USA USD  0  0,00

 RAZEM OBLIGACJE  0  0,00

 WSZYSTKIE ZBYWALNE PAPIERY WARTOŚCIOWE NIEDOPUSZCZONE  
DO OBROTU NA OFICJALNEJ GIEŁDZIE PAPIERÓW  
WARTOŚCIOWYCH ANI NA INNYM RYNKU REGULOWANYM  10.464.031  0,41

 INWESTYCJE ŁĄCZNIE  2.506.569.598 98,10

 ** Te papiery wartościowe zostały przedstawione do wyceny według wartości godziwej
 ‡ Dochód może być realizowany w postaci dodatkowych papierów wartościowych oraz/lub gotówki
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