Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

9.240.000
9.160.000
8.880.000
7.410.000
7.370.000
7.370.000
7.370.000
7.270.000
7.135.000

7.200.000
7.000.000
7.000.000
6.620.000

5.964.566
5.838.455
6.000.000
5.900.000
5.770.000
5.650.000

5.600.000
5.622.409
5.480.000
5.200.000

5.200.000
5.220.000
5.300.000

5.100.000
4.965.000
4.962.625
4.922.000

4.900.990
4.800.000
4.617.000

4.700.000
4.680.000

4.620.000
4.520.000

4.740.000
4.600.000
4.272.500
4.230.000
4.180.000
4.170.000
3.994.353
4.336.101
4.290.000

3.998.517
3.859.656
3.900.000
3.700.000

3.400.000

3.462.534
3.486.900
3.176.771
3.408.901
3.200.000
3.236.000
3.186.504
3.120.000

3.000.000

3.140.000

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin U.S. Low Duration Fund —

Z ESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3 I GRUDNIA 201§ R.

(Waluta — USD)

Waluta

obrotu

Wartosé
rynkowa

ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE BEDACE PRZEDMIOTEM OBROTU NA INNYM RYNKU REGULOWANYM

OBLIGACJE
Papiery wartosci zabezpi aktywami

American Express Credit Account Master Trust, 2012-1, A, FRN, 0,601%, 15/01/20 ¥ USA

Chase Issuance Trust, 2014-A3, A3, FRN, 0,531%, 15/05/18 1

Capital One Multi-Asset Execution Trust, 2007-A2, A2, FRN, 0,411%, 16/12/19 T
Capital One Multi-Asset Execution Trust, 2006-A6, A3, 5,05%, 17/12/18
Citibank Credit Card Issuance Trust, 2013-A11, Al11, FRN, 0,509%, 07/02/18 t
Bank of America Credit Card Trust, 2014-A2, A, FRN, 0,601%, 16/09/19 ¥
Progress Residential Trust, 2015-SFR1, A, 144A, FRN, 1,76%, 17/02/32 1
Capital One Multi-Asset Execution Trust, 2007-A1, A1, FRN, 0,381%, 15/11/19 1
FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt Notes, 2015-DN1, M2, FRN,
2,822%, 25/01/25 T

Limerock CLO IIl LLC, 2014-3A, B, 144A, FRN, 3,487%, 20/10/26
Discover Card Execution Note Trust, 2012-A4, A4, FRN, 0,701%, 15/11/19 1
Trade MAPS Ltd., 2013-1A, A, 144A, FRN, 0,993%, 10/12/18

FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt Notes, 2014-DN4, M2, FRN,
2,822%, 25/10/24 t

Commercial Mortgage Trust, 2007-C9, A1A, FRN, 5,796%, 10/12/49 t
FNMA, ARM, 2,433%, 01/09/39

Atrium 1X, 9A, C, 144A, FRN, 3,662%, 28/02/24 t

Discover Card Execution Note Trust, 2014-A1, Al, FRN, 0,761%, 15/07/21 t
Cumberland Park CDO Ltd., 2015-2A, B, 144A, FRN, 2,372%, 20/07/26 1
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Trust, 2006-CB17, AM,
5,464%, 12/12/43

Chase Issuance Trust, 2014-A5, A5, FRN, 0,701%, 15/04/21 1

Colony MFM Trust, 2014-1, A, 144A, 2,543%, 20/04/50

Tricon American Homes Trust, 2015-SFR1, A, 144A, 1,567%, 17/05/32
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Trust, 2005-LPD5, F, FRN,
5,522%, 15/12/44 t

Capital One Multi-Asset Execution Trust, 2007-A5, A5, FRN, 0,371%, 15/07/20
Birchwood Park CLO Ltd., 14-1A, B1, 144A, FRN, 2,471%, 15/07/26 t
Greenwich Capital Commercial Funding Corp., 2006-GG7, AJ, FRN, 5,826%,
10/07/38 1

Morgan Stanley Capital | Trust, 2006-HQ8, AJ, FRN, 5,511%, 12/03/44 1
Banc of America Commercial Mortgage Trust, 2006-4, AJ, 5,695%, 10/07/46
NZCG Funding Ltd., 2015-2A, A1, 144A, FRN, 1,87%, 27/04/27 t

Bear Stearns Commercial Mortgage Securities Inc., 2006-PW11, AJ, FRN,
5,51%, 11/03/39 1

Invitation Homes Trust, 2015-SFR2, A, 144A, FRN, 1,701%, 17/06/32 t
Citibank Credit Card Issuance Trust, 2013-A12, A12, FRN, 0,574%, 07/11/18
FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt Notes, 2014-HQ1, M2, FRN,
2,922%, 25/08/24 1

Novastar Home Equity Loan, 2004-4, M4, FRN, 2,072%, 25/03/35 1

FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt Notes, 2015-DNA1, M2, FRN,
2,272%, 25/10/27 1

Chase Issuance Trust, 2013-A3, A3, FRN, 0,611%, 15/04/20 1

Bear Stearns Commercial Mortgage Securities Inc., 2006-PW12, AJ, FRN,
5,752%, 11/09/38 t

ARES I1IR/IVR CLO Ltd., 2007-3RA, B, 144A, FRN, 0,687%, 16/04/21 t
West CLO Ltd., 2014-1A, B, 144A, FRN, 3,167%, 18/07/26 t

SWAY Residential 2014-1 Trust, 2014-1, A, 144A, FRN, 1,651%, 17/01/32 1
Discover Card Execution Note Trust, 2013-A6, A6, FRN, 0,781%, 15/04/21 t
LB-UBS Commercial Mortgage Trust, 2006-C4, AJ, FRN, 5,84%, 15/06/38 t
Citibank Credit Card Issuance Trust, 2006-A8, A8, FRN, 0,361%, 17/12/18
ARCap REIT Inc., 2004-RR3, A2, 144A, FRN, 4,76%, 21/09/45 t

Merrill Lynch Mortgage Investors Trust, 2005-A10, A, FRN, 0,632%, 25/02/36 t
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Trust, 2006-LDP7, AJ, FRN,
5,909%, 15/04/45 T

ARES XI CLO Ltd., 2007-11A, A1B, 144A, FRN, 0,581%, 11/10/21 t
ML-CFC Commercial Mortgage Trust, 2006-3, A1A, FRN, 5,409%, 12/07/46 1
Chase Issuance Trust, 2007-B1, B1, FRN, 0,581%, 15/04/19 1

FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt Notes, 2014-HQ3, M3, FRN,
3,072%, 25/10/24 1

Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust, 2006-C27, AM, FRN,

5,795%, 17/07/45 t

Thornburg Mortgage Securities Trust, 2007-4, 1A1, FRN, 2,376%, 25/09/37 1
Catamaran CLO Ltd., 2014-2A, B, 144A, FRN, 3,315%, 18/10/26 1

FHLMC, ARM, 2,419%, 01/05/37

Colony American Homes, 2014-1A, A, 144A, FRN, 1,40%, 17/05/31 t

Chase Issuance Trust, 2007-C1, C1, FRN, 0,791%, 15/04/19 ¥

Citigroup Commercial Mortgage Trust, 2006-C5, AJ, 5,482%, 15/10/49
Structured ARM Loan Trust, 2004-12, 3A1, FRN, 2,54%, 25/09/34 t

Bear Stearns Commercial Mortgage Securities Inc., 2006-PW13, AJ, 5,611%,
11/09/41

Bear Stearns Commercial Mortgage Securities Inc., 2007-PW16, AM, FRN,
5,722%, 11/06/40 t

Invitation Homes Trust, 2014-SFR2, A, 144A, FRN, 1,451%, 17/09/31 1

USA

USA
USA

usb
usb

9.228.538
9.158.436
8.853.279
7.445.793
7.369.732
7.363.820
7.348.922
7.250.753

7.247.482
7.193.088
7.002.464
6.981.835

6.641.455
6.215.265
6.180.650
5.976.840
5.897.495
5.717.666

5.688.572
5.577.271
5.569.017
5.382.622

5.202.080
5.176.133
5.175.160

5.130.432
5.093.484
4.957.845
4.941.236

4.932.435
4.839.197
4.798.836

4.660.969
4.652.240

4.619.610
4.612.723

4.528.369
4.520.822
4.467.336
4.254.000
4.229.688
4.216.888
4.160.714
4.047.078
4.032.959

3.962.422
3.950.695
3.911.718
3.881.158

3.751.868

3.456.967
3.429.209
3.409.386
3.382.428
3.346.446
3.187.555
3.171.021
3.168.602

3.156.098

3.125.511
3.089.087

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

%
aktywow
netto

0,43

0,40
0,39
0,38
0,37

0,37
0,36
0,36
0,35

0,34
0,33
0,33

0,33
0,33
0,32
0,32

0,32
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin U.S. Low Duration Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

3.000.000

3.110.000
3.130.000
3.000.000
2.882.418
2.800.000
2.607.392
2.709.834

2.646.745
2.654.648
2.640.000

2.583.966

2.419.909
2.570.208
2.565.414
2.470.000
2.430.000
2.430.000
2.300.000
2.290.764
2.224.446
2.180.409

2.130.000
2.120.000
2.129.839
2.117.463
2.033.079

2.000.000
2.032.240
1.975.000
1.964.025
1.988.000

1.955.273
1.884.977
1.800.000
1.912.417

1.809.592

1.721.601

1.750.000
1.632.759
1.740.000
1.700.000
1.681.761

1.687.315
1.642.034

1.637.372
1.640.000
1.568.334

1.500.000
1.385.431
1.480.554
1.455.631
1.436.203

1.347.715
1.310.226

1.340.000
1.300.000
1.330.000
1.260.000

1.294.004

(Waluta — USD)

Papiery wartosciowe zahezpieczone aktywami (ciag dalszy)

Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust, 2006-C28, AM, FRN,

5,603%, 15/10/48 T

Invitation Homes Trust, 2014-SFR2, B, 144A, FRN, 1,951%, 17/09/31 t

GSAA Home Equity Trust, 2005-5, M3, FRN, 1,367%, 25/02/35 T

Cumberland Park CLO Ltd., 2015-2A, C, 144A, FRN, 3,122%, 20/07/26 1
Invitation Homes Trust, 2015-SFR3, A, 144A, FRN, 1,651%, 17/08/32 1

LB-UBS Commercial Mortgage Trust, 2001-C3, E, 144A, FRN, 6,95%, 15/06/36 t
FHLMC, ARM, 2,524%, 01/11/37

Bear Stearns Commercial Mortgage Securities Trust, 2006-PW13, A4,

5,54%, 11/09/41

Greenwich Capital Commercial Funding Corp., 2007-GG9, A4, 5,444%, 10/03/39
LNR CDO Ltd., 2002-1A, DFL, 144A, FRN, 1,818%, 24/07/37 t
Citigroup/Deutsche Bank Commercial Mortgage Trust, 2005-CD1, E, FRN,
5,284%, 15/07/44 t

Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp., 2004-AR3, 5A1, FRN,
2,562%, 25/04/34 T

FNMA, 3,50%, 01/10/25

Structured Asset Investment Loan Trust, 2004-BNC2, A2, FRN, 1,462%, 25/12/34 t
American Homes 4 Rent, 2014-SFR1, A, 144A, FRN, 1,351%, 17/06/31 t

USA

USA
USA
USA
USA

Carlyle Global Market Strategies CLO Ltd., 2012-4A, A, 144A, FRN, 1,677%, 20/01/25 TUSA

Citibank Credit Card Issuance Trust, 2006-A3, A3, FRN, 5,30%, 15/03/18
Apidos CDO, 2013-14A, C2, 144A, 4,85%, 15/04/25

CIFC Funding Ltd., 2007-3A, AlJ, 144A, FRN, 0,72%, 26/07/21 t

Ace Securities Corp., 2005-HE1, M4, FRN, 1,502%, 25/02/35

Babson CLO Inc., 2007-1A, Al, 144A, FRN, 0,54%, 18/01/21

FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt Notes, 2015-HQ1, M1, FRN,
1,472%, 25/03/25 t

Merrill Lynch Mortgage Trust, 2005-CKI1, D, FRN, 5,522%, 12/11/37
Morgan Stanley Capital | Trust, 2005-RR6, B, 144A, 5,306%, 24/05/43
ARES XI CLO Ltd., 2007-11A, A1C, 144A, FRN, 0,591%, 11/10/21 1
American Home Mortgage Investment Trust, 2004-3, 4A, FRN, 1,98%, 25/10/34 1
FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt Notes, 2014-DN3, M2, FRN,
2,822%, 25/08/24 1

Banc of America Commercial Mortgage Trust, 2006-4, AM, 5,675%, 10/07/46
Resource Capital Corp. Ltd., 2014-CRE2, A, 144A, FRN, 1,401%, 15/04/32

American Express Credit Account Master Trust, 2008-2, A, FRN, 1,591%, 15/09/20
Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust, 2004-V, 2A1, FRN, 2,76%, 25/10/34 1

Bear Stearns Commercial Mortgage Securities Trust, 2005-T20, E, FRN,
5,177%, 12/10/42 1

GSAMP Trust, 2005-HE3, M2, FRN, 1,427%, 25/06/35 t

Ares IIIR/IVR CLO Ltd., 2007-3RA, A2, 144A, FRN, 0,537%, 16/04/21 t
Chase Issuance Trust, 2015-A2, A2, 1,59%, 18/02/20

Manufactured Housing Contract Trust Pass Through Certificates, 2001-1, 1IM2,
FRN, 1,852%, 20/04/32 t

First Horizon Alternative Mortgage Securities Trust, 2004-AA5, 2A1, FRN,
2,171%, 25/12/34 1

Madison Avenue Manufactured Housing Contract Trust, 2-A, B1, FRN, 200,
3,672%, 25/03/32 1

Madison Park Funding XIII Ltd., 14-13A, A, 144A, FRN, 1,765%, 19/01/25 1
FNMA, 4,00%, 01/04/25

West CLO Ltd., 2014-1A, A2, 144A, FRN, 2,417%, 18/07/26 1

Citibank Credit Card Issuance Trust, 2014-A9, A9, FRN, 0,487%, 09/05/18 f
Park Place Securities Inc., Swiadectwa typu pass-through zabezpieczone aktywami,
2004-WHQ2, M2, FRN, 1,367%, 25/02/35 T

Invitation Homes Trust, 2015-SFR1, A, 144A, FRN, 1,801%, 17/03/32 1
Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust, 2005-AR, 1A1, FRN, 2,662%,
25/02/35

Progress Residential Trust, 2014-SFR1, A, 144A, FRN, 1,451%, 17/10/31 t
Cent CDO XI Ltd., 2006-11A, B, 144A, FRN, 1,123%, 25/04/19 1

Ownit Mortgage Loan Asset-Backed Certificates, 2005-2, M4, FRN, 1,352%,
25/03/36 t

Chase Issuance Trust, 2007-A2, A2, FRN, 0,381%, 15/04/19 1

FNMA, ARM, 2,361%, 01/12/36

Thornburg Mortgage Securities Trust, 2003-4, A1, FRN, 1,062%, 25/09/43 1
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust, 2003-G, A2, FRN, 1,313%, 25/01/29 1
Wells Fargo Home Equity Trust Mortgage Pass-Through Certificates, 2004-1, A3,
FRN, 0,792%, 25/04/34

G-Force LLC, 2005-RRA, B, 144A, 5,09%, 22/08/36

Bear Stearns Commercial Mortgage Securities Trust, 2007-PW16, A4, FRN,
5,722%, 11/06/40 t

Progress Residential Trust, 2014-SFR, B, 144A, FRN, 2,251%, 17/10/31 t
LB-UBS Commercial Mortgage Trust, 2006-C1, AJ, FRN, 5,276%, 15/02/41 t
Landmark IX CDO Ltd., 2007-9A, C, 144A, FRN, 1,021%, 15/04/21

Bear Stearns Commercial Mortgage Securities Trust, 2006-PW12, B, 144A, FRN,
5,752%, 11/09/38 t

WaMu Mortgage Pass-Through Certificates, 2005-AR8, 1A1A, FRN, 0,692%,
25/07/45 t

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

USA

USA

USA
USA
CYm
USA
USA

USA

USA
USA
USA
USA

USA

USA

L Elle]
obrotu

usb

usb
usb
usb
usb

Wartosé
rynkowa

3.066.548
3.055.896
2.969.503
2.914.530
2.836.043
2.804.550
2.758.209

2.736.394
2.707.559
2.649.577

2.634.690

2.630.463
2.538.343
2.536.249
2.519.314
2.462.639
2.451.837
2.372.944
2.259.083
2.252.446
2.202.046

2.180.220
2.126.354
2.111.075
2.094.718
2.087.707

2.055.411
2.042.362
2.030.953
2.014.233
1.990.723

1.984.883
1.913.734
1.860.133
1.800.804

1.790.228

1.770.719

1.747.163
1.737.330
1.732.411
1.713.691
1.699.966

1.681.345
1.672.228

1.648.000
1.617.032
1.590.111

1.547.015
1.495.305
1.459.297
1.437.822
1.408.237

1.378.693
1.356.678

1.342.644
1.332.891
1.302.834
1.301.897
1.242.478

1.226.291

%
aktywow
netto
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ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

1.204.706

1.200.000
1.248.996
1.180.844

1.140.067

1.105.767
1.107.500
1.097.124
922.746
970.000
931.877
970.000
948.500
928.922
900.000

804.210
814.156
769.504
850.000
810.000
854.375
817.411
762.066
770.000
748.994
742.886
730.000
707.880
623.152
625.000

591.500
648.485

637.144
560.000
598.778
590.917

609.000
534.544
560.525
532.019
525.497
566.839

508.032
518.920

481.363
457.672
489.593

490.000
450.774
462.372
480.000
425.732
448.048
453.812
414.446
407.795
407.495
440.000
388.457
386.623
379.109
381.454
374.188
397.936
364.116
359.032
358.527
348.159

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin U.S. Low Duration Fund —

(Waluta — USD)

Papiery wartosciowe zahezpieczone aktywami (ciag dalszy)

Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust, 2004-I, 2A1, FRN, 2,699%,
25/06/34

Banc of America Commercial Mortgage Trust, 2006-1, D, FRN, 5,508%, 10/09/45 1
Sequoia Mortgage Trust, 2003-4, 1A2, FRN, 1,116%, 20/07/33 1

Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust, 2005-AR10, 2A3, FRN,
2,738%, 25/06/35 t

Ameriquest Mortgage Securities Inc. Swiadectwa typu pass-through zabezpieczone aktywami,
2004-R4, M1, FRN, 1,247%, 25/06/34 T

LNR CDO Ltd., 2003-1A, EFL, 144A, FRN, 3,42%, 23/07/36 t

Eaton Vance CDO Ltd., 2014-1A, B, 144A, FRN, 2,371%, 15/07/26

Hilton USA Trust, 2013-HLF, BFL, 144A, FRN, 1,769%, 05/11/30

FNMA, ARM, 2,347%, 01/02/37

Resource Capital Corp. Ltd., 2015-CRE4, A, 144A, FRN, 1,731%, 15/08/32 t
FNMA, 3,00%, 01/03/27

ColumbusNova CLO IV Ltd., 2007-2A, B, 144A, 1,571%, 15/10/21

Eaton Vance CDO Ltd., 2014-1A, C, 144A, FRN, 3,321%, 15/07/26

Silver Bay Realty Trust, 2014-1, A, 144A, FRN, 1,351%, 17/09/31 t
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Trust, 2005-LDP5, A, FRN,
5,522%, 15/12/44 t

FNMA, 5,00%, 01/01/39

FHLMC, ARM, 2,511%, 01/10/36

FNMA, 5,00%, 01/04/38

Atrium CDO Corp., 10A, A, 144A, FRN, 1,437%, 16/07/25 t

Emerson Park CLO Ltd., 2013-1A, C2, 144A, 5,64%, 15/07/25

Argent Securities Inc., 2005-W2, A2C, FRN, 0,782%, 25/10/35 t

Residential Asset Securities Corp., 2006-KS7, A3, FRN, 0,572%, 25/09/36 t
FNMA Connecticut Avenue Securities, FRN, 1,372%, 25/05/24 1

Invitation Homes Trust, 2014-SFR1, B, 144A, FRN, 1,851%, 17/06/31 t

CT CDO IV Ltd., 2006-4A, A1, 144A, FRN, 0,712%, 20/10/43 t

N-Star Real Estate CDO Ltd., 2006-6A, Al, 144A, FRN, 0,848%, 16/06/41 T
Highbridge Loan Management Ltd., 2013-2A, B2, 144A, 5,80%, 20/10/24
Countrywide Asset-Backed Certificates, 2004-7, MV3, FRN, 1,472%, 25/12/34 1
FNMA, 4,00%, 01/07/19

Greenwich Capital Commercial Funding Corp., 2006-GG7, AM, FRN,

5,826%, 10/07/38 t

FNMA, 4,00%, 01/07/25

Structured Asset Mortgage Investments Trust, 2003-AR2, AL, FRN,

1,142%, 19/12/33 t

GSAA Home Equity Trust, FRN, 0,792%, 25/06/35 t

Conseco Finance Securitizations Corp., 2002-2, M1, FRN, 7,424%, 01/03/33 1
Commercial Mortgage Trust, 2005-GGb, AJ, FRN, 5,439%, 10/04/37
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Trust, 2006-LDP7, A4, FRN,
5,909%, 15/04/45 1

Cornerstone CLO Ltd., 2007-1A, B, 144A, FRN, 1,271%, 15/07/21
FHLMC, ARM, 2,245%, 01/08/35

MASTR ARM Trust, 2007-3, 12A2, FRN, 0,421%, 25/05/47 1

Residential Funding Mortgage Securities |I, 2004-HI3, A5, FRN, 5,48%, 25/06/34 t
FNMA, 3,00%, 01/12/27

WaMu Mortgage Pass-Through Certificates, 2005-AR8, 1A1A, FRN,

0,712%, 25/07/45 1

FNMA, ARM, 2,012%, 01/03/36

Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust, 2003-C7, F, 144A, FRN,
5,898%, 15/10/35 t

FHLMC, ARM, 2,541%, 01/06/34

FNMA, 5,00%, 01/05/35

Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust, 2005-AR3, 2A1, FRN,
2,736%, 25/03/35 T

Colony American Homes, 2014-1A, C, 144A, FRN, 2,201%, 17/05/31
FNMA, ARM, 2,07%, 01/11/35

Ford Credit Auto Owner Trust, 2012-A, A4, 1,15%, 15/06/17

Cent CLO 21 Ltd., 2014-21A, B, 144A, FRN, 3,123%, 27/07/26 t

FHLMC, ARM, 2,514%, 01/06/35

LB-UBS Commercial Mortgage Trust, 2004-C7, H, 144A, FRN, 4,766%, 15/10/36 t
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust, 2005-1, 2A2, FRN, 2,186%, 25/04/35 {
FNMA, ARM, 2,336%, 01/08/33

FHLMC, ARM, 2,434%, 01/02/36

FNMA, ARM, 2,463%, 01/06/36

Silver Bay Realty Trust, 2014-1, B, 144A, FRN, 1,801%, 17/09/31 1

FNMA, ARM, 2,487%, 01/03/37

FHLMC, ARM, 2,509%, 01/05/36

FNMA, ARM, 2,446%, 01/02/37

FHLMC, ARM, 1,889%, 01/07/24

FNMA, ARM, 2,509%, 01/10/36

G-Force LLC, 2005-RR2, A3FL, 144A, FRN, 0,722%, 25/12/39 1

FNMA, ARM, 2,685%, 01/09/34

FNMA, ARM, 2,57%, 01/04/36

FNMA, ARM, 2,395%, 01/08/35

FHLMC, ARM, 2,505%, 01/04/40

USA
USA
USA

USA

USA

USA

Waluta
obrotu

usb
usb
usb

usb

1.204.891
1.200.481
1.182.560

1.171.336

1.117.926
1.111.739
1.091.685
1.090.769
976.814
972.076
965.356
953.626
931.171
907.868

899.226
884.881
860.518
846.694
833.884
815.289
814.935
806.435
757.721
757.141
747.499
737.300
731.431
707.287
649.885

632.101
627.522

627.045
615.354
613.012
598.271

592.987
591.558
568.882
555.864
550.127
542.896

536.878
532.082

521.157
509.431
505.096

495.966
483.525
471.330
462.365
461.194
452.123
449.768
442.418
437.164
433.210
432.825
427.884
412.873
410.545
403.526
402.856
396.058
394.062
388.970
381.983
380.999
370.070

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

%
aktywow
netto
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin U.S. Low Duration Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

346.847
365.181
348.132
342.332
342.990
339.724
337.325
324.989
330.445
329.837
319.954
351.236
313.601
307.893
310.025
300.679
301.119
301.616
300.296
327.764
294.327
289.063
284.504
302.857
281.359
273.307
271.997
267.369
304.246

259.760
250.362
246.964
253.267
237.937
249.712
229.860
220.391
224.725
217.333
228.301
212.980
221.060
209.266
208.082
208.938
203.763
210.639
202.907
196.991
192.238
187.482
189.422
210.793

190.144
187.194
179.401
173.249
175.171
173.191
171.253
170.204
165.947
171.002
164.973
165.021
163.650
165.589
168.624
166.237
153.843
161.001
160.734
150.449
148.724
145.560
147.665

(Waluta — USD)

Papiery wartosciowe zahezpieczone aktywami (ciag dalszy)
FHLMC, ARM, 2,524%, 01/11/35

FNMA, ARM, 2,455%, 01/02/38

FNMA, ARM, 1,835%, 01/01/33

FHLMC, ARM, 2,55%, 01/04/37

FNMA, ARM, 2,25%, 01/05/37

FNMA, ARM, 2,577%, 01/06/35

FHLMC, ARM, 2,546%, 01/08/34

FNMA, 5,00%, 01/07/35

FNMA, ARM, 2,306%, 01/02/33

MASTR Alternative Loan Trust, 2004-11, 2A1, FRN, 5,535%, 25/11/19
FNMA, ARM, 2,138%, 01/01/36

Merrill Lynch Mortgage Investors Trust, 2003-A, 1A, FRN, 1,162%, 25/03/28
FNMA, ARM, 2,678%, 01/12/36

FNMA, ARM, 2,508%, 01/08/35

MASTR Alternative Loan Trust, 2004-4, 5A1, 5,50%, 25/04/19
FNMA, ARM, 2,339%, 01/03/36

FHLMC, ARM, 2,418%, 01/01/35

FNMA, ARM, 2,471%, 01/11/39

FNMA, ARM, 1,891%, 01/01/35

Countrywide Asset-Backed Certificates, 2004-1, M1, FRN, 1,172%, 25/03/34
FHLMC, ARM, 2,717%, 01/09/35

FNMA, ARM, 2,45%, 01/01/36

FNMA, ARM, 2,203%, 01/03/35

FNMA, 2005-122, FN, FRN, 0,772%, 25/01/36 t

FNMA, ARM, 2,755%, 01/05/33

FNMA, ARM, 2,084%, 01/09/34

FHLMC, ARM, 1,889%, 01/04/25

FNMA, ARM, 2,75%, 01/05/34

Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp., 2001-HE8, M1, FRN,
1,472%, 25/02/31 t

FNMA, ARM, 2,792%, 01/01/27

FNMA, ARM, 2,634%, 01/10/33

FHLMC, ARM, 2,475%, 01/03/33

MASTR Alternative Loan Trust, 2003-6, 2A1, 5,00%, 25/08/18
FNMA, ARM, 2,018%, 01/03/35

Master Asset-Backed Securities Trust, 2004-HE1, M2, FRN, 1,517%, 25/09/34 1
FHLMC, ARM, 2,482%, 01/07/36

FHLMC, ARM, 2,514%, 01/09/40

FNMA, ARM, 1,889%, 01/11/32

FNMA, ARM, 2,602%, 01/06/36

ARCap Resecuritization Trust, 2004-A1, A, 144A, 4,73%, 21/04/24
FNMA, ARM, 2,039%, 01/05/35

FNMA, 2005-58, FC, FRN, 0,672%, 25/07/35 t

FNMA, ARM, 2,26%, 01/03/33

FHLMC, ARM, 2,50%, 01/07/36

FHLMC, ARM, 2,007%, 01/08/36

FHLMC, ARM, 2,40%, 01/04/36

FNMA, ARM, 3,14%, 01/07/30

FHLMC, ARM, 2,68%, 01/05/38

FHLMC, ARM, 2,441%, 01/03/39

FNMA, ARM, 2,479%, 01/12/35

FHLMC, ARM, 2,219%, 01/12/36

FHLMC, ARM, 2,492%, 01/05/36

First Franklin Mortgage Loan Asset-Backed Certificates, 2001-FF2, A1,
FRN, 1,042%, 25/11/31 t

MASTR ARM Trust, 2007-1, 12A2, FRN, 0,582%, 25/01/47 1
MASTR Alternative Loan Trust, 2003-9, 1A1, 5,50%, 25/12/18
FNMA, ARM, 2,457%, 01/07/36

FNMA, ARM, 2,493%, 01/06/33

FHLMC, ARM, 3,35%, 01/06/25

FHLMC, ARM, 2,387%, 01/08/29

FHLMC, ARM, 2,555%, 01/05/37

FNMA, ARM, 2,455%, 01/11/35

FHLMC, ARM, 2,381%, 01/02/33

FNMA, ARM, 2,465%, 01/07/35

FHLMC, ARM, 2,506%, 01/05/35

FHLMC, ARM, 2,14%, 01/03/38

FNMA, ARM, 2,22%, 01/12/34

FNMA, ARM, 1,815%, 01/04/27

MASTR Alternative Loan Trust, 2003-1, 3A1, 5,00%, 25/02/18
FNMA, ARM, 2,75%, 01/08/37

FNMA, 5,00%, 01/06/38

FHLMC, ARM, 2,005%, 01/02/38

FNMA, ARM, 1,252%, 01/12/37

FNMA, ARM, 2,135%, 01/04/36

FHLMC, ARM, 2,405%, 01/10/35

FNMA, ARM, 2,644%, 01/06/36

FNMA, ARM, 2,29%, 01/01/33

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

L Elle]
obrotu

Wartosé
rynkowa

368.309
366.178
366.119
364.387
363.135
361.762
358.925
358.564
348.875
342.035
336.450
335.717
330.036
327.579
320.906
319.603
318.747
318.142
317.668
315.291
313.952
309.206
303.606
301.428
296.375
286.711
284.485
281.542

281.459
275.240
265.512
262.068
260.399
250.070
249.193
244,579
233.837
232.496
229.436
229.413
224.281
222.306
222.172
220.586
220.064
217.828
216.251
213.855
208.186
202.965
200.302
199.892

192.107
190.131
190.060
189.522
183.247
181.572
181.450
181.348
181.300
176.223
176.197
174.800
174.281
172.936
172.846
172.331
170.165
169.275
169.260
166.227
158.243
157.578
155.377
155.286

%
aktywow
netto
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin U.S. Low Duration Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

150.933
147.522
142.038
138.485
136.870
136.656
136.589
131.060
132.292
128.699
126.199
129.174
128.346
130.653
119.647
119.856
120.073
118.625
119.557
117.872
116.857
117.373
117.815
114.896
112.337
112.470
112.749
108.753
110.227
109.193
106.377
107.896
108.181
104.091
102.674
104.749
101.143

99.881
100.673

99.423

98.569
101.350
100.114

95.909

96.072

95.905

94.251

91.542

97.410

89.815

91.451

88.925
84.148
88.937
80.608
85.633
79.385
77.299
78.794
74.687
73.758
74.107
74.763
71.744
76.295
71.741
70.694
69.924
82.725

70.609
68.570
67.314
67.164
68.896
67.859
66.853

(Waluta — USD)

Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami (ciag dalszy)

FNMA, ARM, 2,379%, 01/09/32
FNMA, ARM, 2,553%, 01/02/30
FNMA, ARM, 2,514%, 01/03/38
FHLMC, ARM, 2,487%, 01/03/36
FHLMC, ARM, 2,463%, 01/02/37
FHLMC, ARM, 2,514%, 01/02/37
FHLMC, ARM, 2,228%, 01/09/33
FNMA, ARM, 2,696%, 01/03/36
FHLMC, ARM, 2,16%, 01/12/37
FNMA, ARM, 1,907%, 01/06/35
FNMA, ARM, 2,563%, 01/08/35
FNMA, ARM, 2,235%, 01/02/44
FNMA, ARM, 2,497%, 01/12/28

FDIC Structured Sale Guaranteed Notes, 2010-S1, 1A, 144A, FRN, 0,793%, 25/02/48 T USA

FHLMC, ARM, 2,586%, 01/04/32 USA
FNMA, ARM, 2,408%, 01/10/34 USA
FNMA, ARM, 2,242%, 01/05/24 USA
FNMA, ARM, 2,50%, 01/07/33 USA
FNMA, ARM, 2,072%, 01/02/33 USA
FNMA, ARM, 2,518%, 01/09/33 USA
FHLMC, ARM, 2,702%, 01/07/37 USA
FHLMC, ARM, 2,672%, 01/04/30 USA
FNMA, ARM, 2,308%, 01/02/35 USA
FNMA, ARM, 2,536%, 01/02/35 USA
Vanderbilt Acquisition Loan Trust, 2002-1, M1, 7,33%, 07/05/32 USA
FNMA, ARM, 2,473%, 01/07/35 USA
FNMA, ARM, 2,378%, 01/10/35 USA
FHLMC, ARM, 2,797%, 01/06/37 USA
FHLMC, ARM, 2,436%, 01/02/34 USA
FHLMC, ARM, 2,696%, 01/03/38 USA
FHLMC, ARM, 2,837%, 01/03/35 USA
FHLMC, ARM, 2,497%, 01/10/29 USA
FNMA, ARM, 2,395%, 01/03/31 USA
FHLMC, ARM, 2,497%, 01/02/36 USA
FHLMC, ARM, 2,384%, 01/12/34 USA
FNMA, ARM, 2,625%, 01/07/33 USA
FNMA, ARM, 2,176%, 01/11/33 USA
FHLMC, ARM, 2,585%, 01/12/34 USA
FHLMC, ARM, 1,977%, 01/07/37 USA
FNMA, ARM, 2,184%, 01/02/25 USA
FHLMC, ARM, 2,34%, 01/12/35 USA
FHLMC, ARM, 4,61%, 01/08/23 USA
FHLMC, ARM, 2,646%, 01/06/23 USA
FHLMC, ARM, 2,506%, 01/09/36 USA
FHLMC, ARM, 2,385%, 01/06/37 USA
FNMA, ARM, 2,382%, 01/09/33 USA
FHLMC, ARM, 2,379%, 01/12/23 USA
FNMA, ARM, 2,122%, 01/11/35 USA

Structured Asset Investment Loan Trust, 2003-BC12, 3A, FRN, 1,162%, 25/11/33 + USA

FNMA, ARM, 2,527%, 01/10/33 USA
Park Place Securities Inc., Swiadectwa typu pass-through zabezpieczone aktywami,
2004-MCW1, M1, FRN, 1,359%, 25/10/34 1 USA
FHLMC, ARM, 2,479%, 01/01/32 USA
FHLMC, ARM, 2,625%, 01/11/34 USA
FNMA, ARM, 1,585%, 01/04/32 USA
FNMA, ARM, 2,47%, 01/06/34 USA
Newcastle CDO IV Ltd., 2004-5A, 1, 144A, FRN, 0,934%, 24/12/39 t USA
FNMA, ARM, 2,444%, 01/02/38 USA
FHLMC, ARM, 2,52%, 01/12/32 USA
GNMA, ARM, 1,875%, 20/08/29 USA
FNMA, ARM, 2,44%, 01/02/36 USA
FHLMC, ARM, 5,724%, 01/05/36 USA
FHLMC, ARM, 2,516%, 01/09/37 USA
FNMA, ARM, 2,055%, 01/07/33 USA
FHLMC, ARM, 2,68%, 01/02/37 USA
FHLMC, ARM, 4,437%, 01/12/30 USA
FHLMC, ARM, 2,571%, 01/12/30 USA
FNMA, ARM, 2,408%, 01/03/38 USA
FNMA, ARM, 2,319%, 01/07/34 USA
Chase Funding Mortgage Loan Asset-Backed Certificates, 2004-2,

2A2, FRN, 0,922%, 25/02/35 t USA
FNMA, ARM, 2,45%, 01/04/47 USA
FHLMC, ARM, 2,372%, 01/11/35 USA
FHLMC, ARM, 2,484%, 01/10/33 USA
FHLMC, ARM, 2,68%, 01/04/38 USA
FHLMC, ARM, 2,251%, 01/11/21 USA
GNMA, ARM, 1,625%, 20/11/24 USA
FHLMC, ARM, 2,29%, 01/10/23 USA

Waluta
obrotu

%
aktywow

151.884 0,01
151.419 0,01
151.113 0,01
146.210 0,01
145.394 0,01
144.982 0,01
144.147 0,01
139.877 0,01
138.145 0,01
134.986 0,01
134.118 0,01
134.098 0,01
132.565 0,01
130.687 0,01
126.988 0,01
126.740 0,01
126.419 0,01
126.179 0,01
124.331 0,01
124.094 0,01
123.710 0,01
123.108 0,01
123.044 0,01
122.171 0,01
121.030 0,01
119.791 0,01
119.094 0,01
116.741 0,01
116.340 0,01
116.221 0,01
113.387 0,01
112.269 0,01
110.857 0,01
109.759 0,01
109.534 0,01
109.141 0,01
107.415 0,01
105.796 0,01
105.624 0,01
104.112 0,01
104.047 0,01
102.951 0,01
102.531 0,01
102.308 0,01
101.715 0,01
100.510 0,01
96.457 0,01
96.119 0,01
95.076 0,01
94.206 0,01
91.542 0,01
90.908 0,01
89.490 0,01
89.244 0,01
85.332 0,01
85.244 0,01
84.274 0,01
81.315 0,01
81.284 0,01
79.297 0,01
78.473 0,01
78.449 0,01
77.530 0,01
76.629 0,01
75.542 0,01
74.947 0,01
74.578 0,01
73.954 0,01
73.425 0,01
73.308 0,01
72.257 0,01
71.579 0,01
71.208 0,01
70.870 0,01
70.402 0,00
69.977 0,00

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin U.S. Low Duration Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

66.591
66.879
64.022
63.531
65.733
63.247
63.995
64.281

60.866
60.762
60.999
65.756
61.660
58.775
59.479
58.142
57.610
57.601
57.362
55.709
54.736
53.886
53.114
54.112
54.143
53.177
52.350
52.093
52.039
51.390
52.682
48.800
47.919
48.141
47.835
45.299
45.163
44.155
44.405
42.601
43.626
41.737
39.475
41.480
39.585
39.587
39.512

36.154
35.814
36.125
35.807
35.015
35.502
33.741
32.551
30.471
29.748
29.227
29.869
29.775
67.680
27.825
27.330
27.519
24.214
24.937
25.341
24.602
23.878
24.279
24.659
24.010
22.270
22.167
22.069
22.175

(Waluta — USD)

Papiery wartosciowe zahezpieczone aktywami (ciag dalszy)
GNMA, ARM, 1,625%, 20/12/23
FNMA, ARM, 2,385%, 01/10/43
FHLMC, ARM, 2,50%, 01/07/34
FNMA, ARM, 2,138%, 01/04/37
FHLMC, ARM, 2,483%, 01/07/36
FNMA, ARM, 2,05%, 01/02/33
FNMA, ARM, 1,889%, 01/10/32
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Trust, 2004-LN2, A2,
5,115%, 15/07/41

FNMA, ARM, 2,317%, 01/11/36
FNMA, ARM, 2,443%, 01/04/36
FNMA, ARM, 1,656%, 01/09/40
Morgan Stanley ABS Capital | Inc. Trust, 2004-HE6, A2, FRN, 1,102%, 25/08/34 t
FNMA, ARM, 2,583%, 01/08/32
FHLMC, ARM, 2,483%, 01/06/36
GNMA, ARM, 1,625%, 20/11/29
FHLMC, ARM, 2,50%, 01/05/37
FNMA, ARM, 2,317%, 01/05/36
FHLMC, ARM, 2,625%, 01/11/31
GNMA, ARM, 1,875%, 20/07/32
FNMA, ARM, 2,257%, 01/02/34
FNMA, ARM, 3,639%, 01/02/30
FNMA, ARM, 2,301%, 01/02/31
FHLMC, ARM, 2,44%, 01/03/36
FHLMC, ARM, 2,034%, 01/04/37
GNMA, ARM, 1,75%, 20/04/28
FNMA, ARM, 2,475%, 01/11/36
FNMA, ARM, 2,559%, 01/01/35
FHLMC, ARM, 2,485%, 01/06/37
FNMA, ARM, 2,351%, 01/02/34
FNMA, ARM, 2,755%, 01/04/33
FNMA, ARM, 1,456%, 01/08/42
FNMA, ARM, 2,448%, 01/09/34
FNMA, ARM, 2,327%, 01/07/35
FNMA, ARM, 2,354%, 01/12/32
FNMA, ARM, 2,413%, 01/07/31
FNMA, ARM, 2,445%, 01/07/37
FNMA, ARM, 2,248%, 01/10/32
FHLMC, ARM, 2,835%, 01/08/37
FHLMC, ARM, 2,576%, 01/11/20
GNMA, ARM, 1,625%, 20/12/24
FHLMC, ARM, 2,21%, 01/04/24
FNMA, ARM, 2,794%, 01/03/39
FNMA, ARM, 2,455%, 01/02/36
FNMA, ARM, 2,518%, 01/05/33
FNMA, ARM, 2,31%, 01/04/36
FHLMC, ARM, 2,147%, 01/03/24
Countryplace Manufactured Housing Contract Trust, 2005-A3, 144A,
4,80%, 15/12/35

FHLMC, ARM, 2,56%, 01/01/37
FNMA, ARM, 2,465%, 01/07/33
FNMA, ARM, 2,574%, 01/08/37
FHLMC, ARM, 2,483%, 01/06/31
FNMA, ARM, 1,908%, 01/03/19
FHLMC, ARM, 2,449%, 01/09/24
FNMA, ARM, 2,892%, 01/10/25
GNMA, ARM, 3,50%, 20/02/21
FNMA, ARM, 2,523%, 01/02/33
FNMA, ARM, 2,534%, 01/09/32
FNMA, ARM, 2,545%, 01/08/34
FNMA, ARM, 2,649%, 01/03/18
FNMA, ARM, 2,75%, 01/10/28
First Plus Home Loan Trust, 1998-5, M1, FRN, 7,42%, 10/12/24 t
FNMA, ARM, 2,568%, 01/07/27
FHLMC, ARM, 2,095%, 01/07/37
FHLMC, ARM, 3,591%, 01/07/21
FNMA, ARM, 2,518%, 01/01/36
FNMA, ARM, 2,501%, 01/02/30
FNMA, ARM, 4,556%, 01/09/25
FHLMC, ARM, 2,658%, 01/07/31
FNMA, ARM, 2,13%, 01/08/31
FNMA, ARM, 2,20%, 01/09/31
Ford Credit Auto Owner Trust, 2012-D, A3, 0,51%, 15/04/17
FHLMC, ARM, 2,125%, 01/01/37
FNMA, ARM, 2,46%, 01/12/39
FNMA, ARM, 2,45%, 01/04/38
FNMA, ARM, 2,301%, 01/12/31
FHLMC, ARM, 2,519%, 01/10/23

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

L Elle]
obrotu

Wartosé
rynkowa

68.731
68.595
67.964
66.941
66.864
66.821
65.079

64.309
63.674
63.602
63.213
62.976
62.714
62.457
61.918
61.787
60.974
60.548
59.371
58.901
57.794
56.809
56.748
56.625
55.938
55.762
55.500
55.341
54.892
54.356
53.928
51.644
50.923
50.854
49.421
48.364
47.693
46.693
45.717
43.841
43.803
42.677
42.293
41.764
40.868
40.092

39.816
38.428
37.857
37.651
37.638
36.413
36.387
34.405
33.197
31.479
31.469
30.768
30.151
29.947
28.982
28.923
28.527
28.329
25.708
25.362
25.239
25.154
25.018
24.921
24.654
24.607
23.458
23.021
23.007
22.770

%
aktywow
netto
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin U.S. Low Duration Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

20.025
19.546
19.965
17.271
17.414
17.294
16.984

11.200.000
10.000.000
8.000.000
8.000.000
7.500.000
8.000.000
7.300.000
7.000.000
7.000.000
7.000.000
6.000.000
6.500.000
6.400.000
6.400.000
5.800.000

(Waluta — USD)

Papiery wartosciowe zahezpieczone aktywami (ciag dalszy)

FHLMC, ARM, 2,43%, 01/08/31

FNMA, ARM, 2,177%, 01/07/20

FNMA, ARM, 1,656%, 01/08/40

FNMA, ARM, 2,52%, 01/06/34

FNMA, ARM, 1,822%, 01/10/32

FNMA, ARM, 2,555%, 01/04/24

FNMA, ARM, 2,515%, 01/01/21

FNMA, ARM, 2,54%, 01/08/32

FHLMC, ARM, 2,388%, 01/02/36

FNMA, ARM, 2,383%, 01/02/38

FHLMC, ARM, 2,574%, 01/12/31

Argent Securities Inc., 2004-W1, AV2, FRN, 1,062%, 25/03/34
FNMA, ARM, 2,063%, 01/06/35

FNMA, ARM, 1,841%, 01/05/32

FHLMC, ARM, 2,222%, 01/08/25

FNMA, ARM, 2,555%, 01/12/27

FNMA, ARM, 2,525%, 01/05/36

FNMA, ARM, 2,585%, 01/04/33

FNMA, ARM, 2,49%, 01/05/27

FHLMC, ARM, 2,478%, 01/08/23

FNMA, ARM, 2,892%, 01/10/27

FHLMC, ARM, 2,813%, 01/02/31

FNMA, ARM, 2,196%, 01/09/35

FNMA, ARM, 2,356%, 01/04/33

FNMA, ARM, 4,22%, 01/04/18

FNMA, ARM, 2,622%, 01/08/33

FNMA, ARM, 2,19%, 01/03/37

FNMA, ARM, 3,097%, 01/03/36

FNMA, ARM, 2,659%, 01/12/29

FHLMC, ARM, 2,651%, 01/07/29

FNMA, ARM, 2,463%, 01/11/34

FHLMC, ARM, 2,613%, 01/09/30

FNMA, ARM, 2,965%, 01/01/33

FNMA, ARM, 1,477%, 01/04/37

FNMA, ARM, 2,372%, 01/11/32

FHLMC, ARM, 2,473%, 01/04/33

FNMA, ARM, 2,458%, 01/03/35

FHLMC, ARM, 2,51%, 01/11/29

FHLMC, ARM, 2,629%, 01/05/29

FHLMC, ARM, 5,904%, 01/12/36

FHLMC, ARM, 2,482%, 01/07/31

FNMA, ARM, 2,499%, 01/09/27

JPMorgan Mortgage Acquisition Corp., 2005-FLD1, M2, FRN, 1,157%, 25/07/35 1
Structured Asset Investment Loan Trust, 2003-BC2, M3, FRN, 5,297%, 25/04/33 t
FNMA, ARM, 2,055%, 01/06/33

FHLMC, ARM, 2,042%, 01/03/18

Asset-Backed Securities Corp. Home Equity Loan Trust, 2004-HE7, A4, FRN,
1,422%, 25/10/34 1

FNMA, ARM, 2,755%, 01/10/32

FNMA, ARM, 2,275%, 01/11/33

FNMA, ARM, 2,481%, 01/06/36

FHLMC, ARM, 2,52%, 01/11/27

Countrywide Asset-Backed Certificates, 2003-BC3, A2, FRN, 1,042%, 25/09/33 t
FNMA, ARM, 3,281%, 01/04/41

FNMA, ARM, 2,442%, 01/05/36

FNMA, ARM, 2,362%, 01/03/25

Asset-Backed Securities Corp. Home Equity Loan Trust, 2004-HE7, A2, FRN,
1,182%, 25/10/34 1

FHLMC, ARM, 1,625%, 01/01/17

Obligacje przedsiebiorstw

Morgan Stanley, obligacje uprzywilejowane, FRN, 1,463%, 27/01/20 1

JPMorgan Chase & Co., obligacje uprzywilejowane, 2,20%, 22/10/19

Oracle Corp., obligacje uprzywilejowane, FRN, 0,901%, 15/01/19 T

Wells Fargo & Co., obligacje uprzywilejowane, FRN, 1,20%, 22/07/20

Statoil ASA, obligacje uprzywilejowane, FRN, 0,804%, 08/11/18 {

Beazer Homes USA Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,75%, 15/06/19

Fiserv Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,70%, 01/06/20

Hospitality Properties Trust, obligacje uprzywilejowane, 5,625%, 15/03/17

The Export-Import Bank of China, obligacje uprzywilejowane, 144A, 2,50%, 31/07/19
The Goldman Sachs Group Inc., obligacje uprzywilejowane, FRN, 1,712%, 15/09/20 ¥
Owens-lllinois Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,80%, 15/05/18

Marriott International Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,875%, 01/03/21

United Overseas Bank Ltd., obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 2,50%, 18/03/20
Bank of America Corp., obligacje uprzywilejowane, FRN, 1,361%, 15/01/19 t

Banca Monte dei Paschi Di Siena SpA, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S,
2,125%, 26/11/25

Waluta
obrotu

%
aktywow
netto

21.165 0,00
20.333 0,00
20.210 0,00
18.361 0,00
18.113 0,00
17.922 0,00
17.695 0,00
17.059 0,00
15.623 0,00
15.401 0,00
15.396 0,00
15.392 0,00
13.952 0,00
13.785 0,00
12.646 0,00
11.813 0,00
11.226 0,00
10.846 0,00
10.076 0,00
9.922 0,00
9.915 0,00
9.812 0,00
9.597 0,00
9.253 0,00
8.675 0,00
8.232 0,00
7.959 0,00
7.753 0,00
7.749 0,00
7.455 0,00
7.442 0,00
7.339 0,00
7.083 0,00
6.864 0,00
6.672 0,00
6.656 0,00
6.247 0,00
5.998 0,00
5.805 0,00
5.554 0,00
5.477 0,00
5.415 0,00
4.838 0,00
4.742 0,00
4510 0,00
4.421 0,00
4.363 0,00
4.257 0,00
3.719 0,00
3.693 0,00
3.407 0,00
3.220 0,00
3.109 0,00
2.559 0,00
2.294 0,00
1.226 0,00
928 0,00
512.688.902 33,12
11.234.910 0,73
9.928.580 0,64
8.012.304 0,52
7.979.544 0,52
7.441.612 0,48
7.400.000 0,48
7.248.623 0,47
7.242.060 0,47
7.033.635 0,45
7.023.114 0,45
6.660.000 0,43
6.457.347 0,42
6.452.800 0,42
6.428.224 0,42
6.227.986 0,40

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin U.S. Low Duration Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

6.000.000
6.200.000
5.800.000
5.500.000
5.500.000
5.600.000
5.500.000
6.700.000
5.400.000
5.800.000
5.400.000
5.000.000
5.200.000
5.000.000
5.000.000

5.000.000
5.000.000
4.800.000
4.900.000
4.900.000
4.900.000
4.900.000

4.800.000
4.800.000
4.800.000
4.500.000
9.500.000
4.600.000
4.500.000
4.100.000
4.500.000
4.300.000
3.900.000
4.900.000
4.300.000

4.300.000
4.300.000
4.000.000
4.600.000
4.100.000
3.700.000

4.200.000
4.200.000
4.200.000
4.100.000
4.100.000

4.100.000
4.100.000
4.000.000
4.100.000
4.000.000
4.000.000
4.100.000
4.000.000
4.000.000
3.500.000
4.000.000
4.000.000
4.800.000
3.500.000
5.300.000
3.300.000
3.600.000
3.600.000
3.500.000
3.400.000
3.500.000
4.000.000
3.500.000
3.250.000
3.400.000

3.300.000

(Waluta — USD)

Obligacje przedsiebiorstw (ciag dalszy)

Verizon Communications Inc., obligacje uprzywilejowane, FRN, 2,252%, 14/09/18 t
Capital One Bank USA NA, obligacje uprzywilejowane, 2,30%, 05/06/19

Abbvie Inc., obligacje uprzywilejowane, 1,80%, 14/05/18

Springleaf Finance Corp., obligacje uprzywilejowane, J, 6,90%, 15/12/17

HCP Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,75%, 01/02/19

Maxim Integrated Products Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,50%, 15/11/18
Coca-Cola Femsa SAB de CV, obligacje uprzywilejowane, 2,375%, 26/11/18
Ensco PLC, obligacje uprzywilejowane, 4,70%, 15/03/21

CNOOC Nexen Finance 2014 ULC, obligacje uprzywilejowane, 1,625%, 30/04/17
Energy Transfer Partners LP, obligacje uprzywilejowane, 4,15%, 01/10/20

Baxalta Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 2,00%, 22/06/18

CSC Holdings LLC, obligacje uprzywilejowane, 8,625%, 15/02/19

Ford Motor Credit Co. LLC, obligacje uprzywilejowane, 3,157%, 04/08/20

Metlife Inc., obligacje uprzywilejowane, 1,903%, 15/12/17

Hewlett Packard Enterprise Co., obligacje uprzywilejowane, 144A, FRN,

2,249%, 05/10/18 T

New York Life Global Funding, obligacje uprzywilejowane, 144A, 2,10%, 02/01/19
New York Life Global Funding, obligacje uprzywilejowane, 144A, 2,15%, 18/06/19
American Tower Corp., obligacje uprzywilejowane, 3,40%, 15/02/19

Deutsche Bank AG, obligacje uprzywilejowane, FRN, 1,68%, 20/08/20 t

Biogen Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,90%, 15/09/20

AT&T Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,45%, 30/06/20

Sinopec Group Overseas Development 2015 Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A,
2,50%, 28/04/20

HSBC USA Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,00%, 07/08/18

National Australia Bank of New York, obligacje uprzywilejowane, 1,875%, 23/07/18
Citigroup Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,40%, 18/02/20

Alcatel-Lucent USA Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 4,625%, 01/07/17
Toys R Us Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,375%, 15/10/18

Exxon Mobil Corp., obligacje uprzywilejowane, 2,397%, 06/03/22

NBCUniversal Enterprise Inc., 144A, FRN, 1,006%, 15/04/18 1

UniCredit SpA, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, FRN, 0,902%, 10/04/17 t
Svenska Handelsbanken AB, obligacje uprzywilejowane, FRN, 1,016%, 17/06/19 t
Intesa Sanpaolo SpA, obligacje uprzywilejowane, 3,875%, 16/01/18

Bankinter SA, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 1,75%, 10/06/19

Enable Midstream Partners LP, obligacje uprzywilejowane, 2,40%, 15/05/19
Norddeutsche Landesbank Girozentrale, obligacje uprzywilejowane, 144A,

2,00%, 05/02/19

Pricoa Global Funding I, obligacje uprzywilejowane, 144A, 2,55%, 24/11/20
Regions Financial Corp., obligacje uprzywilejowane, 2,00%, 15/05/18
International Lease Finance Corp., obligacje uprzywilejowane, 8,75%, 15/03/17
Kinder Morgan Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,05%, 01/12/19

Woori Bank, bilet podporzadkowany, 144A, 4,75%, 30/04/24

Unione di Banche ltaliane SCpA, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S,

2,875%, 18/02/19

Bank of New York Mellon Corp., obligacje uprzywilejowane, FRN, 1,234%, 17/08/20 t

Actavis Funding SCS, obligacje uprzywilejowane, 2,35%, 12/03/18

Prudential Financial Inc., obligacje uprzywilejowane, FRN, 1,142%, 15/08/18 t
Becton Dickinson and Co., obligacje uprzywilejowane, 2,675%, 15/12/19
TIAA Asset Management Finance LLC, obligacje uprzywilejowane, 144A,
2,95%, 01/11/19

H.J. Heinz Co., obligacje uprzywilejowane, 144A, 2,00%, 02/07/18

Credit Suisse New York, obligacje uprzywilejowane, FRN, 0,897%, 26/05/17 t
Industrial and Commercial Bank of China Ltd./New York, 3,231%, 13/11/19
Kookmin Bank, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 2,125%, 21/10/20
Reynolds American Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,30%, 12/06/18
Celgene Corp., obligacje uprzywilejowane, 2,30%, 15/08/18

Alibaba Group Holding Ltd., obligacje uprzywilejowane, 2,50%, 28/11/19
Altria Group Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,625%, 14/01/20

Walgreens Boots Alliance Inc., obligacje uprzywilejowane, 1,75%, 17/11/17

AUS

FRA
USA
USA
USA
ITA
SWE

USA

Intesa Sanpaolo SpA, obligacje uprzywilejowane, FRN, Regulacja S, 2,878%, 18/04/18 TITA

Citigroup Inc., obligacje uprzywilejowane, FRN, 1,088%, 08/04/19 1

Royal Bank of Canada, obligacje uprzywilejowane, 2,10%, 14/10/20

Avon Products Inc., 6,35%, 15/03/20

Reynolds Group Holdings Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,125%, 15/06/17
Petrobras Global Finance BV, obligacje uprzywilejowane, FRN, 3,406%, 17/03/20 t
Banco Popolare SC, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 2,625%, 21/09/18
Tyson Foods Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,65%, 15/08/19

Amgen Inc., obligacje uprzywilejowane, FRN, 0,978%, 22/05/19 1

Kraft Foods Group Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,25%, 05/06/17

Telefonica Emisiones SAU, obligacje uprzywilejowane, 3,192%, 27/04/18

CBS Corp., obligacje uprzywilejowane, 2,30%, 15/08/19

Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,30%, 14/11/17
Canadian Natural Resources Ltd., obligacje uprzywilejowane, 1,75%, 15/01/18
Depfa ACS Bank, obligacja zabezpieczona, 2,125%, 13/10/17

LUKOIL International Finance BV, obligacje uprzywilejowane, 144A,

3,416%, 24/04/18

Hutchison Whampoa International 14 Ltd., 144A, 1,625%, 31/10/17

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

USA
CAN
USA
USA

USA
USA
CAN

IRL

RUS
HKG

L Elle]
obrotu

usb
usb

Wartosé
rynkowa

6.147.624
6.129.518
5.776.991
5.706.250
5.679.498
5.605.359
5.503.410
5.400.615
5.372.271
5.358.330
5.347.858
5.337.500
5.189.824
5.030.085

5.016.440
5.009.965
4.999.025
4.928.371
4.920.825
4.894.576
4.832.581

4.823.976
4.801.013
4.791.624
4.750.454
4.618.125
4.607.500
4.533.636
4.495.009
4.480.926
4.477.275
4.412.488
4.361.136
4.357.590

4.304.278
4.289.134
4.272.338
4.270.000
4.262.737
4.222.836

4.222.734
4.212.600
4.207.262
4.201.084
4.127.306

4.113.583
4.087.811
4.086.191
4.079.740
4.030.280
4.027.768
4.020.416
4.013.941
4.011.024
3.994.224
3.984.593
3.976.472
3.938.008
3.720.000
3.710.000
3.703.375
3.618.428
3.605.908
3.565.688
3.526.289
3.467.864
3.464.419
3.425.000
3.406.365
3.390.120

3.319.250
3.282.296

%
aktywoéw
netto
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS
— Franklin U.S. Low Duration Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)
(Waluta — USD)

Liczba akcji %

lub warto$é Waluta aktywow
nominalna j obrotu

Obligacje przedsigbiorstw (ciag dalszy)

2.750.000 Banco Comercial Portugues SA, 4,75%, 22/06/17 PRT EUR 3.172.124 0,20
3.000.000 Sprint Communications Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 9,00%, 15/11/18 USA usb 3.165.000 0,20
3.000.000 Kinder Morgan Energy Partners LP, obligacje uprzywilejowane, 5,95%, 15/02/18 USA usD 3.077.688 0,20
3.000.000 Korea Western Power Co. Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 3,125%, 10/05/17  KOR usb 3.051.225 0,20
3.000.000 Amgen Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,125%, 15/05/17 USA usb 3.019.263 0,20
3.000.000 CBS Corp., 1,95%, 01/07/17 USA usb 3.002.253 0,19
3.000.000 State Grid Overseas Investment 2013 Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A,
1,75%, 22/05/18 CHN usb 2.970.255 0,19
3.000.000 Reynolds Group Issuer Inc./LLC/SA, obligacje uprzywilejowane, 8,50%, 15/05/18 USA usD 2.970.000 0,19
3.000.000 Ford Motor Credit Co. LLC, obligacje uprzywilejowane, 2,597%, 04/11/19 USA usb 2.948.433 0,19
3.000.000 CNOOC Finance 2015 Australia Pty. Ltd., obligacje uprzywilejowane,
2,625%, 05/05/20 CHN usb 2.942.775 0,19
2.500.000 Banca Monte dei Paschi Di Siena SpA, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S,
2,875%, 16/04/21 ITA EUR 2.939.379 0,19
2.800.000  Juniper Networks Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,30%, 15/06/20 USA usD 2.791.827 0,18
2.700.000 Viacom Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,20%, 01/04/19 USA usb 2.655.013 0,17
2.500.000  Zimmer Holdings Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,70%, 01/04/20 USA usb 2.471.930 0,16
2.000.000 The Royal Bank of Scotland PLC, bilet podporzadkowany, 6,934%, 09/04/18 GBR EUR 2.437.273 0,16
2.200.000 ING Bank NV, obligacje uprzywilejowane, 144A, FRN, 1,016%, 01/10/19 t NLD usb 2.182.928 0,14
2.400.000 Williams Partners LP, obligacje uprzywilejowane, 4,125%, 15/11/20 USA usb 2.145.194 0,14
2.000.000 CIT Group Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,25%, 15/03/18 USA usbD 2.070.000 0,13
2.000.000 Kinder Morgan Finance Co. LLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, 144A,
6,00%, 15/01/18 USA usb 2.017.652 0,13
2.200.000 EnLink Midstream Partners LP, obligacje uprzywilejowane, 2,70%, 01/04/19 USA usb 2.008.780 0,13
2.000.000 Metropolitan Life Global Funding I, obligacje uprzywilejowane, 144A, 1,30%, 10/04/17 USA usb 1.999.734 0,13
2.000.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A,
5,375%, 15/03/20 USA usbD 1.890.000 0,12
1.800.000 Constellation Brands Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,875%, 15/11/19 USA usD 1.854.000 0,12
1.800.000 Dominion Resources Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,50%, 01/12/19 USA usbD 1.795.500 0,12
1.700.000 Met Life Global Funding I, obligacje uprzywilejowane zabezpieczona, 144A,
3,875%, 11/04/22 USA usbD 1.776.092 0,11
1.600.000  Zoetis Inc., obligacje uprzywilejowane, 1,875%, 01/02/18 USA usbD 1.579.370 0,10
1.500.000  Anthem Inc., obligacje uprzywilejowane, 1,875%, 15/01/18 USA usbD 1.494.377 0,10
1.500.000 Viacom Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,75%, 15/12/19 USA uUsD 1.481.646 0,10
1.500.000 Mondelez International Inc., obligacje uprzywilejowane, FRN, 0,849%, 01/02/19 t USA usbD 1.474.761 0,10
1.300.000 Arkema SA, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 1,50%, 20/01/25 FRA EUR 1.364.543 0,09
1.400.000 Enterprise Products Operating LLC, obligacje uprzywilejowane, 2,55%, 15/10/19 USA usb 1.343.828 0,09
1.400.000 Petrofac Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 3,40%, 10/10/18 GBR usb 1.331.841 0,09
1.400.000 Navient Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 15/01/19 USA usD 1.312.500 0,08
1.300.000 Intesa Sanpaolo SpA, obligacje uprzywilejowane, 2,375%, 13/01/17 ITA usb 1.304.290 0,08
1.172.000 UniCredit SpA, obligacje uprzywilejowane, FRN, 1,932%, 31/10/17 t ITA EUR 1.299.260 0,08
1.300.000 Engie SA, obligacje uprzywilejowane, 144A, 1,625%, 10/10/17 FRA usb 1.296.146 0,08
1.280.000 Seven and Seven Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, FRN, 1,539%, 11/09/19 KOR usD 1.276.950 0,08
1.200.000 Intesa Sanpaolo SpA, obligacje uprzywilejowane, 3,875%, 15/01/19 ITA usD 1.237.578 0,08
1.200.000 General Motors Financial Co. Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,625%, 10/07/17 USA usD 1.204.080 0,08
2.285.000 Chesapeake Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, drugi zastaw, 144A,
8,00%, 15/12/22 USA usb 1.131.075 0,07
1.700.000 Sanchez Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,75%, 15/06/21 USA usD 1.045.500 0,07
1.000.000 Edwards Lifesciences Corp., obligacje uprzywilejowane, 2,875%, 15/10/18 USA usb 1.012.473 0,07
1.000.000 AerCap Ireland Capital Ltd./AerCap Global Aviation Trust, obligacje uprzywilejowane,
4,25%, 01/07/20 NLD usb 1.009.375 0,07
1.000.000 The Southern Co., obligacje uprzywilejowane, 2,45%, 01/09/18 USA usD 1.008.546 0,07
1.000.000 BB&T Corp., obligacje uprzywilejowane, 2,05%, 19/06/18 USA uUsSD 1.006.202 0,07
1.000.000 Apple Inc., FRN, 0,584%, 03/05/18 t USA usb 998.480 0,06
1.500.000 Edcon Ltd., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, Regulacja S, 9,50%, 01/03/18 ZAF EUR 997.992 0,06
1.000.000 Time Warner Inc., obligacje uprzywilejowane, 2,10%, 01/06/19 USA usD 995.459 0,06
1.000.000 ArcelorMittal, obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 25/02/17 LUX usb 971.250 0,06
700.000 Veolia Environnement SA, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 4,625%, 30/03/27 FRA EUR 969.052 0,06
900.000 Casino Guichard Perrachon SA, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S,
3,311%, 25/01/23 FRA EUR 963.278 0,06
900.000 Navient Corp., obligacje uprzywilejowane, 8,45%, 15/06/18 USA usb 949.500 0,06
800.000 Constellation Brands Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,25%, 15/05/17 USA usD 854.000 0,06
800.000 HCA Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, pierwszy zastaw, 4,25%, 15/10/19 USA usD 817.000 0,05
800.000  State Grid Overseas Investment 2014 Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A,
2,75%, 07/05/19 CHN usb 809.252 0,05
1.416.000 California Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, drugi zastaw, 144A,
8,00%, 15/12/22 USA usb 748.710 0,05
2.000.000 Energy XXI Gulf Coast Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,
drugi zastaw, 144A, 11,00%, 15/03/20 USA usb 705.000 0,05
600.000 Intesa Sanpaolo SpA, obligacje uprzywilejowane, FRN, 0,064%, 18/05/17 1 ITA EUR 649.433 0,04
600.000  CIT Group Inc., 4,25%, 15/08/17 USA usb 615.000 0,04
400.000 CIT Group Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 15/05/17 USA usb 413.000 0,03
2.000.000 Peabody Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, drugi zastaw, 144A,
10,00%, 15/03/22 USA usb 390.000 0,03
750.000 Linn Energy LLC/Finance Corp., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,
drugi zastaw, 144A, 12,00%, 15/12/20 USA usb 382.500 0,02

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin U.S. Low Duration Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

300.000
1.000.000
650.000

529.000

75.000.000
70.000.000
70.000.000
13.800.000
7.000.000
6.000.000
4.000.000

3.250.000

3.525.000

2.250.000
2.000.000
7.600.000
1.600.000

7.500
1.390.000

205.000
17.000.000.000
1.000.000

700.000
112.000
570.000

500
310.000

77.893.000
11.000.000
10.000.000
10.000.000
11.050.000.000
6.500.000
6.465.138
6.100.000
6.000.000
950.720
5.000.000
5.000.000
3.619.000
592.000
3.500.000
3.000.000
370.000.000
3.000.000
2.000.000

11.600.000
2.600.000
2.400.000
2.000.000
1.797.495
6.244.000
1.500.000
6.000.000

1.200.000.000

1.000.000
700.000
800.000.000

(Waluta — USD)

Obligacje przedsiebiorstw (ciag dalszy)

Pernod Ricard SA, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 2,125%, 27/09/24
Halcon Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 9,75%, 15/07/20

Halcon Resources Corp., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,

prawo zastawu w trzeciej kolejnosci, 144A, 13,00%, 15/02/22

California Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 15/09/21

Obligacje rzadowe i komunalne

Bilet skarbowy USA, 1,00%, 15/08/18

Bilet skarbowy USA, 1,50%, 31/12/18

Bilet skarbowy USA, 1,50%, 28/02/19

Rzad Nowej Zelandii, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 3,00%, 15/04/20
The Export-Import Bank of Korea, obligacje uprzywilejowane, 2,25%, 21/01/20
University of California Revenue, seria Y-1, Miesieczne FRN, 0,744%, 01/07/41 t
Florida State Hurricane Catastrophe Fund Finance Corp. Revenue, seria A,
2,107%, 01/07/18

Rhode Island State and Providence Plantations GO, Skonsolidowana kapitatowa
pozyczka na cele rozwojowe z 2012 r., Refundacja, seria A, 5,00%, 01/08/19
Industry Public Facilities Authority Tax Allocation Revenue, Sektor transportu,
Projekt ponownego uprzemystowienia nr 2, Refundacja, Seria B,

Ubezpieczone przez AGMC, 3,389%, 01/01/20

Minnesota State GO, seria C, 2,50%, 01/08/18

Acalanes UHSD, GO, Contra Costa County, Refundacja, 1,427%, 01/08/18

Rzad Malezji, obligacje uprzywilejowane, 4,012%, 15/09/17

Rzad Serbii, obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,25%, 21/11/17

Nota Do Tesouro Nacional, 10,00%, 01/01/21

Arkansas State GO, Obligacje finansujace budowe i poprawe jakosci
czteropasmowej autostrady, 3,25%, 15/06/22

Rzad Meksyku, 7,75%, 14/12/17

Rzad Indonezji, obligacje uprzywilejowane, FR53, 8,25%, 15/07/21

Texas State PFAR, Southern University Financing System, Refundacja,

Z ubezpieczeniem BAM, 5,00%, 01/11/20

Chicago GO, Project i refundacja, seria B, 5,00%, 01/01/17

Rzad Meksyku, obligacje uprzywilejowane, M, 5,00%, 15/06/17

Chicago GO, Project i refundacja, seria B, 5,00%, 01/01/18

Nota Do Tesouro Nacional, powigzany z indeksami gietdowymi, 6,00%, 15/08/18
University of California Revenue, seria Y-2, Miesieczne FRN, 0,744%, 01/07/41 t

Papiery wartosciowe o terminie wykupu do jednego roku

Nykredit Realkredit AS, obligacje uprzywilejowane, 12H, 2,00%, 01/04/16
Wachovia Corp., bilet podporzadkowany, FRN, 0,691%, 15/10/16 t
Constellation Brands Inc., obligacje uprzywilejowane, A, 7,25%, 01/09/16
DISH DBS Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,125%, 01/02/16

Obligacja skarbowa Korei, obligacje uprzywilejowane, 3,00%, 10/12/16
Kinder Morgan Finance Co. LLC, obligacje uprzywilejowane, 5,70%, 05/01/16
Bilet skarbowy USA, powigzany z indeksami gietdowymi, 0,125%, 15/04/16
Fifth Third Bank, obligacje uprzywilejowane, FRN, 0,874%, 18/11/16 T
Citigroup Inc., bilet podporzadkowany, FRN, 0,747%, 09/06/16 1

Rzad Meksyku, 6,25%, 16/06/16

Centex LLC, obligacje uprzywilejowane, 6,50%, 01/05/16

Bank of America NA, bilet podporzadkowany, FRN, 0,792%, 15/06/16 t

The New York Times Co., obligacje uprzywilejowane, 6,625%, 15/12/16
Rzad Meksyku, 7,25%, 15/12/16

JPMorgan Chase Bank NA, bilet podporzadkowany, FRN, 0,832%, 13/06/16
USG Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,30%, 15/11/16

Depfa ACS Bank, obligacja zabezpieczona, 1,65%, 20/12/16

Lennar Corp., obligacje uprzywilejowane, B, 6,50%, 15/04/16

Yorkshire Building Society, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, FRN,
2,337%, 23/03/16 T

Rzad Malezji, obligacje uprzywilejowane, 3,172%, 15/07/16

Union Bank NA, obligacje uprzywilejowane, FRN, 1,353%, 26/09/16 t
Zoetis Inc., obligacje uprzywilejowane, 1,15%, 01/02/16

BG Energy Capital PLC, obligacje uprzywilejowane, 144A, 2,875%, 15/10/16
Bilet skarbowy USA, powigzany z indeksami gietdowymi, 2,00%, 15/01/16
Rzad Polski, Strip, 25/01/16

Pricoa Global Funding |, obligacje uprzywilejowane, 144A, 1,15%, 25/11/16
Rzad Malezji, obligacje uprzywilejowane, 4,262%, 15/09/16

Koreariskie stabilizacyjne obligacje pieniezne, obligacje uprzywilejowane,
2,07%, 02/12/16

Aviation Capital Group Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 3,875%, 27/09/16

CNPC HK Overseas Capital Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 3,125%, 28/04/16

Koreariskie stabilizacyjne obligacje pieniezne, obligacje uprzywilejowane,
2,79%, 02/06/16

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

FRA
USA

USA
USA

USA

USA
MYS
SRB
BRA

USA

IDN

USA
USA
MEX
USA
BRA
USA

MYS
KOR
USA
CHN

KOR

L Elle]
obrotu

EUR
usb

usb
usb

usb

usb
MYR
usb
BRL

usb

IDR

usb
usD
MXN
usb
BRL
usb

Wartosé
rynkowa

331.460
295.000

224.250
169.280

535.447.324

74.533.725
70.342.160
70.245.350
9.478.304
6.952.890
5.999.100

4.031.680

3.669.282

3.635.614
2.311.267
1.989.820
1.805.414
1.661.680
1.506.941

1.500.769
1.272.594
1.206.424

1.112.810
714.805
659.582
591.820
342.798
309.953

265.874.782

11.390.856
10.981.784
10.362.500
10.037.500
9.522.080
6.500.000
6.441.580
6.100.439
5.982.954
5.583.818
5.075.000
4.998.230
3.770.546
3.550.849
3.495.181
3.106.800
3.105.273
3.041.250

2.957.495
2.710.701
2.600.434
2.399.618
2.021.140
1.797.441
1.590.754
1.500.011
1.413.714

1.025.237
1.008.750
703.777

684.088

%
aktywow
netto

17,18
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ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczha akcji

lub warto$é
nominalna

89.508

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin U.S. Low Duration Fund —

(Waluta — USD)

Waluta
obrotu

Papiery wartosciowe o terminie wykupu do jednego roku (cigg dalszy)
Talisman 6 Finance, Regulacja S, FRN, 0,127%, 22/10/16 DEU EUR

RAZEM 0BLIGACJE

ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE BEDACE PRZEDMIOTEM
OBROTU NA INNYM RYNKU REGULOWANYM £ACZNIE

INWESTYCJE £tACZNIE

T Oprocentowanie zmienne wg stanu na dzieri 31 grudnia 2015 r.

Wartosé
rynkowa

96.132

135.555.932
1.449.566.940

1.449.566.940
1.449.566.940

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

%
aktywow
netto

0,01

8,76
93,66

93,66
93,66
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