ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY
(do dnia 20.07.2015 r. dziatajacy pod nazwa ING Subfundusz Selektywny)

za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU SELEKTYWNEGO
(do dnia 20.07.2015 r. dzialajgcy pod nazwg ING Subfundusz Selektywny)

Nazwa funduszu: NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmicniu: NN Parasol FIO
do dnia 20 lipca 2015 r. dzialal pod nazwg ING Parasol FIO
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
NN Parasol FIO posiada osobowo$¢ prawng. NN Subfundusz Selektywny utworzony w ramach Funduszu nie posiada
osobowosci prawnej.

Konstrukcja funduszu: fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gield DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony

Whpis do rejestru funduszy: 13 czerwca 2006 r. pod numerem RFi 238

Do dnia 14 kwietnia 2010 r. Subfundusz funkcjonowal pod nazwg ING Subfundusz Selektywny Plus.

NN Subfundusz Selektywny jest jednym z dziewigciu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszczalne nazwy):

1. NN Subfundusz Gotéwkowy / NN Gotéwkowy / NN (PL) Gotéwkowy
. NN Subfundusz Obligacji / NN Obligacji / NN (PL) Obligacji
. NN Subfundusz Lokacyjny Plus / NN Lokacyjny Plus / NN (PL) Lokacyjny Plus
. NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu / NN Stabilnego Wzrostu / NN (PL) Stabilnego Wzrostu
. NN Subfundusz Zréwnowazony / NN Zréwnowazony / NN (PL) Zréwnowazony
. NN Subfundusz Akcji / NN Akeji / NN (PL) Akcji
. NN Subfundusz Srednich i Malych Spélek / NN Srednich i Matych Spolek / NN (PL) Srednich i Malych Spolek
. NN Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich / NN Akcji Srodkowoeuropejskich / NN (PL) A keji Srodkowoenropejskich
. NN Subfundusz Selektywny / NN Selektywny / NN (PL) Selektywny, "Subfundusz”
dalej razem "Subfundusze"

W NN A N

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualng politykg inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie od 67% do 100% aktywéw Subfunduszu w akcje oraz od 0% do 33% aktywow w
instrumenty diuzne emitowane gléwnie przez Skarb Paistwa. Alokacja aktywéw Subfunduszu pomigdzy akcje oraz instrumenty dluzne nie jest zalezna od oceuy
biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentéw diuznych.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spélek niedowartosciowanych, w przypadku ktérych istnieje wysokie prawdopodobiciistwo wzrostu ich wartog:.
Czgs¢ aktywdw, ktora nie jest ulokowana w akcjach, Subfundusz inwestuje przede wszystkim w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznegs,
gléwnie emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne - od 67% do 100% warto$ci aktywow.

2. akcje zagraniczne - do 30% wartodci aktywow.

3. dluzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub NBP - od 0% do 33% wartosci aktywow.,

4. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bgdgce papierami wartosciowymi emitowanymi, porgczonymi fub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow.

5. listy zastawne - do 20% warto$ci aktywow.

6. zagraniczne dluzne papicry wartoéciowe - do 30% wartosci aktywow.

7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% warto$ci aktywow.

8. depozyty - do 20% wartosci aktywow.

9. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2 i 6, tacznie - do 30% wartosci aktywoéw.

10. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1-2 obowigzuje lacznie limit wskazany w pkt 1.

11. da lokat, o ktérych mowa w pkt 3-6 obowigzuje lgcznie limit wskazany w pkt 3.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Stambule (Borsa Istanbul).

Subfundusz dazy do osiagnigcia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark 100% WIG.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
(do dnia 20 lipca 2015 r. dzialajgca pod nazwa ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XIl Wydzial Gospodarczy KRS
Numer: 0000039430

Data wpisu; 3 wrze$nia 2001 r.

Kapital zakladowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spolka akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujgcym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners Intemmational
Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wczedniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego Towarzystwa
nalezalo do sp6iki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktérej 100% akcji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

W dniu 8 grudnia 2014 r. nastapilo przejgcie spolki ING Investment Management (Polska) S.A. przez Towarzystwo (laczenic si¢ przez przejecie). Tym samym
spotka ING Investment Management (Polska) S.A. zostala rozwigzana bez jej likwidacji. Towarzystwo wstapilo z dniem 8 grudnia 2014 r. wg wszelkie prawa i
obowigzki spolki przejmowang;.
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Do dnia polgczenia, portfelem Funduszu zarzadzala spotka ING Investment Management (Polska) S.A. Od dnia 8 grudnia 2014 r. za zarzadzanie portfelami
funduszy inwestycyjnych odpowiedzialne jest bezposrednio NN Investment Partners TFI S.A. Powyzsza zmiana nic wplyngla na politykg inwestycyjng funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz na sklad oséb odpowiedzialnych za podejmowanic decyzji inwestycyjnych dotyczacych w/w portfeli.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .
Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej si¢ przewidzie¢
przyszlosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesi¢cy od 31.12.2015 r. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Emst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgcych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich
dystrybutorow.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia: 200 zi w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nast¢pnego nabycia.
- w zwiagzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa - nie wigcej niz 4% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:
- zbywane wylgcznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostck uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia: 200 z! w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zt w
przypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywaé wyzsza minimalng wysokosé¢ wplat w przypadkx
pierwszego nabycia, nie wyzsza jednak niz 3.000 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa katcgorii P Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokoéci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersj¢ / zamiang¢ w wysoko$ci nie wy2szej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 4% wartoéci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S:
- zbywane wylgcznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii 5
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zi w przypadku kazdego nastgpnego nabycia, z zastrzeZeniem
zdania drugicgo. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywac wyzszq minimalng wysokos¢ wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyZszg
jednak niz 450 zt oraz 150 zl w przypadku kazdego kolejnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupicniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysoko$ci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
Jjednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplat¢ za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplat¢ umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobicrana z
kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 4% wartosci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii [ (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za po$rednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii | okrela umowa IKE.
- minimalna wysokos$é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, 2e jednorazowa minimalna lgczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zi.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii | Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywce
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysoko$ci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 z}. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 4% wartosci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):

- zbywane wylgcznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezpo$rednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.

- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE mogg przewidywa¢ wyzszq minimalng wysoko$¢ wplaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nast¢pnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia do Funduszu i
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zi.
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- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobicra:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonancj przez nabywce
- oplat¢ za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowg w wysokosci nic wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zl. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub IKZE i nie moze by¢ pobierana z tytulu odkupienia w ramach konwersji lub zamiany.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 4% wartosci aktywdw nctto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E
okresla umowa Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcg
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenic Towarzystwa — nie wigcej niz 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezpo$rednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T
okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcg
- oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenic Towarzystwa — nic wigcej niz 1,2% wartoéci aktywdéw netto w skali roku

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.

Dyrektor D¢partamentu Ksiggowos$ci Funduszy

cla Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gi6wna (w tys.zlotych)
31.12.2015 31.12.2014

warto§é wg warto$é na % udzial w warto$¢ wg warto$é na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia  dzieh bilansowy  aktywach ceny nabycia  dziei bilansowy  aktywach

Akcje 170 753 180292 97,32 185 855 212719 97,57
Warranty subskrypcyjne - - - - - .
Prawa do akgji - - - . - %
Prawa poboru = .
Kwity depozytowe - - - - 2 =
Listy zastawne - = = 2 3 =
Dluzne papiery wartosciowe - - - 5 3 -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spélkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig - s - - - n
Jednostki uczestnictwa - - - . . 4
Certyfikaty inwestycyjne . - = 5 2 2
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majgce

siedzibg za granicg - - - - = y
Wierzytelnosci - - 4 E Z :
Weksle - x = G = i
Depozyty - - - - - -
Waluty . - - » . =
Nieruchomosci - - = - - z
Statki morskie - 4 , . : 5
Inne - 4 z i = i}

RAZEM 170 753 180292 97,32 185 855 212719 97,57

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.

Dyrektor Depaktamentu Ksiggowgsci Funduszy

zabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowac lgcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowg, ktdre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania Sinansowego

NN Subfundusz Selektywny



LTO
¥T'0
Z€'0
¥7'0
0L'0
89°C
170
$0°0
61°0
950
T6°0
or'o
£0°'1
sT0
P11
e
94'0
€0
901
080
6£°0
8¥°0
£€°0
8L°0
10
£9°0
91'¢
£€°0
810
170
S0°1
LEO
ST0
£L°0
7€0
0£°0
or'o
TT0
610
L3°0
60'0
01°0
PLO
870
97T
80°0
% YoemApe
M e1zp)

L0S
st
965
6€v
00€ T
296 ¥
¥6€
96
19¢
0¥0 1
YOL 1
61
006 1
14
01T
16§
bS8
6L
896 1
6L 1
vTL
968
809
Lo 1
9sL
91 1
098 §
819
ove
z6¢
9€6 1
689
€9t
9s€ 1
z6$
bss
ShL
90v
tbe
€191
8s1
€81
08¢ 1
LS
81 ¥
st
S10TTIIE
BU JSOLIB M

3Y4
S¥9
LST
(444
9zl 1
88 ¢
LET
L1l
889
9L 1
888 1
(43!
9S 1
SLT
196 1
68¢
618
LSS
€6 T
vi01
£l
€08
899
vLE
S6L
144
68 v
(VA4
LIS
708
605 T
1311
66¥
811
89¢
€9
944
0l¢
0t
oz
1€t
LOT
08% 1
6LS
[AYA 4
[4:14
eIdAqRT AUdd
8m gsouem

©isjod
eysjod
Bys|od
Blpuzjoy
©isiod
eys1ed
eysjod
ysiod
Bysjod
eysjod
Bysjod
Bysjod
©is1ed
ejsiod
erunwmny
elam]
eusny
ByS10d
Bys10d
BrUNWNY
eisjod
©is[od
elany
Bjsjod
Bysjod
BiS]od
©ysjod
©isjod
eysjod
Bysjod
eysjod
B3S10d
efamn]
eysjod
esny
Kasiaf
EIPUE[OH
©ysjod
©ysjod
©isjod
©y5]10d
efan]
efo1n
efon]
5104
emIry
EJUS)IWI

Aquzpais fery

$86 €71
€21 €1T
s
€66 €
180 ¥T
20€ 701
7588
8Ly €
oy
00€ T8
T6L 081
LE9 VY
¥8L LT
825 +T
050 £81
60S OL1
810L
vib 1
0LT ¥6
8£ 0T
LLLT8T
958 L
6L 6T
178 91
121 ¥€
068 ¥
$€9 02
8¥1 01T
€90 11
916 7T
£€6 97
s €
16€ b€
879 €1
95 6
0S€ €
909 1Z
8LE T
89L9
1S ¥2
0z8 €1
61L18
0l¥ Ly
926 79
199 €L
6LS €
eqzor]

emezsiepy MdD
emezsiem MdoD
BMEZSIEM MdD
edeigd MdD
EMEZSIEM, MdD
BMEBZSIEM MAD
emezsiep MdD
EMEZSIEM MdD
eMBZSIEM MAD
emeZSIEM MdD
BMEZSIEM MdD
emezsiep MdD
emezZSIEM MdD
EMEZSIEM, MdD
1Zsaejng Mdo
inqueIs MJo
uapAIM MdD
BMEZSIEM MdD
emezSIEM MdD
zZsueng MdO
emezsiep MdD
BMEZSIEM MdD
mqueig Mdon
BMEZSIEM MDD
m?ﬁm.—d; \5&@
ﬂ?ﬂNﬂma ;mmu
BMEBZSIEM MdD
BMBZSIEAM MdD
BMEBZSIEM MdD
BMEZSIEM MdD
mBme.:w; ;mo
BMEZSIEM MdD
nqueis mdo
BMEZSIBM MdD
uIPAIM MAD
Emﬁ._vum_h{. xouomyg m—m AN
m?ﬂNm.:wB Bmo
BMEZSIEM ;mo
BMEBZSIEM MdD
dBﬂNw.a; BA—O
BMEBZSTEM MdD
mquieis Mdo
Auary mdD
[nqumis Mdo
BMEZSIEM MdD
Naﬁw.-ﬂa B&O

ojull emzeN

Auemongar xaudl - yauks fumAyy
Auemongal youks - yaud AumAyy
Auemopndar 3oukl - youks fumApy
KuemornJar yaukl - youks AumApry
AuemonSar yaukl - youdl Aumipry
Auemorndas yauAl - youks AumApry
AuemonSas youAl - youkl AumApy
Auemoindas }auil - 32ukl AumApy
Auemopndal youdi - youks AumAyy
Auemon3ar }auki - 32uk) AumiApyy
Auemomndas ¥aufl - youki LumAppy
AuemonSal Jauks - yauks Aumipy
Auemoqndar yauks - ouls AamApy
Auemon3al yauks - youki AumAyy
Auemongal yaukl - }auks AumAyy
AuemonSas §3ukls - youks AumAyy
Auemopn3ar }audl - youks AumAyy
AuemonSal y3uAl - yauks Aumidyy
Auemoyngai youkl - ¥auk1 AumApyy
AuemomS3al jouds - youkr AumApy
Auemoyn3al youkl - yaukl AumAy
Auemongas youdl - }auks AumApry
Auemon3ar youdl - Joukt AumAy
Auemon3al yaukl - aud) AumAyy
Auemopnar §ouAl - yauks AumAryy
Auemondar JauAl - JouAr AumApy
Kuemondas ouks - §ouks AumApyy
Auemongas yaukl - youls AumAyy
Auemongas yauAl - }auks AumAppy
Auemopn3ar yaukl - youkt AumAyy
Auemorndar youki - yauls AumAppy
Auemon3al yaudl - youks AumApy
Kuemondas youks - yauls AumApy
Auemo[ngas youhs - youks AumApy
Auemondal 3oukl - yauks AumApry
Auemoingaz youdi - youks KumAppy
Kuemonar youks - youks AumApyy
Auemondas yauks - yauks AumApyy
Kuemonar yaukli - youks AumApyy
Auemoqndar yauAl: - youkl AumApy
Auemon3as youkl - youks AumApyy
Auemondar jauls - Joukl AumAnyy
Auemondas yaudl - aukr fumAppy
Auemon3ar youkl - yauks AumiAy
Auemopndar yaukl - youks Aumipyy
Auemom3al jjoudks - youl AumApy

oAl fezpoy

AumAya)as zsnpunjqng NN

C1000MZMYEZId - S
STOO00ISUNDTd - IO
C1000914041d - 314
658v0960007IN - DA
99000TOWIATd - 104
11000HDYNT1d - 4N3
£1000004¥971d - DA
c1o00aNgydd1d - g44
STOOONIDYT1d - INI
CTO00DOYANT1d - DN
£10000VANTTd - VNI
L1000TLATATd - LWH
L1000dAdTa1d - JNA
91000139 191d - 1'13
SIONDVIIT1I0d - 19
LT10000ADITYL - OADIH
11025900001V - S
CI000TAQINATd - WOa
£1000Ldd4DTd - SID
LIONDVILODO0Y - 410D
TT00ONZYLMd - 10D
CI000AVINODTd - ¥ND
6416VSIWIDVYIL - VSIID
81000HOAID1d - 10
110000LLdOId - 4AD
01000SDOINI'Td - VD
v000000Z4971d - MZ8
01000WOLALTd - N1g
6100000Hd91d - Hdg9
6100000809714 - SOd
C1000000Hd1d - MHY
£1000XNANg1d - Xdd
0d16ZVDAVVYL - ZVOAV
CI000WJLYZ1d - LLY
68669600001V - AV SLVY
6L400a¢900df - SYLV
60S98900007IN - LSV
810004LVdV1d - 1dV
£C000TLNTVId - TV
S$P0004OITVId - 4TV
81000[1LLV1d - I'TV
SOT614DAVVYL - LIDNV
900£0056+¥SAD - NDIV
0d16VNVAVVIL - VNVAV
910009140571d - 4OV

_ $SS8T10000LT-TVV

eMZEN

cive) A4

St

S S N Mt N NSRS —~— AT N OB RS ~ i NGNS = aied
02:2—4-2-——-—--—-—N:lNNNNNNNNmmmmmmmmmmvv'vv3

IS I T V- B ]

& |
|

(yaKy0§z-sKy) m) asklerupadnzn ajaqe ], (z



0r's 600 ST P L1 Bys|od 191 6+S
959 LS1TI 8h8 L eysjod 891 6L1
St ¥8¢ 0te eysjod 600 ST
06°1 €IS € T6€ € eysjod £0¥ €89
08y 168 8 9¢p 01 eysjod 0ST 569
LY'0 798 0L8 efoangy, $96 Ov'1
L9'9 $9¢ Tl 651 vl eysjod 891 98
o 91¥ 6T ©ysiod y6¥ €
SE°0 89 61S eysjod L9E 8F
001 7581 €1 ¢ ©ysjod ¥8€ 6%
€00 79 S eysiod 0£S S
90°0 811 6 eipuejoH 00€ 1
LSO 7501 €46 Ai35m 768 T1
960 08L 1 1€0 1 eysjod $86 8T
LY'E 8Tv 9 ST L eysiod $S8 6L6
TT0 00t 98¢ eys1od $0Z TT
€70 €Ty 86 eys|0d 9.1 1
LS0 190 1 L16 Bisjod 9IS 961
120 P6€ 434 eysjod 085S 09
050 €26 6 A1S5m 861 L91
0z'0 L9€ 99¢ eysjod STS 69T
zr'o sTT ¥I1 eys|od ¥8T L1
$6°0 €eL 1 €191 A13dm 6£6 8
920 16v LY eysjod 088 1€
zI'o 0tz 861 eys|od LS9 S
91°t 0s1T 85T T eys|od 8€9 98¢
LO'0 4 SI1 Bys|od 869 161
1240] 94 ¥6T eysjod 921 ¢
90 P81 1 S0z 1 eysjod OLL €
£1°0 8€T 061 ©ysjod wiy
$1°0 992 ¥TT eysjod ¥789
61°0 9pe 85T Bys|od 66 6€
(A% 6vv T €81 T eys|od £2L 06
$8°0 996 1 %561 eys|od 782
ZE0 98¢ X414 eys|od 8Ty 6T¢
080 16¥ 1 €09 eys|od oL ¥
0v'0 ShL 809 euIsny L69 ¥
9z'0 LLY 6vS eysjod 19¢€ 6
0L'0 68T 1 879 eys|od LoV L
8¥'T L8S ¥ 968 S eysjod ¥Sz L
0zT'T L90 Y SE6 ¢ ginquoasyn SPS b8
81°0 LEE 60¥ eysiod 132534
0v'0 8yl ¥1s vysjod STS €51
9¢0 9.9 6111 eysjod 99% £9
9z°0 €8t 60% emiry 86Y 9
081 1LLT ¥i6C eys|od $$9 €2
€00 43 oL Smquasyny 6vL 8
6£°0 0ZL £89 eys|od Lt 8T
%UemADE  S107TI € e1oAqen Au3d Buaywa eqzor]
M ferzpn U J50MEM Sm osoUEM Aqrzpats fexy

BMEZSIEM MJD
BMRZSIEM MAD
BMEBZSIBM M D
BMEZSIEM MJD
BMEZSIEM MdD
nquels mdo
BMEZSIEM MJD
BMEZSIEM MdD
BMEBZSIEM MdD
eMEZSIEM MdD
eMEZSIBM M dD
BMEZSIEM MJD
rsadepng MdD
BMEZSIEM MAD
BMEZSIEM MdD
BMEZSIEM MdD
BMEZSIEM MdD
BMEZSIEM MAD
eMEZSIEM MdD
1zsadepng MdD
eMEZSIBEM MdD
TMEZSIEM MdD
1zsadepng MdD
BMEZSIEM MdD
EMEZSIEM, MdD
BMEZSIEM MdD
eMEZSIEM MAD
BMEBZSIEM MdD
eMEZSIEM MdD
eMeZSIEM MAD
eMEZSIEM MAD
TMEZSIEM MAD
EMEZSIEM MdD
eMEZSIEM MdD
eMEZSIEM MdD
emezsiep MdD
uIPAM MdID
emMezsiep MdD
BMEZSIEM MAD
EMEZSIEM MdD
eMEZSIEM MdD
BMEZSIEM MdD
EMEZSIEM MdD
BMEBZSIEM MdD
BMEBZSIEM MdD
BMEZSIEM MdD
BMBZSIEM MDD
BMEZSIEM MAD

Ul BMZEN

Auemongas }duAl - youks AumApfy
Auemopn3as yaudl - yauks Aumpyy
Auemondar 3aukl - youks AumApry
AuemonSa1 yauki - ypuks KumAyy
AuemonSas yauks - youks Aumiyy
Aaemonal y}ouds - youks AumAppy
Auemondar yauks - youls AumAppy
Auemonar 3audi - yauds AumAry
Auemondas yauks - youks AumAppy
Auemon3as }auAl - jaukl AumAryy
Auemondar yaukl - yauds AumApry
Auemondar yauds - yauls Aumipy
AuemonSal yaudl - yauli AumApry
Auemondal youdl - yauls AumApyy
Auemon3ar yauAl - youls fumAyyy
Auemolna1 youl - youkl AumApy
AuemopnBal ouAl - youks AumApyy
Auemongas jauAls - youks AumAppy
Auemonar yaudl - yauds AumAyy
Auemopn3al 3auAr - youls AumAryy
Auemolngar yaukl - yaukr AumApyy
Auemolngal youkl - youks AumAyy
Auemoindal ¥ouk - yauls AumApyy
Auemopndar youAl - Yauk AumApry
Auemoindar yaudl - Yaukl Aumy
Auemopndar yaukl - youds AumApy
Auemopnar yaudl - yauks Aumpry
Auemopnar yaudl - yauls Aumipy
Auemondar yauk - yauds fumAppy
Auemopngal ¥auAl - jouks AumApyy
Kuemopnas yauks - youks AumApyy
AuemonSar yaudl - Naukr AumAy
Aaemonaar auAl - yauks AumApyy
KuemopnSal 3auAl - youks AumAvyy
Auemonar yauds - yauks Aumpy
Auemopngas youdl - youks AumAnyy
Auemorndar %304 - youks fumlyy
KuemonSar yauks - yauk AumApyy
AuemoinSal yauds - yauks AumApry
Auemopn3as youds - yauls AumAyy
AKuemopnal yauAl - youks AumApyy
Auemondas yaukl - yauks AumAy
Auemopn3ai 3auAl - yauks AumApyy
Auemondar yaudl - yaud AumApry
Auemon3ar yauAl - youks AumApyy
Auemondai yauAs - youks AumApyy
Auemolndar yaukl - yauks Aumpy
Auemopn3as yauk - youki AumApyy

oAl fezpoy

AumAria]as zsnpunjqng NN /

910000003d1d - ONAd  '+6
8100000NDIdTd - NDId “€6
¥100000NHdId - NHd  'T6
P1000DINDdTd - NOd 16
010000¥3DdTd -IDd 06

03 T6MDILAdVIL - W13d 68

910000VI3dId - 03d 88
11000WWOTId1d - Wad L8
L1000SVIAdId -M3d 98
8P000WOWIATd - WOd 'S8
TLOOOXAMILId - Xdd '+8
£195086000IN - OAO €8
97L1900000NH - dLO T8
#1000SIYOTd - 40 18
L10001DMILId - 1dO 08
TI000DVMANTd - DMN 6L
81000WIIL1d - NAN 8L
¥1000VILANTd - 1IN "LL
91000 TdAYWTd - JAW 9L

LOSELO0000NH - M3TILN  'SL

810009ZLSW1d - ZSW VL
61000SMLSIW1d - MSIN €L
CS68900000NH - TON T
TTOO0OdONNIIA - DN 1L
L10004DdTWId - DTN 0L
91000000191d - TIN 69
$100060LIN'Id - SN 89
CI000DWIOIWTd - IO °L9
1000009 1d - AN 99
81000NVIOW1d - DVIN  'S9
01000dSIATId - DAT '+9
OI000XINATId - X1T '£9
§7000SOLOTId - ST 79
1100000ddT1d - ddT 19
L10004400T1d - 20T 09
1TO000ALTNTd - AL 65

6HDOSIVII000LY - DOLY "85

91000ZSNANTd - MSAH LS
010000021 1d - AN "9
LT0000AHONTd - HOY  'SS
68ELSELTEONT - TN PS
TTO000SNZI'Td - NV €6
6100000DMITd - DMI TS
S100000MSId - MSI IS
1298T10000L1 - Tl '0S
L1000003S91d - DN '6¥
086£02L090NT-DWI 8%
£10008VaAId - VA LY

) emzeN d]



526
or‘o
96'0
SE0
60'0
97’0
50
8L°1
€0
670
LOT
01°0
680
Tr'o
10°0
1o
w'o
00°0
w0
L0
110
$0°0
170
£9°0
0Tl
oSy
¥20
£0°0
91°0
0£°0
70
%0
% YoemAD[E
M jeizpf

6c 081

¥81
9LL 1
s9
£L1
88Y
£L6
96C €
£6S
6TS
LL6 1
81
P91
[a%4
Le
661
SLL
0
18L
(447
60¢
98
T8¢
1911
L1t
cee 8
1244
19
10€
19§
LEy
19L
S10TTI'1E
BU JSOUBM

AumApjolas zsnpunjqng NN
LE'S 6 6 nzd 55&7
9¢‘0 0L9 V§waundeueW DN p
¥5°0 €66 DNIQTOH D0M '€
69°1 el e V'S ALOZV VdMiID T
o 16L DONIQ'TIOH IDNVEVS WO IDVH 1
% YoemALYE M [eI1ZD[] AMmosuR[1q UdIZP BU ISOHEM emzeN “d]

HOANCADALSIMNI HOVZSNANNA O AMVLS( 86 LIV A VAOI HOAYQIN O ‘IMOTVLIAVY AdNYD

‘Az5K10p 1IN
LVMOTIMINGVDIS AINVAMOLNVIVMD

(4oKy0§z'sKy m) amoxzepop 3pdqe] (€

£S20L1 wdupmomSas nyuds wlumQyo pu supmojou 2>yp wazvy

16 2ys[0d 145414 BMEZSIEM, MdD Auemondal yauki - youks AumAyy Z10009VdIZ1d - d9Z STl
9L eysjod £96 9 EMEZSIEM, MdD Auemoyndas jauAl - yauks AumApry LS000INdVZ1d - dVZ +T1
41y ©ysjod 8¥S BMEZSIEM MdD Auemondar yauAl - aukl Aumdpry £1000TIMVMTd - TMMm €Tl
€L eysjod 68101 emezsiep MdD Auemon3a yauls - yaukls Aumipry 0£000NHDOIM T - NIM TCI
<6€ ©yS|0d obc cl CMEZSIEM MdD Auemopngal yaukl - youkl AumAyy LTOO0TALIMTd - TdM “IT1
L19 eysjod T€1 €€€ BMEZSIEM MdD Auemo[ngar yauks - youks AumApy TTO00VILSATd - LSA 0TI
168 ¢ eysjod 9422401 BMEZSIEM MdD Auemopn3al Mousks - jauks Aumliyy 1T000NINVLTd - 3dL ‘611
8¢ ©ysjod LSL LY BMEZSIEM MdD Auemon3al YauAs - yaul AumApry 91000 T1dd0L1d - 4OL ‘811
1459 efang £96 0C queis MdO Auemo[ngal youAl - Youk AumApy fHI60SVOLVYL - OSVOL LI
0 BrUNWMy 979 £98 1zsareqng MdO Auesmopnial yauki - yauk AumApyy TIONDVVATLOY - ATL 911
80T efomy, 8LS 1T [nqurels Mdo Auemojndar yaukl - youk AumApy 0TOO0ONDLLTYL - VSNLL ‘ST
LEOT BIUNLUTY +0€ 9 zZsareng MdD Auemondar yauAs - yauks AumAny SYONIVINDLOA - NOL P11
£0¢ erununy L60 8 1zZsamng MdD AKuemon3a1 yauks - ouks KumApyy 64ONIVTISLOY - OYTdL €11
LT eysjod wle BMEZSIEM MdD Auemoqnia yaukl - youks AumAiyy £20000T1dL1d - 1L Tl
60¢ eys[od €91 79 emezSIEM MdD Auemopnaar JauAl - youdl Aumipyy 61000XT1LSTd - XIS ‘111
1494 eysjod €65 ¢C CMEZSIEM MdD Auemo(nda §aukl - yaukt AumAyy £1000dd1LS1d - LS ‘OIl
0 efung, L0O0‘0 [nquels Mdo Auemongas 3auAls - auks Aumdpry SA16SVAOSYIL - VA0S 601
LT1 Bysjod 1L0 ¥1 BMEZSIEM MdD Auemo[ndas youk - yauks AumAppy 9T1000MSTLSTd - JINS 801
105 1 BIUnWnNy 009 1€ 1Zsaseng MdO Auemopniar yaukl - yauk AumApyy CAONDVNDNSOY - ONS L0l
£1T eysjod ors 9 BMEZSIEM MDD Auemojndar yauAl - yauk AumApy Y1000HEANSTd - HIS 901
6S Bysjod L9S 1 BMEZSIEM MDD Auemo[nBa yauAl - Yauhl AumAnyy £E000VAZNSTd - VIS "SOI
90 Bysjod [45° %4 BMEZSIEM MDD AuemonIas 3auAl - yauks AumAnyy LTI0000UNTN1d - TMY +01
L8S eyjsjod S8S L1¥ EMEZSIEM MdD Auemojngar yaudl - youds AumAryy 91000DAGOY1d - 0¥ €01
€56 1 2ysjod L96 6LT emezsiem MdD Auemopngai yauAl - youks Aumhiyy S1000MVAIVId - M3 "TOI
el s eysjod 906 v+ eMEZSIEM MAD Auemongar yauki - sjouks AumAryy 1100000NZd1d - NZd 101
pLE emsny 0LS €1 U3palm MdD Auemoindal }auAl - 3aukt AumApyy 6XX00V0000LY - LAd 001
LY eisjod 9 01 eMEZSIEM MJD Auemoyndal }auks - yaudr AumAyy 61000ASLSWTd - WXd 66
€le Bysjod 668 0T EMEZSIEM MdD Auemo[ndal }auAs - HauAs AumApyy 97000XMTOdId - XMd 86
768 eysjod 008 911 eMEZSIEM, MJD AuemornBal sjoukl - aukr AumApry €10000LA9Zd1d - ZOd L6
16¢ esny L9 € uapam MdD Auemopnda 3jauAl - yauds AumAniy L096090000LY - SOd 96
8PS ©ys|od 866 TS EMEZSIEM MdD Auemondas NauAs - youl AumAnyy 61000ANTOdId - ANd  'S6
e1oAqeu Auao eI IWD eqzZoI] TO[UAT BMZEN o[uAl fezpoy - emzeN d]
3m psourem Aqizpais fery



AumApisjog zsnpunyqng NN

mismourey ejaqez]

Azsnpun § Tosom0331sy] musweneds 10)y214Qg

‘19107 ernRIm G ‘BMEZSIEM
‘KzoK10p N
230 0d HOADVZATVN MLSNVA Z ONAAL FANICVYNAZY 01T & 1SAC WADINO1Z) HOAUOLM ‘TMOSNVNIA ArDNLALSNI IMOTOYVNAZAAIN ZIZdd ANVAMOLINT AMOIISOLIVM AUFIdVd

*Azokyop 1N
HIANFADALSIMNI HOVZSAANNA O AMVLS LOT' LYV M VAOI HOAYOIN O ‘MQLOTINAOd O ALAGVN LVMOT DIINAVINS



2. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto§ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

I Aktywa

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

SN e

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
IL. Zobowiazania
1L Aktywa netto (J-11)
v. Kapital funduszu
1. Kapital wplacony
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategorii A

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategorii P

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategorii S

Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa (w zl) kategoria A
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zf) kategoria P
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zl) kategoria S

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.

31.12.2015

185 249
4957

0

0

180 292

o o @ o =

3152
182 097
665 151
5987 696

-5 322 545
-492 592
-93 361
-399 231

9538
182 097

2610 773,101298
2 605 542,508372
3 668,413425

1 562,179501
69,75

69,75

69,75

Izabela Kalinowska

amentu Ksiggowggci Funduszy

31.12.2014

218019
1507
3793

0
212719

o o S o 2

4058
213 961
686 349

5893 040
-5 206 691
-499 251
-92 713
-406 538
26 863
213 961

2 896 991,726968
2892 175,532541
3 644,247045

1 171,947382
73,86

73,86

73,86

Bilans nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integraing czesé sprawozdania finansowego.

NN Subfundusz Selektywny



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 3112.2014

I. Przychody z lokat 7562 9043

1.  Dywidendy i inne udzialy w zyskach 7436 8 885

2. Przychody odsetkowe 49 83

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

4.  Dodatnie saldo réznic kursowych - -

5.  Pozostale 77 75

IL Koszty funduszu 8210 8 546

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7488 7883

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4.  Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - .

8.  Uslugi prawne - -

9.  Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koszty odsetkowe - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12, Ujemne saldo réznic kursowych 353 331

13. Pozostale, w tym: 369 332

- podatki 332 296

IHE Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

Iv. Koszty funduszu netto (11-11f) 8210 8 546

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -648 497

VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -10 018 7770

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7307 12 051

z tytulu réznic kursowych 233 -437

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -17 325 -4 281

z tytulu réznic kursowych -252 1924

VIL Wynik z operacji (V£VI) -10 666 8267
Wynik z operacji w podziale na kategoric jednostek uczestnictwa (w zi)

A -4,09 2,85

P -4,09 2,85

S -4,09 2,85

Warszawa, 15 kwietnia 2016 1.

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Izabela Kalinowska

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, kiére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotych z wyjqgtkiem liczby jednostek uczestnictwa)

1. Zmiana Wartosci Aktywdw Netto
1. Warto$§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

Il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostka A
- jednostka P
- jednostka S
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostka A
- jednostka P
- jednostka S
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostka A
- jednostka P
- jednostka S

2. Liczba jednostck uczestnictwa narastajgco od poczgtku dzialalno$ci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostka A
- jednostka P
- jednostka §
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostka A
- jednostka P
- jednostka S
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostka A
- jednostka P
- jednostka S

1. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:

1. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

- kategoria A, Pi S
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- kategoria A, Pi S

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa - kategoria A, Pi S
w dniu

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa - kategoria A, P i S
w dniu

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- kategoria A, Pi S

w dniu

NN Subfundusz Selektywny
11

01.01,2015
31.12.2015

213 961

-10 666
-648
7307
-17 325
-10 666
0

0

0

0

-21 198
94 656
115 854
-31 864
182 097
213976

01.01.2015
31.12.2015

-286 218,625670
1 218 547,069202
1213 569,009439

3 962,802658
1015,257105

1 504 765,694872
1500 202,033608
3938,636278
625,024986

-286 218,625670
-286 633,024169
24,166380
390232119
2610773,101298
54 966 049,392363
33731 723,888690
1225 687,237591

8 638,266082
52355276,291065
51126 181,380318
1222018824166
7076,086581
2610773,101298
2605 542,508372
3668413425
1562,179501

01.01.2015
31.12.2015

73,86

69,75

-5,56%
66,29
2015-12-14
82,39
2015-05-11

69,74

2015-12-30

01.01.2014
31.12.2014

230 844

8 267
497

12 051
-4 281
8267

0

0

0

0

=25 150
140 602
165 752
-16 883
213 961
225287

01.01.2014
31.12.2014

-350 316,330480
1910 212,276686
1904 498,894258
5007917357
705,465071

2260 528,607166
2253 926,084490
6.500,736672
101,786004

-350 316,330480
-349427,190232
-1492,819315
603,679067

2896 991,726968
53 747 502,323161
52518 154,879251
1221724,434933

7 623,008977

50 850 510,596193
49 625 979,346710
1218080,187888
6451,061595

2 896 991,726968
2892175532541
3644,247045
1171,947382

01.01.2014
31.12.2014

71,09

73,86

3,90%
68,78
2014-03-14
78,09
2014-09-19

73,88
2014-12-30



01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Srednief wartosci aktywdw netto, w tym: 3,84% 3,79%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,50% 3,50%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje -
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza - -
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu -
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci .
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Warszawa, 15 kwietnia 2016 1.

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Izabela Kalinowska

Zestawienie zmian w akpywach netto nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integraing czesé
sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzialalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 22013 r., poz.330)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzadzenic Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UIAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa. Jezeli charakter
i istotno§¢ danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych albo informacji dodatkowe;j.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyj¢to metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacjg dodatkows.
2) UUIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla NN Parasola FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgcej prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng¢ nabycia réwna zeru.

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokoéci kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w
ktdrej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6.  Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartodei ksiggowej (nie stosuje si¢ do
skladnikéw lokat bgdacych przedmiotem transakcii, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnodci ujmuje si¢ nabycie skladnika.

9. Nalezng dywidendg z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzety
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa.

10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnigciu tego prawa.

12. Niczrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13. Nabycie/zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14. Skiadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktdrych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfundusz: i
ustaleniu jego zobowigzai.

15. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dnix
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywdw pienigznych).

16. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $Sredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dziefi ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktérych NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papieréw wartoéciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia
lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18.  Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papieréw wartoéciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

19.  Przychody z lokat obejmujg w szczeg6lnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papierdw warto§ciowych, wycenianych w wartodci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych

20. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczego6lnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasic przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j)
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowiazan w walutach obcych

21. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg warto$¢ aktywéw Subfunduszu
w dniu wyceny.

22. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmnigjszajg uprzednio utworzona
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysoko$ci nie przekraczajgcej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartoéci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wlasnych $rodkdw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

23. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.
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24. Towarzystwo pobicra oplatg dystrybucyjng, oplatg za konwersj¢ oraz oplatg umorzeniows (wysokos$¢ oplaty zgodnic ze statutem Funduszu). Optaty te
stanowig zobowigzanic wobec TFI — nie sq ujmowane w przychodach i kosztach.

25. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calodci z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty obcigzajg Fundusz w
calosci - partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto(WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczacg wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogolem.

26. Ksiegi rachunkowe prowadzone s w taki sposéb, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci aktywdw netto przypadajgcych kazda
kategori¢ jednostek uczestnictwa (JU).

27. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, 2e na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na jednostk¢ uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajgcych z zapisow w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

28. Wszystkie zobowigzania zwiazane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

29, JU podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sq JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu. ustalenie zobowigzan i wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywéw Subfunduszu,

ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzain Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu

oraz ustalenia wartoéci aktywéw netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostk¢ uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i

odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartoéci aktywéw Subfunduszu i wartosci aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ aktywow netto Funduszu stanowi

suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci aktywdw netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.] pkt 1 oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

Warto$é godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

I1. Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nast¢pujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,

11) instrumenty rynku pieni¢znego.

2. Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat wymienionych w pkt.] notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transak: ;i
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innei,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, 2e dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4.  Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ poni2sze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$é wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, 2e o wyborze takiego rynku decyduje wysokos¢ wolumenu obrotu w

dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig ceng z

rynku o wyzszej warto$ci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostepne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostepne s informacije o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig

érednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie

jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzglgdu na brak ofert sprzedazy uwzglgdnienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku

glownym oferty nie sa dostepne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o

wyborze takiego rynku decyduje wielko$¢ obrotu danym skiadnikiem w poprzednim miesigcu.

3) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej

kolejnoéci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sq dostgpne - stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez

wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostkg przeplywéw pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jeZeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sg wartoéci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznic ogloszong na aktywnym rynku ceng

nier6znigeego si¢ istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikéw lokat bgdgcych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku
gléwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego.

3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru

rynku glownego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nic pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym

okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastgpuje:

a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegolnych rynkéw od dnia rozpoczgeia notowan do korica okresu poréwnawczego lub,
NN Subfundusz Selektywny /
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b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrdt papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez poréwnanic obrotéw na poszczegélnych
rynkach w dniu pierwszcgo notowania.
Do wyceny skladnikéw lokat przyjmuje si¢ kurs z takg liczba miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
RYNEK AKTYWNY to rynck spelniajacy lacznic nast¢pujace kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wyst¢pujg zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnos¢ rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
miesige byl dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, Ze rynek dla
danego skladnika lokat jest aktywny.

1lI. Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowicniami ninigjszego punktu wyceniane sg nastgpujace skfadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) diuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

Warto$¢ skladnikéw lokat wymienionych w ust. I nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy

1) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami warto§ciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do

przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpisow z tytulu trwalej utraty wartoéci zalicza sig w cigzar pozostatych kosztéw

Subfunduszu.

2) diuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa §cile powiazane z wycenianym papierem dluznym to warto$é calego instrumenii
finansowego bgdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojc
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto§é wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartoéci dluznego papieru wartodciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczor;
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe
dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$é godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by
wiarygodnie okre$lona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostalych skladnikow lokat — wedlug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papieréw wartociowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia

ujgcia w ksiggach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skladnik lokat wykazuje si¢ w cenic nabycia, kt6ra stanowi

skorygowang ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartosci XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeplywéw pienigznych okre§lony w warunkach

transakcji).

1V. Szczegdlne metody wyceny skladnikéw lokat

L.

4,
5.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczagwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziei przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego skiadnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczego6lnoéci w wyzej wymieniony sposdb wycenia si¢ dluzne papiery wartoéciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznogci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wediug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoéciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

1.

W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:
1) w przypadku akcji ~ ich warto$¢ ustala si¢ wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczego6lnosci metodg pordwnywalnych spotek gieldowych oraz metode poréwnywalnych transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metodg zdyskontowanych przeplywdw pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metodg skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warmantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich wartos¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczeg6inosci wartosé
godziwa akeji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyslugujacych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich wartos¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznic ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skladnika lokat, wedlug wartoci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
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4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich wartos$¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku, z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi wartos¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa cmitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoblnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majgcych wplyw na ich warto§¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumnentéw, a w szczegdlnoéci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywdw pienigznych;

8) w przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sig¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego éredniego kursu wyliczonego na
Dzienn Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikéw lokat, o ktérych mowa w ust.
1 pkt 1), nalezg:

1) dostgpno$¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dzialalnosci) oraz zalozenia dotyczace dzialania spolki,

3) okres, jaki uplynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Subfundusz,

4) okres, jaki uplynal od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byl wyceniany skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
sicbie i nie powigzanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skladnika,

Dane wejéciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny b¢da stosowane w sposob ciagly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bgdg prezentowane, w przypadku gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu finansowym,

VI. Wycena skiadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucic, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. | wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane s3 aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31122015 31.12.2014
Z tytulu zbytych lokat - 136
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 2911
Z tytulu dywidendy - 746
Z tytulu odsetck - -

Z tytulu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - zapis na akcje nowej emisji - -

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zi) 31122015 31.12.2014

Z tytulu nabytych aktywow 2 524 20
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 21 153
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 38 3190
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw - -

Pozostale, w tym: 569 695
- wynagrodzenie TFI 537 686
3152 4058
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NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przckroju walut) - w tys.

Wartos¢ na 31.12.2015 Wartoé¢ na 31.12.2014

Bank / Waluta w walucie w PLN| w walucie w PLN

ING Bank Slgski S.A./PLN 4905 4 905 1419 1419
ING Bank Slaski S.A. / CZK 14 2 92 14
ING Bank Slgski S.A./ EUR 6 26 2 9
ING Bank Slgski S.A. / HUF 26 1 104 1
ING Bank Slgski S.A. / RON 7 7 25 24
ING Bank Slgski S.A./ TRY 9 13 6 9
ING Bank Slgski S.A. / USD 1 3 9 31
4957 1507

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.
Srednia warto$é w walucie

Waluta Srednia wartoéé w walucie sprawozdania (PLN)
Sredni w okresic sprawozdawczym poziom $rodkow PLN ) 3577 3577
pieni¢znych: CZK 796 122
EUR 103 133
HUF 6091 82
RON 94 89
TRY 363 505
usD 13 49
4557
1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]J

a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartodci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartoéci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stogy
procentowej jest wigksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu. Zaleznosé cen instrumentéw dluznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna.
Na dzien bilansowy Subfundusz nic posiadal skladnikéw lokat obciazonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow pieni¢znych wynikajgce ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gléwnymi czynnikami ryzyka kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe:.
Uczestnicy Funduszu akceptuja niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiazg si¢ z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnos<i
kredytowej emitenta. Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal sktadnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sg na
jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na okres jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nast¢pujace
po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily 2,65% warto$ci aktywoéw.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartoéci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obcych. Srodki pienigzne w walutach obcych stanowily 0,03% wartoéci aktywdw Subfunduszu. Zagraniczne papiery wartosciowe, notowane na gietdach
zagranicznych stanowily 13,06 % warto$ci aktywow.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl transakcji tego typu.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggal kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sig $rodki pienigzne w walutach obcych:

31.12.2015 31.12.2014
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
14 CZK 2 PLN 92 CZK 14 PLN
6 EUR 26 PLN 2 EUR 9 PLN
26 HUF | PLN 104 HUF 1 PLN
NN Subfundusz Selektywny
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31.12.2015 31.12.2014

w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
7 RON 7 PLN 25 RON 24 PLN
9 TRY 13 PLN 6 TRY 9 PLN
1 USD 3 PLN 9 USD 31 PLN

Czg$é aktywdw zainwestowanych w papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych denominowana jest w walutach obcych. Na potrzeby codziennej wyceny
wyliczana jest warto$é tych aktywow w zlotych polskich. Wartos¢ zagranicznych papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej wyniosta:

31.12.2015 31.12.2014
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
439 CZK 2785 PLN 17 581 CZK 2702 PLN
1176 EUR 5010 PLN 2043 EUR 8 707 PLN
272 660 HUF 3708 PLN - HUF - PLN
9287 RON 8 749 PLN 8 650 RON 8226 PLN
2954 TRY 3938 PLN 9585 TRY 14 445 PLN
Na zobowigzaniach z tytulu nabytych aktywow znajduje si¢:
31.12.2015 31.12.2014
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
- RON - PLN 21 RON 20 PLN

Pozostale pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone s wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niczrealizowane (w tys.zl)

01.01.2015 01.61.2014
31.12.2015 31122014

Akcje - zrealizowane réznice kursowe (EUR) - 104
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (RON) 43 60
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (TRY) 355 -
Akgcje - niezrealizowane réznice kursowe (CZK) 143 536
Akcje - niczrealizowane réznice kursowe (EUR) - 68
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (HUF) - 26
Akgcje - niezrealizowane réznice kursowe (RON) - 130
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY) - 1121
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (USD) - 43

3. UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z!)

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

Akcje - zrealizowane roznice kursowe (CZK) -83 -454
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) -72 -
Akgje - zrealizowane réznice kursowe (HUF) -10 -72
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (TRY) - -39
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (USD) - -36
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR) -19 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (HUF) -13 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (RON) -63 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY) -300 -
Zrealizowane rozinice kursowe razem 233 -437
Niezrealizowane réznice kursowe razem =252 1924

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2015)
kurs CZK (korona czeska) - 0,1577
kurs EUR (euro) - 4,2615
kurs HUF (forint wegicrski) za 100 - 1,3601
kurs TRY (lira turecka) - 1,3330
kurs RON (lej rumufiski) - 0,9421
kurs USD (dolar amerykanski) - 3,9011

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01.01.2015 01.01.2014

Grupy lokat 31122015 31122014
akcje 7307 12 051
Razem 7307 12 051

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zt)
01.01.2015 01.01.2014

Grupy lokat 31.12.2015  31.12.2014
akcje -17 325 -4237

prawa poboru - -26

prawa do akeji - -18
Razem -17 325 -4 281

NN Subfundusz Selektywny
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3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nic dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochoddw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjgikiem kosztéw z tytutu uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obcigzen nalozonych
przez wladciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalno$cig Subfunduszu, ktére pokrywane sg bezposrednio z aktywéw Subfunduszu i nie podlegajg limitowaniu.
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie stale rowne kwocie naliczonej od warto$ci
aktyw6w netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmicnnego.
Wysokoé¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie

wysoko$¢ wynagrodzenia faktycznie pobrane

(w %) (w %)

kategoria A 4,00 3,50

kategoria P 4,00 3,50

kategoria § 4,00 3,50
kategoria | 4,00 -
kategoria K 4,00 -
kategoria E 1,50 -
kategoria T 1,20 -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys.zl): 182 097 213961 230 844

Warto$¢ aktywaow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zl):
-kategorie A, P, S 69,75 73,86 71,09

Warszawa, 15 kwietnia 2016 1.

Dyrektor Dephgtamentu Ksiggowosci Funduszy

zabela Kalinowska
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6.
)

2)

3)

4)

S)

6)

7

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie zaszly.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewno$ci co do moiliwo$ci kontynuowania dzialalno$ci - opis tych niepewno$ci ze wskazaniem, czy

sprawozdanie finansowe zawiera Korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji
majjtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

W okresie od dnia 16 listopada do dnia 31 grudnia 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) przeprowadziia kontrolg prawidlowosci realizacji
zlecen zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa. Towarzystwo otizymalo protokél kontroli
w dniu 11 marca 2016 r. Zgodnie ze stanowiskiem KNF wyrazonym w lifcie z dnia 30 marca 2015 roku w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych oraz w nastgpstwie kontroli KNF przeprowadzonej w Towarzystwie, na rynku trwaja obecnie prace nad zmiang
sposobu realizacji zlecen zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa pomigdzy subfunduszami funduszy parasolowych. Na dzien podpisania niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego dostosowywanie proceséw po stronie agenta transferowego oraz funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
nie zostalo jeszcze zakonczone, niemniej jednak w ocenie Zarzadu Towarzystwa kwestia ta nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Funduszu oraz Subfunduszy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza calkowitg ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538). Aktualnie stosowang metodg calkowitej ekspozycji
Subfunduszu jest metoda zaangazowania.

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzgdzenia nieprzekraczalne wartosci calkowitej ekspozycji, oczekiwane wartosci wskaznika
dzwigni finansowej i prawdopodobienstwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat skiadu portfela referencyjnego, sg nastgpujace:

. - . . i
| | | Oczekiwana warto$é wskaznika dzwigni
Nazwa | Nieprzekraczalna warto$¢ finansowej oraz prawopodobienstwo jego |

Subfunduszu | Metoda | catkowitej ekspozycji przekroczenia Portfel referencyjny

. 100% wartosci aktywdw
NN Selektywny | Mctoda zaangazowania | netto subfunduszu | - -

L .S

Warszawa, 15 kwietnia 2016 1.

Izabela Kalinowska
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