Kluczowe informacje dla inwestorow

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje dla inwestoréow dotyczace tego funduszu. Nie sg to materiaty marketingowe.
Dostarczenie tych informacji jest wymogiem prawnym majgcym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w ten fundusz. Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane inwestorowi, aby mdgt on podjac¢ $wiadoma

decyzje inwestycyjna.

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Rozwinietych,
Subfundusz PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych

Inwestycji (PZU SFIO Globalnych Inwestycji )

- wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych pod nr: RFi 264.

Fundusz jest zarzadzany przez TFI PZU SA, spotke wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej PZU.

Cele i polityka inwestycyjna

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Polityka inwestycyjna

Subfundusz lokuje aktywa przede wszystkim w tytuty uczestnictwa
Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe poza granicg Rzeczpospolitej Polskiej, zaktadaja-
ce w swojej polityce inwestycyjnej lokowanie co najmniej 50%
aktywdw w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty
majace siedzibe lub skupiajgce swojq dziatalnos¢ w krajach uzna-
wanych za gospodarczo rozwiniete. Subfundusz moze inwestowac
rowniez w tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére odzwierciedlajg indeksy akcji
krajow rozwinietych.

Za kraje gospodarczo rozwiniete uwaza sie kraje ujete w indeksie
MSCI Word Index, obliczanym i publikowanym przez Morgan
Stanley Capital International lub sklasyfikowane przez Bank
Swiatowy jako kraje o wysokim dochodzie narodowym brutto na
mieszkanca).

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
w kazdym Dniu Wyceny.

Profil ryzyka i zysku

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest rebalansowany raz w miesigcu portfel
skfadajacy sie w 25% z indeksu MSCI USA, w 20% z indeksu

MSCI Japan, w 15% z indeksu MSCI United Kingdom, w 15%

z indeksu MSCI Germany, w 10% indeksu S&P/ASX 200, w 5%

z indeksu MSCI France, w 5% z indeksu MSCI Italy, w 5% ze stopy
WIBID 1M x (1 — stopa rezerwy obowigzkowej). Wzorzec stosowany
jest wytgcznie w celach poréwnawczych.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat s3: ocena wynikow w porow-
naniu z przyjetym wzorcem, ptynnos¢ inwestycji, dywersyfikacja
geograficzna oraz analiza fundamentalna.

Wszystkie przychody i zyski Subfunduszu sg reinwestowane.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procento-
wej a takze w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfundusz moze stosowac szczegdlne techniki zarzadzania aktywa-
mi takie jak hedging pod warunkiem, ze sg one zgodne z cele
inwestycyjnym Subfunduszu. Stosowanie tych technik realizowane
jest poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty
pochodne.

Zalecenie: niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla|
inwestorow, ktdrzy planujg wycofa¢ swoje Srodki w ciggu 5 lat.
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Syntetyczny wskaznik ryzyka obrazuje poziom historycznych wahan
Jednostki Uczestnictwa.

Przypisanie do kategorii 5 oznacza, ze miara zmiennosci
(odchylenie standardowe tygodniowych stop zwrotu z Jednostki
Uczestnictwa) ksztattuje sie w granicach od 10% do 15% w skali
roku. Osiggnieta warto$¢ wskaznika wynika gtéwnie z inwestowania
w instrumenty finansowe oparte o akcje oraz o akcyjne indeksy
gietdowe krajow rozwinietych (nie mniej niz 50%), a co za tym
idzie znacznego poziomu narazenia na wysokg zmienno$¢ cen na
rynkach akgji tych krajow.

Przedstawiona powyzej warto$¢ syntetycznego wskaznika ryzyka
obliczona zostata za ostatnie 5 lat na podstawie wycen historycz-
nych oraz portfela modelowego przyjetego dla okresu, kiedy
Subfundusz prowadzit odmienng polityke inwestycyjng. Zastosowa-
nym portfelem modelowym jest aktualnie przyjety przez Subfun-
dusz poziom referencyjny. Powyzsze dane nie musza by¢ wiarygod-
nym wskazaniem profilu ryzyka i zysku Subfunduszu w przysztosci.

W szczegdlnosci nie ma pewnosci, ze wskazana kategoria ryzyka
i zysku pozostanie niezmienna oraz, ze przypisanie Subfunduszu do
okreslonej kategorii nie ulegnie zmianie.

Zwracamy uwage, ze wartos¢ wskaznika syntetycznego ryzyka rowna
1 nie oznacza inwestycji wolnej od ryzyka.

Nastepujace czynniki ryzyka sg zwigzane z inwestycjg w Subfundusz
oraz nie sg prawidtowo odzwierciedlane przez syntetyczny wskaznik
ryzyka, moga wiec by¢ przyczyng dodatkowych strat:

Ryzyko plynnosci

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z brakiem mozliwosci sprze-
dazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacz-
nej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co
moze negatywnie wptywac na wartos¢ aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko wystgpienia strat zwigzanych z btedng lub opdzniong
realizacjg transakcji w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, btedow ludzkich, btedow systemow, a takze
w wyniku zdarzen zewnetrznych.



Optaty

Oplaty jednorazowe pobierane przed lub po dokonaniu in-
westycji

Optata za nabycie | 5,00%

Jest to maksymalna kwota, jaka moze zosta¢ pobrana z Panstwa
$rodkéw przed zainwestowaniem

Optata za odkupienie | 0,00%

Optlaty pobierane z Subfunduszu w ciggu roku

Opfaty biezace | 3,43%

Optaty pobierane z Subfunduszu w okreslonych warunkach
szczegolnych

Optaty za wyniki | brak

Wyniki osiagniete w przesztosci

Optaty ponoszone przez inwestora stuzg pokryciu kosztéw dziatania
Subfunduszu, w tym kosztow dystrybucji i wprowadzenia do obrotu.
Optaty te zmniejszajg potencjalny wzrost z inwestycji w Subfundusz.

W okreslonych przypadkach wysoko$¢ optaty za nabycie moze by¢
nizsza od podanej w tabeli. Szczegdtowe informacje uzyska¢ mozna
u doradcy finansowego lub dystrybutora funduszu.

Podana wysokos¢ rocznych optat biezacych opiera sie na wydatkach
roku finansowego zakonczonego w grudniu 2014 roku. Wysoko$¢
optat biezgcych moze ulegac¢ zmianie z roku na rok.

Szczegdtowe informacje dotyczace optat znajdujg sie w prospekcie
informacyjnym w podrozdziale III B, pkt 8.
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B 00 | 00 | 98 | -39 | 207 | 99 1,4 | 11,3 | 200 | 64

00 | 00 | 00 | 00 | 241 | 121 | 24 | 69 | 187 | 92

B Subfundusz Poziom referencyjny

* Subfundusz miat w danym roku inng charakterystyke niz obecnie

Poziom referencyjny stanowi rebalansowany raz w miesigcu portfel
sktadajacy sie w 25% z indeksu MSCI USA, w 20% z indeksu

MSCI Japan, w 15% z indeksu MSCI United Kingdom, w 15%

z indeksu MSCI Germany, w 10% indeksu S&P/ASX 200, w 5%

z indeksu MSCI France, w 5% z indeksu MSCI Italy, w 5% ze stopy
WIBID 1M x (1 — stopa rezerwy obowigzkowej).

Do 15 lipca 2012 r. Subfundusz przyjmowat inny poziom referencyj-
ny, a przed 27 listopada 2008 r. nie przyjmowat zadnego wzorca.

Informacje praktyczne

Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie stanowig gwa-
rancji osiggniecia identycznych lub podobnych wynikéw w przysztosci.

Wykres wskazuje wynik (w %) Subfunduszu z uwzglednieniem kosz-
téw, ktdre zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Subfundusz.
Podczas obliczer pominiete zostaty optaty za nabycie.

Subfundusz do 26 listopada 2008 r. dziatat pod nazwg

PZU Subfundusz Stabilnego Wzrostu Zagraniczny. 27 listopada
2008 r. nastagpita zmiana nazwy oraz polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg od 20
listopada

2006 r.

Wynik historyczny prezentowany jest w ztotych polskich (PLN).
Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu jest réwna
wartosci aktywow netto Subfunduszu, podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zapisanych

w rejestrze Uczestnikow.

Depozytariusz: Deutsche Bank Polska S.A.

Prospekt informacyjny, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
sporzadzone w jezyku polskim udostepniane sg w siedzibie

TFI PZU SA, al. Jana Pawta II 24 w Warszawie oraz na stronie
internetowej www.pzu.pl. Wymienione dokumenty udostepniane
sg bezptatnie.

Subfundusz PZU Akcji Rynkow Rozwinietych jest Subfunduszem
Funduszu PZU SFIO Globalnych Inwestycji. Prospekt informacyjny
oraz sprawozdania okresowe s3 sporzadzane dla catego Funduszu.
W celu ochrony inwestordw aktywa i pasywa kazdego z subfundu-
szy sg rozdzielone od pozostatych subfunduszy.

Subfundusz podlega przepisom podatkowym obowigzujgcym na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej, co moze mie¢ wplyw na indywi-
dualng sytuacje podatkowa Uczestnika.

Uczestnik moze dokonac¢ zamiany posiadanych Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tej samej
kategorii innego funduszu/subfunduszu - o ile sg one przez
fundusz/subfundusz zbywane. Wyjatek stanowi Subfundusz

PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych, wydzielony w ramach Funduszu
PZU SFIO Globalnych Inwestycji, stosujacy zasady i ograniczenia
inwestycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
Szczegdtowe informacje w tym zakresie mozna znalez¢ w prospekcie
informacyjnym.

Dodatkowe informacje o Subfunduszu, w tym informacje o aktualnej
oraz historycznej wartosci Jednostek Uczestnictwa mozna uzyskac na
stronie internetowej www.pzu.pl.

TFI PZU SA moze zosta¢ pociggniete do odpowiedzialnosci za kazde
o$wiadczenie zawarte w niniejszym dokumencie, ktére wprowadza
w biad, jest niezgodne ze stanem faktycznym lub niespojne z odpo-
wiednimi czeSciami prospektu informacyjnego funduszu.

Subfundusz zostat utworzony w ramach PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji utworzonego na pod-
stawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) na prowadzenie dziatalnosci w Polsce i podlega jej nadzorowi.

Niniejsze kluczowe informacje dla inwestoréw sg aktualne na dzien 28 maja 2015 r.



