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Kluczowe Informacie dla Inwestoréw

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczqee tego funduszu. Nie sq to materiaty marketingowe. Dostar-
czenie tych informacii jest wymogiem prawnym majgcym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem w fen fundusz. Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane inwestorowi, aby mégt on podig¢ éwiadomg decyzie
inwestycyjng.

Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Oferuje kategorie jednostek uczestnictwa A 1S, jest subfunduszem Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego [RFI nr 796).
Subfundusz zarzqdzany jest przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyijnych Spétka Akeyina, kidra jest spétkg zalezng od Caspar
Asset Management Spotka Akeyjna.

Cele i polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci dokonywanych  lokat.
Subfundusz gtéwnie inwestuje w instrumenty akeyjne, kidre fqcznie stanowiq co najmniej 50% aktywéw Subfunduszu. W celu
ograniczenia ryzyka Subfundusz moze inwestowad réwniez w inne instrumenty finansowe. Na zqdanie uczesinika Fundusz zbywa i
odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny, czyli w kazdym dniu, w kiérym odbywa sie regularna sesja na
Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. Subfundusz jest subfunduszem regionalnym i koncentruje lokaty w akcjach spotek
dopuszczonych do obrotu na rynkach zorganizowanych w Rzeczpospolitej Polskiej, Turcji, Szwajcarii oraz Pafstwach Cztonkowskich.
Indeksem referencyinym jest portfel skfadajqey sie z indeksow: 25% WIG (Polska) + 25% ATXTR (Austria) + 25% XU 100T (Turcja) + 12,5%
BUX (Wegry) + 12,5% PX (Czechy). Indeks referencyiny wskazuije sie wytqcznie do celéw informacyjnych i zarzqdzajaey Subfunduszem
nie planuje go odwzorowywad. Portfel inwestycyjny Subfunduszu moze rézni¢ sie od tego indeksu referencyinego. Zyski z inwestycji
Subfunduszu, takie jok dywidendy i odsetki, sq ponownie inwestowane. Kryterium doboru lokat stanowi gtéwnie analiza fundamentalna.
Zalecenie: niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestordw, kiérzy planujg wycofa¢ swoje érodki w ciggu 3 lat.

Profil ryzyka i zysku
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Powyzszy wskaznik jest miarg zmiany ceny jednostki uczestnictwa na podstawie danych historycznych. Dane hisforyczne stosowane przy
obliczaniu wskaznika, nie dajg pewnoéci co do przysztego profilu ryzyka Subfunduszu, a wskazana klasa ryzyka Subfunduszu moze
w przysztosci ulec zmianie. Najnizsza kategoria nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka. Nadany powyzej wskaznik ryzyka wynika
z inwestycii funduszu gtéwnie w insirumenty akeyjne.

Wskaznik nie uwzglednia nasfepujqeych ryzyk:

J Ryzyko kredytowe:
ryzyko niewywigzania sie emitenta z zobowigzan wynikajgeych z emisji instrumentéw finansowych. Moze to oznaczad
dochodzenie roszczert od emitenta na drodze prawnej, a w przypadku niewypfacalnoéci emitenta moze prowadzi¢ do utraty
znacznej czescei lub nawet catodci inwestycii.

J Ryzyko ptynnosci:
niskie obroty na gietdach lub rynku miedzybankowym mogg spowodowad konieczno$é sprzedazy papierdw po cenach
nieodzwierciedlajgeych ich rzeczywiste] wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacii, ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

J Ryzyko konfrahenta:
w przypadku, gdy fransakcja zawierana przez Fundusz nie jest objefa sysfemem gwarancyjnym, Fundusz moze dochodzi¢
odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikow na podstawie zawartych uméw i regulacii prawa
cywilnego.

J Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem akiywédw:
akiywa Subfunduszu stanowigce whasnoéé Funduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez depozytariusza.
Akiywa te nie wchodzq do masy upadfosci w przypadku ogtoszenia upadiosci depozytariusza, jednakze w sytuacii
czasowego lub frwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewlasciwy,
nie bedzie mozliwe w cafosci lub w czedei realizowanie zatozonej polityki i sirategii inwestycyine.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S A.

Opfaty

Kategoria jednostek uczestictwa A Kategoria jednostek uczestnictwa S

Optaty jednorazowe pobierane przed lub po dokonaniu inwestycji

Opfata za subskrypcie 3,5%

Opfata za umorzenie brak

Jest to maksymalna kwota, jaka moze zostad pobrana z Parstwa $rodkéw przed ich zainwestowaniem i przed wyptaceniem zyskow z inwestycii

Opfaty pobierane z Subfunduszu w ciggu roku

Optaty biezqce 5,01%

Oplaty pobierane z Subfunduszu w okreslonych warunkach szczegélnych

Op%ofg za W\/mld brak 20% rocznie od narastajgeej rdznicy pomiedzy wzrostem wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestictwa Subfunduszu kategorii S
a wzorcem: 25% WIG (Polska) + 25% ATXTR (Austria) + 25% XU
100 T (Turcja) + 12,5% BUX (Wegry) + 12,5% PX (Czechy)

Opfaty ponoszone przez inwestora sftuzg pokryciu  kosziéw  dziatania Subfunduszu, w tym  kosziéw dystrybucji i zarzgdzania
Subfunduszem, oraz zmniejszajg potencjalny wzrost inwestycjii. Optata za subskrypcje podana  jest w maksymalnej wysokosci, jednak
w niektérych przypadkach Towarzystwo moze fe optate zmniejszy¢ lub zrezygnowad z jej pobierania. W przypadku zamiany jednostek
uczestnictwa z Subfunduszu, w kiérym optata za zbycie jednostek uczestictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu, do kidrego
nastepuje  zamiana, pobierana jest opfata wyrdwnawcza. Wysokoéé  optat  biezgeych opiera sie na wydatkach Subfunduszu za rok
zakoriczony dnia 31.12.2014, w zwigzku z czym wartosé fa moze co roku ulegac zmianie. Wskazane optaty biezqce nie uwzgledniajq optat
za wyniki. Kategorie jednostek uczesinictwa réznig sie jedynie sposobem wynagradzania Towarzystwa. Od jednostek uczestnictwa kategorii
A pobierana jest okredlona stata opfata za zarzqdzanie Subfunduszem, nafomiast od jednostek uczesinictwa kategorii S pobierane jest
wynagrodzenie siafe oraz  wynagrodzenie  zmienne. Szczegétowe informacie dotyczace pobieranych optat oraz sposéb ich obliczania
znajdujg sie w Rozdziale 3 Prospekiu Informacyinego, kidry jest dostepny w siedzibie Towarzystwa, u dystrybutoréw oraz na sfronie infernefowe;
www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl.

Whyniki osiggniefe w przeszfosci

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 2 listopada 2012 roku. Subfundusz nie dysponuje petnymi danymi dotyczgeymi jednostek uczestictwa
kategorii S, kiore umozliwiatyby rzefelne zaprezentowanie osiagnietego przez nie wyniku. VWyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci
nie sfanowiq gwarancji osiggniecia identycznych lub podobnych wynikéw w przysztosci. Zaprezentowany wynik opiera sie na wartosci nefto
aktywdw Subfunduszu i uwzglednia pobrane optaty dystrybucyine, optaty za zarzqdzanie oraz koszty pokrywane przez Subfundusz zgodnie ze
Statuten Funduszu. Wynik historyczny prezentowany jest w ztotych polskich [PLN. Indeksem referencyinym (benchmarkiem| jest portfel inwestycyjny
skladajqey sie z indeksow: 25%WIG (Polska) + 25% ATXTR [Austria) + 25%XU 100T (Turcja) + 12,5% BUX (Wegry) +12.5% PX (Czechy).
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Informacie prakiyczne

Niniejszy dokument opisuje Subfundusz Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyinego Otwartego. Portfelem inwestycyjnym Subfunduszu zarzadza
Caspar Assef Management S.A. Prospekt Informacyjny oraz sprawozdania okresowe opracowywane sq dla catego Funduszu. Depozytariuszem
Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki S.A. Szczegdtowe informacie o Subfunduszu, Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne i péfroczne
sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy dostepne sq bezptainie w jezyku polskim w siedzibie Towarzystwa (ul. Szkolna 5/13,
61-832 Poznar), u dystrybutordw oraz na sfronie infemnetowej www.caspartfipl lub www.casparcom.pl. Wycena jednostek uczesinictwa
publikowana jest na sfronie intemetowe] www.caspartfi.pl lub www.caspar.com.pl. Obowigzujgce w Rzeczpospoalitej Polskiej przepisy podatkowe
mogg mie¢ wplyw na osobisiq syluacje podatkowq inwestora. Caspar Towarzystwo  Funduszy Inwestycyinych S.A. moze zostad
pociagniete do odpowiedzialnoéci za kazde oéwiodczenie zawarte w ninigjszym dokumencie, kidre wprowadza w bfad, jest niezgodne ze
stanem faktycznym lub niespdine z odpowiednimi czeéciomi Prospekiu Informacyinego Funduszu. Przepisy prawa przewiduiq rozdzielenie
aktywow i pasywéw dla kazdego z Subfunduszy, co oznacza, ze zobowigzania wynikajgce z poszezegdinych subfunduszy obcigzaig
tylko te subfundusze. Jednostki uczestnictwa kategorii A i S niniejszego Subfunduszu 16zniq sie jedynie sposobem poboru optaty za zarzadzanie
Subfunduszem. Inwesfor ma mozliwos¢ zamiany swojej inwestyciji w jednostki jednego Subfunduszu na jednostki innego Subfunduszu.

Fundusz ofrzymat zezwolenie na prowadzenie dziatalnoici w Rzeczpospolitej Polskie] i podlega regulacji przez Komisie Nadzoru Finansowego. Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. oftrzymato zezwolenie na prowadzenie dziatalnoéci w Rzeczpospolitej Polskiej i podlega regulacii przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Niniejsze kluczowe informacie dla inwestoréw sq akiualne na dzien 13 pazdziernika 2015 roku.
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Kluczowe Informacie dla Inwesforéw

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczgee tego funduszu. Nie sq to materiaty marketingowe. Dostar-
czenie tych informacii jest wymogiem prawnym majgcym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem w fen fundusz. Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane inwestorowi, aby mégt on podig¢ éwiadomg decyzie
inwestycying.

Subfundusz Caspar Akgji Polskich

Oferuje kategorie jednostek uczestnictwa A 1S, jest subfunduszem Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego [RFI nr 796).
Subfundusz zarzqdzany jest przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyijnych Spétka Akeyina, kidra jest spétkg zalezng od Caspar
Asset Management Spotka Akeyjna.

Cele i polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci aktlywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci dokonywanych lokat.
Subfundusz gtéwnie inwestuje w instrumenty akeyjne, kiére tgcznie stanowiq co najmniej 50% aktywow Subfunduszu. W celu
ograniczenia ryzyka Subfundusz moze inwestowad réwniez w inne instrumenty finansowe. Na zqdanie uczestnika Fundusz zbywa
i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny, czyli w kazdym dniu, w kiérym odbywa sie regularna sesja
na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. Subfundusz jest subfunduszem regionalnym i koncentruje lokaty w akcjach
spotek dopuszczonych do obrotu na rynkach zorganizowanych w Rzeczpospolitej Polskiej. Indeksem referencyjnym jest indeks WIG
[Polska). Indeks referencyjny wskazuje sie wylgcznie do celéw informacyinych i zarzqdzajgey Subfunduszem nie planuje go
odwzorowywaé. Portfel inwestycyiny Subfunduszu moze réznié sie od tego indeksu referencyjnego. Zyski z inwestycji Subfunduszu, takie
jak dywidendy i odsetki, sg ponownie inwestowane. Kryterium doboru lokat stanowi gtéwnie analiza fundamentalna. Zalecenie:
niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, kiérzy planujg wycofad swoje $rodki w ciggu 3 laf.

Profil ryzyka i zysku
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Powyzszy wskaznik jest miarg zmiany ceny jednostki uczestictwa na podstawie danych historycznych. Dane historyczne stosowane przy
obliczaniv wskaznika, nie dajg pewnosci co do przysztego profilu ryzyka Subfunduszu, a wskazana klasa ryzyka Subfunduszu moze
w przysztodci ulec zmianie. Najnizsza kategoria nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka. Nadany powyzej wskaznik ryzyka wynika
z inwestycji funduszu gtéwnie w insirumenty akeyjne.

Wskaznik nie uwzglednia nastepujgeych ryzyk:

o Ryzyko kredytowe:
ryzyko niewywigzania sie emitenta z zobowigzan wynikajgcych z emisji instrumentéw finansowych. Moze to oznaczad
dochodzenie roszczer od emitenta na drodze prawnej, a w przypadku niewyptacalnosci emitenta moze prowadzié do utraty
znacznej czescei lub nawet catosei inwestycj.

o Ryzyko ptynnosci:
niskie obroty na giefdach lub rynku miedzybankowym mogg spowodowaé konieczno$¢ sprzedazy papierdw po cenach
nieodzwierciedlajqeych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacii, ze zbycie papierdw bedzie niemozliwe.

o Ryzyko konfrahenta:
w przypadku, gdy transakcja zawierana przez Fundusz nie jest objeta systemem gwarancyjnym, Fundusz moze dochodzi¢
odszkodowania za poniesione straty od konfrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw i regulacji prawa

cywilnego.

o Ryzyko zwigzane z przechowywaniem akiywow:
aktywa Subfunduszu stanowigce wiasnoéé Funduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez depozytariusza.
Aktywa fe nie wchodzqg do masy upadioéci w przypadku ogtoszenia upadiosci depozytariusza, jednakze w sytuacii
czasowego lub frwatego zaprzesfania $wiadczenia ustug przez depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewltasciwy,
nie bedzie mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyinej.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S A.

Opfaty

Kategoria jednostek uczestictwa A Kategoria jednostek uczestnictwa S

Optaty jednorazowe pobierane przed lub po dokonaniu inwestycji

Opfata za subskrypcie 3,5%

Opfata za umorzenie brak

Jest to maksymalna kwota, jaka moze zostad pobrana z Parstwa $rodkéw przed ich zainwestowaniem i przed wyptaceniem zyskow z inwestycii

Opfaty pobierane z Subfunduszu w ciggu roku

Optaty biezqce 3,92%

Oplaty pobierane z Subfunduszu w okreslonych warunkach szczegélnych

Optata za wyniki brak 20% rocznie od narastajgeej dznicy pomiedzy wzrostem wartosci
aklywéw netio na jednostke uczestictwa Subfunduszu kategorii S

a indeksem WIG (Polska)

Opfaty ponoszone przez inwestora stuzq pokryciu kosziéw dziatania Subfunduszu, w tym kosziéw dystrybucii i zarzadzania Subfunduszem,
oraz zmniejszajq potencialny wzrost inwestycji. Optata za subskrypcje podana jest w maksymalnej wysokosci, jednak w niekiérych
przypadkach Towarzystwo moze te optate zmniejszy¢ lub zrezygnowad z jej pobierania. W przypadku zamiany jednostek uczestnictwa
z Subfunduszu, w kiérym optata za zbycie jednostek uczestictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu, do kiérego nastepuie
zamiana, pobierana jest opfata wyrdwnawcza. Wysokoéé optat biezqeych opiera sie na wydatkach Subfunduszu za ok zakoriczony dnia
31.12.2014, w zwigzku z czym warto$é ta moze co roku ulega¢ zmianie. VWskazane optaty biezqgce nie uwzgledniaiq optat za wyniki.
Kategorie jednostek uczesnictwa rézniq sie jedynie sposobem wynagradzania Towarzystwa. Od jednostek uczestnictwa kategorii A pobierana
jest okreslona stata optata za zarzgdzanie Subfunduszem, natomiast od jednostek uczesinictwa kategorii S pobierane jest wynagrodzenie stafe
oraz wynagrodzenie zmienne. Szczegdtowe informacje dotyczace pobieranych optat oraz sposéb ich obliczania znajdujg sie w Rozdziale 3
Prospekiu Informacyjnego, kiéry jest dostepny w siedzibie Towarzystwa, u dysirybutoréw oraz na stronie infernefowej www.caspartfi.pl.

Whyniki osiggniete w przesztosci

Subfundusz rozpoczat dziatalnose w dniu 2 listopada 2012 roku. Subfundusz nie dysponuje petnymi danymi dotyczgeymi jednostek
uczestictwa kategorii S, kiére umozliwialyby rzetelne zaprezentowanie osiggnietego przez nie wyniku za 2013 rok. Wyniki osiggniefe
przez Subfundusz w przesztosci nie stanowiq gwarancii osiggniecia identycznych lub podobnych wynikéw w przysztosci. Zaprezentowany
wynik opiera sie na wartosci netto akiywédw Subfunduszu i uwzglednia pobrane optaty dysirybucyine, optaty za zarzqgdzanie oraz koszty
pokrywane przez Subfundusz zgodnie ze Statutem Funduszu. VWynik hisforyczny prezentowany jest w ztotych polskich (PLN). Indeksem
referencyinym (benchmarkiem) jest indeks WIG (Polskal.
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Informacie praktyczne

Niniejszy dokument opisuje Subfundusz Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyinego Otwartego. Portfelem inwestycyinym  Subfunduszu
zarzadza Caspar Asset Management S.A. Prospekt Informacyjny oroz sprawozdania okresowe opracowywane sq dla catego Funduszu.
Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki S.A. Szczegétowe informacie o Subfunduszu, Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne
i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy dostepne sq bezptatnie w jezyku polskim w siedzibie Towarzystwa [ul. Szkolna 5/13,
61-832 Poznar), u dysirybutoréw oraz na stronie infernefowej www.caspartfipl. Wycena jednostek uczesinictwa publikowana jest na- sfronie
intemetowej www.caspartfipl. Obowigzujgce w Rzeczpospolitej Polskie] przepisy podatkowe mogg mied wptyw na osobisiq sytuacie
podatkowq inwesfora. Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. moze zostad pociggniete do odpowiedzialnosci za kazde
oéwiadczenie zawarte w niniejszym dokumencie, kiére wprowadza w btad, jest niezgodne ze stanem faktycznym lub niespéine z odpowiednimi
czesciami Prospekiu Informacyjnego Funduszu. Przepisy prawa przewidujq rozdzielenie akiywédw i pasywédw dla kazdego z Subfunduszy,
co oznacza, ze zobowigzania wynikajgce z poszczegdlnych subfunduszy obcigzaiq tylko te subfundusze. Jednostki uczesinictwa kategorii A i S
niniejszego Subfunduszu rézniq sie jedynie sposobem poboru oplaty za zarzqdzanie Subfunduszem. Inwestor ma mozliwo$é zamiany swojej
inwestycji w jednostki jednego Subfunduszu na jednostki innego Subfunduszu.

Fundusz ofrzymat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Rzeczpospolitej Polskiej i podlega regulacii przez Komisje Nadzoru Finansowego. Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ofrzymato zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Rzeczpospolitej Polskiej i podlega regulacji przez Komisie Nadzoru Finansowego. Niniejsze
kluczowe informacije dla inwesforéw sq akiualne na dzied 29 maja 2015 roku.
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Kluczowe Informacie dla Inwesforéw

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczqce tego funduszu. Nie sq to materiaty marketingowe.
Dostarczenie tych informacji jest wymogiem prawnym majgcym na celu ulatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w fen fundusz. Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane inwestorowi, aby mégt on podjaé $wiadomg decyzje
inwestycying.

Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Oferuje kategorie jednostek uczestnictwa A 1S, jest subfunduszem Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego [RFI nr 796).
Subfundusz zarzqdzany jest przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyijnych Spétka Akeyina, kidra jest spétkg zalezng od Caspar
Asset Management Spotka Akeyjna.

Cele i polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw  Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci - dokonywanych  lokat.
Subfundusz gtéwnie inwestuje w instrumenty akeyjne, kiére fgcznie stanowiq co najmniej 50% aktywédw Subfunduszu. W celu ograniczenia
ryzyka Subfundusz moze inwestowad réwniez w inne instrumenty finansowe. Na zqgdanie uczestnika Fundusz zbywa i odkupuije jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny, czyli w kazdym dniu, w kiérym odbywa sie regulama sesja na Gietdzie Papierow
Warloéciowych w Warszawie S.A. Subfundusz jest subfunduszem regionalnym i koncentruje lokaty w akcjach spétek dopuszczonych do obrotu
na rynkach zorganizowanych w Turcji. Indeksem referencyjnym jest indeks XU 100T (Turcja). Indeks referencyiny wskazuje sie wytgcznie
do celéw informacyinych i zarzadzajgey Subfunduszem nie planuje go odwzorowywaé. Portfel inwestycyjny Subfunduszu moze roznié sie
od tego indeksu referencyjnego. Zyski z inwestycji Subfunduszu, takie jak dywidendy i odsetki, sq ponownie inwestowane. Kryterium
doboru lokat stanowi gléwnie andliza fundamentalna. Zalecenie: niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestordw, kidrzy
planujq wycofa¢ swoje $rodki w ciggu 3 lat.

Profil ryzyka i zysku

Mniejsze ryzyko Wigksze ryzyko
Potencjalnie mniejszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
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Powyzszy wskaznik jest miarg zmiany ceny jednostki uczestictwa na podstawie danych historycznych. Dane historyczne stosowane przy
obliczaniv wskaznika, nie dajg pewnosci co do przysztego profilu ryzyka Subfunduszu, a wskazana klasa ryzyka Subfunduszu moze
w przysztodci ulec zmianie. Najnizsza kategoria nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka. Nadany powyzej wskaznik ryzyka wynika
z inwestycji funduszu gtéwnie w insirumenty akeyjne.

Wskaznik nie uwzglednia nastepujgeych ryzyk:

o Ryzyko kredytowe:
ryzyko niewywigzania sie emitenta z zobowigzan wynikajgcych z emisji instrumentéw finansowych. Moze to oznaczad
dochodzenie roszczer od emitenta na drodze prawnej, a w przypadku niewyptacalnosci emitenta moze prowadzié do utraty
znacznej czescei lub nawet catosei inwestycj.

o Ryzyko ptynnosci:
niskie obroty na giefdach lub rynku miedzybankowym mogg spowodowaé konieczno$¢ sprzedazy papierdw po cenach
nieodzwierciedlajqeych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacii, ze zbycie papierdw bedzie niemozliwe.

o Ryzyko konfrahenta:
w przypadku, gdy transakcja zawierana przez Fundusz nie jest objeta systemem gwarancyjnym, Fundusz moze dochodzi¢
odszkodowania za poniesione straty od konfrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw i regulacji prawa

cywilnego.

o Ryzyko zwigzane z przechowywaniem akiywow:
aktywa Subfunduszu stanowigce wiasnoéé Funduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez depozytariusza.
Aktywa fe nie wchodzqg do masy upadioéci w przypadku ogtoszenia upadiosci depozytariusza, jednakze w sytuacii
czasowego lub frwatego zaprzesfania $wiadczenia ustug przez depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewltasciwy,
nie bedzie mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyinej.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S A.

Opfaty

Kategoria jednostek uczestictwa A Kategoria jednostek uczestnictwa S

platy jednorazowe pobierane przed lub po dokonaniu inwestycji

Opfata za subskrypcie 3,5%

Opfata za umorzenie brak

Jest to maksymalna kwota, jaka moze zostad pobrana z Parstwa $rodkéw przed ich zainwestowaniem i przed wyptaceniem zyskow z inwestycii

Opfaty pobierane z Subfunduszu w ciggu roku

Optaty biezqce 4,95%

Oplaty pobierane z Subfunduszu w okreslonych warunkach szczegélnych

Optata za wyniki brak 207% rocznie od narastajgee] réznicy pomiedzy wzrostem wartodci
aklywéw netio na jednostke uczestictwa Subfunduszu kategorii S
a indeksem XU 100T (Turcja)

Opfaty ponoszone przez inwestora stuzq pokryciu kosztéw dziatania Subfunduszu, w tym kosziéw dystrybucii i zarzqdzania Subfunduszem,
oraz zmniejszajq potencialny wzrost inwestycii. Optata za subskrypcie podana jest w maksymalnej wysokosci, jednak w niekiérych przypadkach
Towarzystwo moze fe optate zmniejszy¢ lub zrezygnowad z jej pobierania. W przypadku zamiany jednostek uczestnictwa z Subfunduszy,
w kiérym optata za zbycie jednostek uczestictwa jest nizsza od opfat przewidzianych w Subfunduszu, do kidrego nastepuie zamiana, pobierana
jest optata wyrdwnawcza. Wysoko$é opfat biezaeych opiera sie na wydatkach Subfunduszu za rok zakoriczony dnia 31.12.2014, w zwigzku
z czym warto$é fa moze co roku ulegad zmianie. Wskazane optaty biezqce nie uwzgledniajg optat za wyniki. Kategorie jednostek uczesinictwa
1ézniq sie jedynie sposobem wynagradzania Towarzystwa. Od jednostek uczestnictwa kategorii A pobierana jest okredlona stata optata za
zarzadzanie Subfunduszem, natomiast od jednostek uczesinictwa kategorii S pobierane jest wynagrodzenie stafe oraz wynagrodzenie zmienne.
Szczegdtowe informacie dotyczqee pobieranych optat oraz sposéb ich obliczania znajdujg sie w Rozdziale 3 Prospekiu Informacyinego, kidry
jest dostepny w siedzibie Towarzystwa, u dystrybutoréw oraz na sfronie infernefowe] www.caspartfi.pl.

Whyniki osiggniete w przesztosci

Subfundusz rozpoczqt dziatalnosé w dniu 2 listopada 2012 roku. Whyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztoéci nie stanowiq gwarandii
osiggniecia identycznych lub podobnych wynikéw w przyszioéci. Zaprezentowany wynik opiera sie na wartosci nefto aktywédw Subfunduszu
i uwzglednia pobrane optaty dystrybucyine, optaty za zarzqdzanie oraz koszty pokrywane przez Subfundusz zgodnie ze Statutem Funduszu.
Wynik historyczny prezentowany jest w ztotych polskich (PLN). Indeksem referencyjnym (benchmarkiem) iest indeks XU 100T (Turcjal.
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Informacie praktyczne

Niniejszy dokument opisuje Subfundusz Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyinego Otwartego. Portfelem inwestycyinym  Subfunduszu
zarzadza Caspar Asset Management S.A. Prospekt Informacyjny oroz sprawozdania okresowe opracowywane sq dla catego Funduszu.
Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki S.A. Szczegétowe informacie o Subfunduszu, Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne
i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy dostepne sq bezptatnie w jezyku polskim w siedzibie Towarzystwa (ul. Szkolna 5/13
61-832 Poznar), u dysirybutoréw oraz na stronie infernefowej www.caspartfipl. Wycena jednostek uczesinictwa publikowana jest na- sfronie
intemetowej www.caspartfipl. Obowigzujgce w Rzeczpospolitej Polskie] przepisy podatkowe mogg mied wptyw na osobisiq sytuacie
podatkowq inwesfora. Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. moze zostad pociggniete do odpowiedzialnosci za kazde
oéwiadczenie zawarte w niniejszym dokumencie, kiére wprowadza w btad, jest niezgodne ze stanem faktycznym lub niespéine z odpowiednimi
czesciami Prospekiu Informacyjnego Funduszu. Przepisy prawa przewidujq rozdzielenie oktywodw i pasywédw dla kazdego z Subfunduszy,
co oznacza, ze zobowigzania wynikajgce z poszezegdlnych subfunduszy obcigzajq tylko fe subfundusze. Jednostki uczesinictwa kategorii A i S
niniejszego Subfunduszu rézniq sie jedynie sposobem poboru opfaty za zarzqdzanie Subfunduszem. Inwestor ma mozliwo$é zamiany swojej
inwestycji w jednostki jednego Subfunduszu na jednostki innego Subfunduszu.

Fundusz ofrzymat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Rzeczpospolitej Polskiej i podlega regulacii przez Komisje Nadzoru Finansowego. Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ofrzymato zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Rzeczpospolitej Polskiej i podlega regulacji przez Komisie Nadzoru Finansowego. Niniejsze
kluczowe informacije dla inwesforéw sq akiualne na dzied 29 maja 2015 roku.
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Kluczowe Informacie dla Inwestoréw

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczgce tego funduszu. Nie sq to materiaty marketingowe. Dostar-
czenie tych informacii jest wymogiem prawnym majgcym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem w fen fundusz. Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane inwestorowi, aby mégt on podig¢ $wiadomg decyzie
inwestycying.

Subfundusz Caspar Ochrony Kapitatu

Oferuje kategorie jednostek uczestictwa A, jest subfunduszem Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyinego Otwartego (RFI nr 796).
Subfundusz zarzqdzany jest przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyijnych Spétka Akeyina, kiora jest spétkg zalezng od Caspar
Asset Management Spétka Akeyina.

Cele i polityka inwestycyina

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu dokonywanych lokat. Subfundusz
inwestuje aktywa jedynie w instrumenty diuzne, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty. Subfundusz nie inwestuje w insirumenty
pochodne. Co najmniej 60% aktywdw Subfunduszu stanowiq instrumenty rynku pienieznego oraz instrumenty diuzne emitowane,
poreczone, gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub instrumenty innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Na zgdanie uczestnika Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczesmictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny, czyli
w kazdym dniu, w kiérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A. Wzorcem stuzgcym
do oceny efektywnosci Subfunduszu jest WIBID 3M. Dochody z inwestycji Subfunduszu, takie jak odsetki, sq ponownie inwestowane.
Gtéwne kryteria doboru lokat stanowig: prognozowane zmiany stép procentowych oraz ksztattu krzywej dochodowosci, ptynnosé
danego instrumentu dtuznego i instrumentu rynku pienieznego, obecna i prognozowana sytuacja finansowa emitentéw danych
instrumentow dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego. Koszty fransakcji portfelowych sq optacane z aktywéw Subfunduszu i mogg
mie¢ znaczqcy wptyw na rentownosé Subfunduszu. Zalecenie: niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy
planujg wycofa¢ swoje $rodki w ciggu 2 lat.

Profil ryzyka i zysku

Mniejsze ryzyko Wigksze ryzyko
Potencjalnie mniejszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
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Powyzszy wskaznik jest miarg zmiany ceny jednostki uczestnictwa na podstawie danych historycznych. Dane historyczne stosowane przy
obliczaniu wskaznika, nie dajg pewnoici co do przysztego profilu ryzyka Subfunduszu, a wskazana klasa ryzyka Subfunduszu moze
w przysztosci ulec zmianie. Najnizsza kategoria nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka. Nadany powyzej wskaznik ryzyka wynika
z inwestycji funduszu gtéwnie w instrumenty dtuzne.

Wskaznik nie uwzglednia nastepujgeych ryzyk:

. Ryzyko kredytowe:
ryzyko niewywigzania sie emitenta z zobowigzan wynikajgcych z emisji instrumentéw finansowych. Moze to oznaczad
dochodzenie roszczer od emitenta na drodze prawnej, a w przypadku niewyplacalnoéci emitenta moze prowadzié do utraty
znacznej czesci lub nawet catodci inwestycii.

o Ryzyko ptynnosci:
niskie obroty na gietdach lub rynku miedzybankowym mogg spowodowad konieczno$é sprzedazy papierdw po cenach
nieodzwierciedlajqcych ich rzeczywiste] wartoéci, a takze doprowadzi¢ do sytuacii, ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

o Ryzyko konfrahenta:
w przypadku, gdy fransakcja zawierana przez Fundusz nie jest objefa sysfemem gwarancyjnym, Fundusz moze dochodzi¢
odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawartych uméw i regulacji prawa

cywilnego.

. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem akiywow:
aktywa Subfunduszu stanowigce wiasnoé¢ Funduszu przechowywane sq na rachunkach prowadzonych przez depozytariusza.
Akiywa te nie wchodzqg do masy upadioéci w przypadku ogtoszenia upadioéci depozytariusza, jednakze w sytuacii
czasowego lub frwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewltasciwy,
nie bedzie mozliwe w cafoéci lub w czedci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyine;.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S A.

Opfaty

Kategoria jednostek uczestniciwa A

Optaty jednorazowe pobierane przed lub po dokonaniu inwestycji

Opfata za nabycie brak

Optata za umorzenie brak

Jest to maksymalna kwota, joka moze zostad pobrana z Parstwa $rodkéw przed ich zainwestowaniem i przed wypfaceniem zyskdw z inwestycii
Optaty pobierane z Subfunduszu w ciggu roku
Optaty biezqce

Optaty pobierane z Subfunduszu w okredlonych warunkach szczegélnych

Optata za wyniki ‘ brak

Oplaty ponoszone przez inwesfora stuzq pokryciu kosztéw dziatania Subfunduszu, w tym kosztow dystrybucii i zarzadzania Subfunduszem,
oraz zmniejszajq potencjalny wzrost inwestyciji. VW przypadku zamiany jednostek uczestictwa z Subfunduszu, w kiérym optata za zbycie
jednostek uczesinictwa jest nizsza od optat przewidzianych w Subfunduszu, do kiérego nastepuje zamiana, pobierana jest optata
wyrdwnawcza. Wysokoéé optat biezqgeych opiera sie na wydatkach Subfunduszu za rok zakoriczony dnia 31.12.2014, w zwigzku z czym
wartoé¢ ta moze co roku ulega¢ zmianie. Szczegdtowe informacie dotyczgee pobieranych oplat oraz sposéb ich obliczania znajdujq sie
w Rozdziale 3 Prospekiu Informacyjnego, kiéry jest dostepny w siedzibie Towarzystwa, u dysirybutoréw oraz na sfronie infernefowej
www.caspartfi.pl.

Whyniki osiggniete w przesztosci

Subfundusz rozpoczat dziatalnoéé w dniu 2 listopada 2012 roku. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie stanowiq gwarancii
osiggniecia identycznych lub podobnych wynikéw w przysztosci. Zaprezentowany wynik opiera sie na wartoéci nefto aktywédw Subfunduszu
i uwzglednia pobrane optaty za zarzqdzanie oraz koszty pokrywane przez Subfundusz zgodnie ze Statutem Funduszu. Wynik historyczny
prezenfowany jest w ztotych polskich (PLN). Indeksem referencyjnym (benchmarkiem) byt indeks BofA Merrill lynch Czech Republic, Hungary,
Poland, Slovakia & Turkey Government Index wyrazony w zlotych. W dniu 1 marca 2015 roku nastgpita zmiana polityki inwestycyinej
Subfunduszu. Od tego dnia wzorcem do oceny efektywnosci Subfunduszu jest VWIBID 3M.
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Informacie praktyczne

Niniejszy dokument opisuie Subfundusz Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyinego Otwartego. Portfelem  inwestycyinym Subfunduszu
zarzqdza Caspar Asset Management S.A. Prospekt Informacyjny oraz sprawozdania okresowe opracowywane sq dla catego Funduszu.
Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki S.A. Szczegétowe informacie o Subfunduszu, Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne
i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy dostepne sq bezptatnie w jezyku polskim w siedzibie Towarzystwa [ul. Szkolna 5/13,
61-832 Poznar), u dysirybutoréw oraz na stronie infernefowej www.caspartfi.pl. Wycena jednostek uczesinictwa publikowana jest na sfronie
intemetowej www.caspartfipl. Obowigzujgce w Rzeczpospolitej Polskie] przepisy podatkowe mogg mieé wptyw na osobisiq sytuacie
podatkowq inwestora. Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. moze zosfad pociggniete do odpowiedzialhosci za kazde
oéwiadczenie zawarte w niniejszym dokumencie, kiére wprowadza w btad, jest niezgodne ze stanem faktycznym lub niespéine z odpowiednimi
czesciami Prospektu Informacyjnego Funduszu. Przepisy prawa przewidujq rozdzielenie oktywow i pasywédw dla kazdego z Subfunduszy,
co oznacza, ze zobowigzania wynikajgce z poszczegdlnych subfunduszy obcigzajg tylko te subfundusze. Inwestor ma mozliwosé zamiany
swojej inwestycii w jednostki jednego Subfunduszu na jednostki innego Subfunduszu.

Fundusz ofrzymat zezwolenie na prowadzenie dziatalnoéci w Rzeczpospolitej Polskiej i podlega regulacii przez Komisie Nadzoru Finansowego. Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ofrzymato zezwolenie na prowadzenie dziatalnoéci w Rzeczpospolitej Polskiej i podlega regulacii przez Komisje Nadzoru Finansowego. Niniejsze kluczowe
informacie dla inwestoréw sq akiualne na dzien 29 maja 2015 roku.



