KLUCZOWE INFORMACJE DLA INWESTOROW

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczqce tego Subfunduszu. Nie sq to materiaty marketingowe. Dostarczenie tych

informacji jest wymogiem prawnym majgcym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w ten Subfundusz.
Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane inwestorowi, aby mogt on podjq¢ $wiadomq decyzje inwestycyjng.

PKO Obligac;ji

Kategoria: A (reprezentatywna dla jednostek A1, E, F oraz 1)

Subfundusz wydzielony w ramach PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

zarzqdzany przez PKO TFI S.A. nalezgce do grupy PKO Banku Polskiego S.A.

Subfundusz, ktéry powstat z przeksztatcenia PKO Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwartego

CELE | POLITYKA INWESTYCYJNA

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto.

Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq instrumenty dtuzne w
rozumieniu statutu, w tym instrumenty dtuzne emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub NBP oraz instrumenty dtuzne
emitowane przez przedsiebiorstwa i inne podmioty. Catkowita warto$¢
lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne, depozyty o terminie zapadalnosci
powyzej 7 dni oraz papiery warto$ciowe, co do ktorych istnieje
zobowiqgzanie drugiej strony do ich odkupu (buy/sell back) nie moze byc¢
nizsza niz 66% Warto$ci Aktywow Netto.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Uczestnicy mogq - z zastrzezeniem zawieszenia odkupywania w wyniku
nadzwyczajnych okolicznosci - w kazdym dniu wyceny ztozy¢ zlecenie
odkupienia jednostek uczestnictwa.

Zalecenie: niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0sob, ktore
zamierzajq wycofa¢ swoje $rodki przed uptywem 18 miesiecy.

Subfundusz nie wyptaca dochodow. Dochody z inwestycji Subfunduszu
sq reinwestowane, zwiekszajgc warto$¢ jego aktywow.

Za wzorzec stuzqey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa zwiqzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem przyjmuje sie procentowq
zmiane: Merrill Lynch GOPL Polish Governments. Subfundusz nie dqzy do
odwzorowania benchmarku dlatego tez jego wyniki mogq sie réznic.

PROFIL RYZYKA | ZYSKU
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Wskaznik zysku i ryzyka bazuje na historycznej zmiennosci wyceny
jednostki. Dane te nie sq miarodajnym wyznacznikiem przysztych wynikow
Subfunduszu. Ocena ryzyka w miare uptywu czasu moze ulega¢ zmianie.
Najnizsza ocena nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka.

Wskaznik kwalifikuje Subfundusz do kategorii 3 - co wynika z umiarkowanej

zmienno$ci cen instrumentow bedqgcych przedmiotem inwestycji.

Subfundusz podlega ryzykom, ktére mogq nie by¢ odpowiednio
uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko kredytowe: zwigzane z mozliwosciq niewywiqzania sie ze swoich
zobowiqgzan przez emitenta, ktorego instrumenty finansowe sq przedmiotem
lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktorym zawarto umowy lub transakcje
na instrumentach finansowych. Niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z
emitentdw moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto.

Ryzyko ptynnosci: istnieje ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez znaczqcego
wptywu na ich cene.

Ryzyko rozliczenia: zwigzane z mozliwosciqg nieterminowego rozliczenia
transakcji zawartych przez Subfundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Subfundusz dodatkowych kosztow.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow: w przypadku
zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub ograniczenia jego
dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania
przechowywanymi papierami warto$ciowymi.

Ryzyko operacyjne: ryzyko poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych
lub zawodnych procesow wewnetrznych, ludzkich btedow lub btedow
systemow komputerowych, a takze zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko instrumentow pochodnych: inwestycja w instrumenty pochodne
niesie ryzyko poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian cen
papierow warto$ciowych, stop procentowych, kursow walut lub
indeksow gietdowych. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze dodatkowo
powodowac ryzyko niewywigzania sie przez kontrahenta z zawartej
transakcji.

Wiecej o ryzykach inwestycji w Subfundusz mozna przeczyta¢ w
podrozdziale Illo prospektu informacyjnego.



OPLATY

Jednorazowe optaty pobierane przed zainwestowaniem lub po
zainwestowaniu:

Optata za nabycie 1,50%

Optata za odkupienie brak

Jest to maksymalna kwota, jaka moze zosta¢ pobrana z Panstwa $rodkow
przed ich zainwestowaniem / przed wyptaceniem $rodkow z inwestycji

Optaty pobierane z Subfunduszu w ciggu roku:

Optaty biezqce ’ 1,81%

Optaty pobierane z Subfunduszu w okreslonych warunkach:

Optaty za wyniki ’ brak

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI
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Optaty ponoszone przez inwestora stuzq pokryciu kosztow dziatania
Subfunduszu, w tym kosztow dystrybucji i wprowadzania jego jednostek
do obrotu. Optaty te zmniejszajq potencjalny wzrost inwestycji.

Warto$¢ liczbowa optat biezgeych opiera sie na kosztach z roku
poprzedniego. W zwigzku z tym wysoko$¢ optat biezgeych moze co roku
ulega¢ zmianie. Podana warto$¢ optat biezqcych przedstawia koszty
Subfunduszu w 2014 r.

Optata za nabycie i optata za odkupienie sq podawane w wysokosci
maksymalnej. W okreslonych przypadkach inwestor moze ponosic nizsze
optaty. Informacje o biezqcej wysokos$ci optat mozna uzyska¢ u
Dystrybutora.

Wiecej informacji na temat optat mozna znalez¢ w podrozdziale 1o
prospektu informacyjnego. Prospekt informacyjny dostepny jest na
stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutorow.

Fundusz PKO Obligacji - fio, z ktorego przeksztatcenia powstat
Subfundusz uruchomiono 26 lipca 1999 .

Wyniki historyczne nie stanowig gwarancji podobnych
rezultatow inwestycji w przysztosci. Wyniki przedstawiono w
PLN z uwzglednieniem kosztow ponoszonych przez Subfundusz.
Kalkulacja nie obejmuje optat za nabycie/odkupienie jednostek
uczestnictwa oraz podatku od zyskow kapitatowych.
Struktura poziomu referencyjnego Subfunduszu ulegata zmianie:
- od poczqtku dziatalnosci do 30.09.2008 r.: 100% 52-
tygodniowe bony skarbowe
-0d 01.10.2008 r. do 31.12.2009 r.: 90% EFFAS 1-7 + 10%
WIBID O/N - 0d 01.01.2010 r. do 24.07.2014 r. 100% Merrill
Lynch Polish Governments 1-4 Yrs

2014 - 0d 25.07.2014 r. benchmarkiem Subfunduszu jest: 100%
Merrill Lynch GOPL Polish Governments.

e Wiecej informacji o wynikach osiggnietych w przeszto$ci mozna

0 sz . . .
73% | znalez¢ w podrozdziale Illo prospektu informacyjnego.

INFORMACJE PRAKTYCZNE

Jednostka A jest jednostkq reprezentatywnq dla jednostek A1, E, F oraz I.
Oprocz w/w zbywane sq inne kategorie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu. Szczegdtowe informacje na temat poszczegolnych kategorii
jednostek uczestnictwa Subfunduszu znalez¢ mozna w rozdziale 11l
prospektu informacyjnego.

Depozytariuszem jest Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Szczegotowe informacje na temat Subfunduszu mozna znalez¢ w prospekcie
informacyjnym. Prospekt informacyjny wraz ze statutem, roczne i potroczne
sprawozdania finansowe oraz tabela optat dostepne sq w jezyku polskim,
bezptatnie na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutorow.
Aktualng wycene jednostek uczestnictwa mozna znalez¢ na stronie
www.pkotfi.pl.

Przepisy podatkowe w Rzeczypospolitej Polskiej mogq mie¢ wptyw na
osobistq sytuacje podatkowq inwestora.

PKO TFI S.A. moze zosta¢ pociggniete do odpowiedzialno$ci za kazde
o$wiadczenie zawarte w niniejszym dokumencie, ktore wprowadza w btqd,
jest niezgodne ze stanem faktycznym lub niespdjne z odpowiednimi
czesciami prospektu informacyjnego PKO Parasolowy - fio.

Pod pewnymi warunkami istnieje mozliwo$¢ przeniesienia jednostek
uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego Subfunduszu.
Szczegotowe informacje na ten temat znajdujq sie w rozdziale 11l prospektu
informacyjnego oraz u Dystrybutorow.

Niniejszy dokument opisuje Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.
Prospekt informacyjny sporzqdza sie dla catego Funduszu. Sprawozdania
finansowe sporzqdzane sq jako jednostkowe dla subfunduszy oraz
pofqczone dla Funduszu. Przepisy ustawy z dnia 27 maja o funduszach
inwestycyjnych przewidujq rozdzielenie aktywow i pasywow kazdego z
subfunduszy. Zobowiqgzania wynikajqce z poszczegdlnych subfunduszy
obcigzajq tylko te subfundusze. Zobowigzania, ktore dotyczq catego
Funduszu, obcigzajq poszczegolne subfundusze proporcjonalnie do ich
udziatu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony w ramach PKO Parasolowy - fio
dziatajgcego na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego i podlega jej nadzorowi.

Przedstawione informacje o optatach za nabycie i odkupienie dotyczq
uczestnictwa w Subfunduszu na zasadach ogélnych. W przypadku
produktow powiqzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, takich jak
WPI/IKE/IKZE/PPE, oferowanych na podstawie odrebnych umow i zasad
inwestor moze zosta¢ obcigzony optatami, ktorych wysoko$¢ jest
okreslona w tych umowach lub zasadach.

Niniejsze kluczowe informacje dla inwestorow zostaty zaktualizowane na dzied 20 lutego 2015 roku.



