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Kluczowe informacije dla inwestorow

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczace tego funduszu. Nie sa to materialty marketingowe.
Dostarczenie tych informacji jest wymogiem prawnym majacym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w ten fundusz. Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane inwestorowi, aby mogt on podja¢ swiadoma decyzje

inwestycyjna.

EURO Credit Absolute Return

subfundusz Schroder International Selection Fund SICAV
Typ dystrybucyjnych jednostek uczestnictwa A w EUR (LU1293075104)

Fundusz zarzadzany przez Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., bedaca czlonkiem grupy Schroders.

Cele i polityka inwestycyjna

Cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia bezwzglednego zwrotu oraz wzrostu
wartosci kapitatu poprzez inwestowanie w obligacje denominowane w
euro.

Bezwzgledny zwrot oznacza, ze fundusz dazy do zapewnienia we
wszelkich warunkach rynkowych dodatniej stopy zwrotu w okresie 12-
miesiecy, ktorej osiggniecia nie mozna jednak zagwarantowac, w
zwigzku z czym kapitat inwestora jest zagrozony.

Polityka inwestycyjna

Przynajmniej dwie trzecie aktywow funduszu (bez pozycji w srodkach
pienieznych) posiada¢ bedzie ekspozycje na denominowane w euro
papiery wartosciowe o statym i zmiennym oprocentowaniu emitowane
przez rzady, agencje rzadowe, korporacje i emitentéw ponadnarodo-
wych na calym sSwiecie, bezposrednio lub posrednio za pomoca
derywatow. Maksymalnie 20% funduszu bedzie lokowane w obligacje
emitowane przez rzady lub agencje rzadowe. Fundusz moze lokowacd
do 20% swoich aktywow w papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami oraz wierzytelnosci zabezpieczone hipoteka. Funduszu nie

cechuje orientacja na zaden konkretny kraj ani sektor, a zarzgdzanie
nim nie bedzie sie odbywac w odniesieniu do zadnego indeksu.

Fundusz moze inwestowac w instrumenty pochodne dla realizacji celu
inwestycyjnego, ograniczenia ryzyka, zwiekszenia stopy zwrotu,
ochrony kapitatu bgdz bardziej efektywnego zarzadzania funduszem.
Fundusz moze inwestowac¢ do 10% aktywdow funduszu w warunkowe
obligacje zamienne. Fundusz moze rowniez zajmowac pozycije krétkie
oraz utrzymywac salda srodkdw pienieznych na depozytach.

Poziom referencyjny
Klasa jednostek uczestnictwa nie jest zarzgdzana w powigzaniu z
zadnym indeksem finansowym.

Czestotliwosé przeprowadzania transakcji
Na stosowny wniosek inwestor moze zleci¢ umorzenie inwestycji.
Obrdt jednostkami uczestnictwa funduszu odbywa sie codziennie.

Polityka dystrybucji zyskow

Od klasy jednostek uczestnictwa wyptaca sig kwartalng dywidende
wedtug stopy zmiennej na podstawie dochodu z inwestycji brutto.

Profil ryzyka i zysku

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
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Wskaznik ryzyka i zwrotu

Kategoria ryzyka wynika z docelowego poziomu ryzyka funduszu, nie
ma jednak gwarancji, ze fundusz rzeczywiscie taki poziom ryzyka
zrealizuje.

Kategoria ryzyka funduszu nie ma charakteru gwarantowanego i moze
wraz z uptywem czasu ulega¢ zmianie.

Fundusz z najnizszej kategorii nie oznacza inwestycji wolnej od ryzyka.

Fundusz nalezy do tej kategorii, poniewaz moze podejmowac wyzsze
ryzyko w poszukiwaniu wyzszych stop zwrotu, a jego cena moze
odpowiednio rosnag, jak i spadac.

Czynniki ryzyka
Nastepujace ryzyka moga wptywac na wyniki funduszu.

Ryzyko dotyczace instrumentéw ABS i MBS: Na podstawie papierow
wartosciowych zabezpieczonych hipotecznie lub papieréw wartoscio-
wych zabezpieczonych aktywami mozna nie uzyska¢ w petni kwot
naleznych z ich tytutu od bazowych pozyczkobiorcow.

Ryzyko kapitatu / ujemna rentownosc: W przypadku bardzo niskich lub
ujemnych stép procentowych rentownosc funduszu moze by¢ zerowa

lub ujemna, a inwestor moze nie odzyskac catosci zainwestowanej
kwoty

Ryzyko kapitatu / polityka wyptat: koszty takiej klasy sa wyptacane z
kapitatu nie z biezacego dochodu z inwestycji. Stopa wzrostu wartosci
kapitatu ulegnie zmniejszeniu, zas w okresach niskich stop wzrostu
moze nastapi¢ erozja kapitatu.

Ryzyko kontrahenta: Kontrahent transakcji pochodnej, innej umowy lub
syntetycznego produktu finansowego moze nie by¢ w stanie zrealizo-
wac swoich zobowigzan wobec funduszu, potencjalnie stwarzajgc w
ten sposdb ryzyko poniesienia przez fundusz czesciowej lub catkowitej
straty.

Ryzyko kontrahenta / rynek pieniezny i depozyty: Upadtos¢ instytucii
depozytowej lub emitenta okreslonego instrumentu rynku pienieznego
moze spowodowac powstanie strat.

Ryzyko kredytowe: Pogorszenie kondycji finansowej emitenta moze
spowodowac czesciowy lub catkowity spadek wartosci jego obligacii.

Ryzyko walutowe: Fundusz moze posiada¢ ekspozycie na rozne
waluty. Zmiany kursow walut moga powodowac straty.

Ryzyko instrumentéw pochodnych: Cena instrumentu pochodnego
moze nie ksztattowac sie w oczekiwany sposéb, co moze powodowac
straty przekraczajgce koszt nabycia instrumentu pochodnego.

Ryzyko dotyczace rynkdw wschodzacych i granicznych: Rynki wscho-
dzace, a w szczegolnosci rynki graniczne, zazwyczaj niosg ze soba
wyzsze ryzyko polityczne, ryzyko prawne, ryzyko kontrahenta oraz
ryzyko operacyjne.
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Ryzyko dotyczace wysokodochodowych obligacji: Wysokodochodowe
obligacje (zazwyczaj o nizszym ratingu lub bez ratingu) wigzg sie
zasadniczo z wyzszym ryzykiem rynkowym, kredytowym oraz ryzykiem
ptynnosci.

Ryzyko stopy procentowej: Wzrost stép procentowych powoduje
zazwyczaj spadek cen obligacii.

Ryzyko dzwigni finansowej: Fundusz wykorzystuje instrumenty
pochodne bazujace na dzwigni finansowej, co zwieksza jego podatnosc
na okreslone zmiany rynkowe lub zmiany stép procentowych i moze

wptywa¢ na ponadprzecigtng zmiennos¢ oraz ryzyko zanotowania
straty.

Ryzyko ptynnosci: W trudnych warunkach rynkowych fundusz moze nie
by¢ w stanie dokonaC sprzedazy papierow wartosciowych w petnej
wartosci lub wcale. Moze to wptywac na wyniki funduszu i wymuszac na
funduszu koniecznos¢ odroczenia lub zawieszenia operacji umarzania
tytutéw uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne: Awarie u dostawcow ustug moga prowadzi¢ do
strat lub zaktécent w dziatalnosci funduszu.

Optaty

Optaty jednorazowe pobierane przed lub po dokonaniu inwestycji
Optata za subskrypcije 3,00%
Optata za umorzenie brak

Jest to maksymalna kwota, jaka moze zosta¢ pobrana z Parstwa Srodkdw
przed ich zainwestowaniem.

Optaty pobierane z funduszu w ciagu roku
Oplaty biezace | 1,56%

Optaty pobierane z funduszu w okreslonych warunkach
szczegolnych

Optata za wyniki ‘ brak

Optaty ponoszone przez inwestora stuzg pokryciu kosztéw dziatalnosci
funduszu, w tym kosztow jego marketingu i dystrybucji. Optaty obnizaja
stope potencjalnego wzrostu wartosci inwestycii.

Wyszczegdlnione optaty za subskrypcje i umorzenie sg wartosciami
maksymalnymi, w pewnych przypadkach inwestor moze zosta¢ obcig-
zony nizszymi kwotami. Inwestor moze zapoznac¢ sie z aktualnie
obowigzujacymi optatami za subskrypcije i umorzenie u swego doradcy
finansowego.

Podana kwota opfat biezacych ma charakter szacunkowy, poniewaz
fundusz zostat ostatnio wprowadzony do obrotu i nie dysponuje
kosztami za caty rok, na podstawie ktdrych mozna by obliczy¢ faktyczne
optaty. Raport roczny funduszu za kazdy rok obrotowy bedzie zawierac
dokfadne wyszczegdlnienie wszystkich ponoszonych optat.

Wiecej informacji na temat optat mozna znalez¢ w czesci 3 prospektu
informacyjnego funduszu.

Wyniki osiggniete w przesztosci

Brak jest wystarczajgcych danych, zeby dostarczy¢
inwestorom przydatnych informacji co do wynikdw
funduszu osiggnietych w przesziosci.

Data wprowadzenia funduszu: 11 listopada 2015 .

Informacje praktyczne

Depozytariusz: J. P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

Dodatkowe informacje: Dodatkowe informacje o funduszu, w tym
prospekt informacyjny, ostatni raport roczny, kazdy kolejny raport
pdtroczny oraz informacje o najnowszych cenach akcji, mozna uzyskac
w siedzibie spdtki zarzadzajacej funduszu pod adresem 5, rue Héhen-
hof, L-1736 Senningerberg, Luxembourg. Informacje te sa takze
dostepne na stronie internetowej www.schroders.lu/kid. Udostepnia sie
je bezpfatnie w butgarskiej, angielskiej, francuskiej, niemieckiej, greckiej,
wegierskiej, wioskiej, polskiej, flamandzkiej, niderlandzkiej, portugalskie;j i
hiszpanskiej wersji jezykowej.

Przepisy podatkowe: Fundusz podlega przepisom podatkowym obo-
wigzujgcym w Luksemburgu, co moze wptywacé na indywidualng sytua-
cje podatkowsg inwestora.

Odpowiedzialnosé: Schroder Investment Management (Luxembourg)
S.A. moze zosta¢ pociagniety do odpowiedzialnosci wytacznie za
zawarte w niniejszym dokumencie oswiadczenia, ktdre wprowadzajg w
btad, sa nieprawdziwe lub sg niezgodne z odpowiednimi czesciami
prospektu informacyjnego funduszu.

Fundusz parasolowy: Fundusz jest subfunduszem funduszu paraso-
lowego, ktérego nazwa widnigje na gdorze niniejszego dokumentu.
Prospekt informacyjny oraz raporty okresowe sporzadza sie dla catego
funduszu parasolowego. Zeby chroni¢ inwestoréw, aktywa i pasywa
kazdego subfunduszu sg z mocy prawa oddzielone od pozostatych
subfunduszy.

Zamiana: Z zastrzezeniem pewnych warunkdw, inwestor moze zleci¢
zamiane posiadanych inwestycji na inng klase jednostek uczestnictwa
tego samego badz dowolnego innego funduszu Schroder. Szczegdtowe
informacje mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym.

Polityka w zakresie wynagrodzen: podsumowanie dotyczace poli-
tyki wynagrodzen Schroders oraz powigzane informacije dostepne sg na
stronie  www.schroders.com/remuneration-disclosures.  Papierowy
egzemplarz dostepny jest nieodptatnie na zyczenie.

Stownik: Wyjasnienie niektérych termindw stosowanych w ninigjszym
dokumencie mozna znalez¢ pod adresem
www.schroders.lu/kid/glossary.

Fundusz otrzymat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Luksemburgu i podlega regulacji przez Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF). Niniejsze kluczowe informacje dla inwestorow sg aktualne na dzien 19 lutego 2016 .



