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O ile nie zaznaczono inaczej, wyniki, struktura portfela oraz aktywa netto na dzien: 30/09/2016. Wszystkie pozostate dane na dzien 14/10/2016.
Dla inwestorow w Polsce. Przed podjeciem decyzji o inwestycji inwestorzy powinni zapozna¢ sie z dokumentem kluczowych informacji dla inwestoréw oraz z

prospektem informacyjnym, dostepnymi na stronie: www.blackrock.pl

PRZEGLADOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dazy do maksymalizacji zwrotu z inwestycji dzieki kombinacji wzrostu wartosci
kapitatu i dochodu z aktywéw Funduszu. Fundusz inwestuje na catym $wiecie co najmniej 70%
tacznych aktywow w akcje spotek. Fundusz generalnie bedzie dgzyt do inwestowania w
papiery wartosciowe spotek, ktérych wycena jest zanizona, a w opinii Zarzadzajacego
portfelem cena rynkowa tych papieréow wartosciowych nie odzwierciedla ich rzeczywistej
wartosci. Fundusz moze korzysta¢ z instrumentéw pochodnych w ramach przyjetej strategii
inwestycyjnej. Moze to skutkowa¢ zwigkszeniem profilu tacznego ryzyka Funduszu.

SYNTETYCZNY WSKAZNIK

RYZYKA DO ZYSKU (SRRI)
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Wyniki klasy tytutéw uczestnictwa i stope zwrotu z benchmarku przedstawiono w USD . Zrédto: BlackRock. Wyniki przedstawiono
w ujeciu wg wartosci aktywéw netto (WAN), przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto. Wyniki osiggniete nie stanowig
wyznacznika przysztych rezultatow inwestycji.

WYNIKI W UJECIU SKUMULOWANYM | ANNUALIZOWANYM

W ujeciu skumulowanym (%)

W ujeciu annualizowanym
(% rocznie)

INFORMACJE O FUNDUSZU

Kategoria aktywow Kapitat
Kategoria Morningstar  Global Large-Cap Blend
Equity

Data wprowadzenia

3m 6m Od 1 rok 3 lata 5 lat Od

poczatku poczatku
roku
Klasa tytutow [ -0.30% 6.37% 4.53% 0.68% 6.71% 3.53% 8.61% 4.77%
uczestnictwa

Benchmark 0.53% 4.99% 6.26% 6.98% | 13.05% | 6.92% | 12.58% | 5.82%

Ranking kwartylowy 4 2 2 4 3 nie nie nie
dotyczy | dotyczy | dotyczy

WYNIKI ZA OKRESY 12 MIESIECY - DO KONCA OSTATNIEGO
KWARTAtU

30/9/2011-  30/9/2012-  30/9/2013-  30/9/2014-  30/9/2015- 2015 Rok

Funduszu 28/02/2006
Data wprowadzenia
tytutéw uczestnictwa do
obrotu 28/02/2006
Waluta bazowa Funduszu uUsD
Waluta bazowa Klasa
jednostki USD
Wielkos¢é Funduszu (AUM) 697.13 USD
Indeks 60% S&P 500 Index
40% FTSE World (ex.US) Index
Siedziba Luksemburg
Rodzaj funduszu UCITS
ISIN LU0238689110
Symbol Bloomberg MERGDAU
Dywidenda Brak dystrybuciji
Minimalna poczatkowa
inwestycja 5,000 USD*
Liczba emitentow 457
* lub réwnowarto$¢ w innej walucie
ZARZADZAJACY FUNDUSZEM
Dennis Stattman, CFA (Od: 2006)
Dan Chamby, CFA (Od: 2006)
Aldo Roldan, PhD (Od: 2006)
NAJWIEKSZE POZYCJE W
AKCJACH (%)
APPLE INC 2.84
ALPHABET INC CLASS C 1.89
FACEBOOK CLASS A INC 1.38
MARATHON PETROLEUM CORP 1.13
UBER TECHNOLOGIES, INC. 1.04
ANADARKO PETROLEUM CORP 0.98
JPMORGAN CHASE & CO 0.87
BANK OF AMERICA CORP 0.84
NESTLE SA 0.84
HSBC HOLDINGS PLC 0.79
12.60

Pozycje ulegajace zmianie

30092012 30/9/2013  30/9/2014  30/9/2015  30/9/2016 kalendarzowy
Klasa tytuld

A 1727% | 16.14% | 1227% | -7.37% 6.71% 2.22%
uczestnictwa
Benchmark 2410% | 19.19% | 13.68% | -4.88% | 13.05% | -0.82%

Wyniki klasy jednostek uczestnictwa oblicza si¢ na podstawie wartosci aktywow netto (Net Asset Value, NAV),
z reinwestycjg dochodu w USD pomniejszonego o optaty. Wyniki stanowigce poziom odniesienia sg
prezentowane w USD. Wyniki poprzednich okreséw nie stanowia wskazéwek dotyczacych przysziych
wynikow i nie powinny by¢ jedynym czynnikiem uwzglednianym przy wyborze produktu finansowego.

Glowne obszary ryzyka: Wieksza czes¢ aktywow, w ktore inwestuje fundusz, jest
denominowana w réznych walutach. W zwigzku z tym, na warto$¢ inwestycji wptyw bedg miaty
zmiany odpowiednich kurséw wymiany walutowej.

(ciag dalszy na stronie 2)
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Gtéwne obszary ryzyka (ciag dalszy): W poréwnaniu z bardziej ugruntowanymi gospodarkami warto$¢ inwestycji na rozwijajacych sie rynkach
wschodzgcych moze charakteryzowa¢ sie wiekszg zmiennoscig wskutek roéznic w ogolnie przyjetych zasadach rachunkowosci lub w zwigzku z
charakteryzujgca takie rynki niestabilnoscig gospodarczg lub polityczng.Fundusz moze inwestowac¢ w akcje mniejszych spoétek, ktére mogg
charakteryzowac sie wigkszg nieprzewidywalnoscia i mniejszg ptynnosciag niz akcje wigkszych spotek.

ALOKACJA AKTYWOW (%) ALOKACJA REGIONALNA (%)?2
Fundusz Benchmark +/- Fundusz Benchmark +/-
Akcja 94.69 99.99 -5.30 Akcje pétnocnoamerykarnskie 47.36 60.81 -13.45
Gotéwka 3.87 0.01 3.87 Akcje europejskie 22.47 21.06 1.42
Staty dochéd 1.44 0.00 1.44 Akcje japonskie 18.24 7.89 10.35
Alokacja inwestycji moze ulega¢ zmianie. akcji z rynkédw wschodzacych 4.63 6.47 -1.84
Gotéwka 3.88 0.01 3.88
Asia/Pacific (ex. Japan) Equity 1.98 3.76 -1.78
CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZU North America Fixed Income 0.84 0.00 0.84
Wskaznik cena/zysk (RO1) 15.22x Europe Fixed Income 0.38 0.00 0.38
Wazona akcjami srednia kapitalizacja rynkowa 97,967 USD Emerging Market Fixed Income 0.22 0.00 0.22

Odchylenie standardowe (3 lata) 3.40

ALOKACJA WALUTOWA(%)2

STATYSTYKI RYZYKA (3 LATA) Flndise Benchmark +-

Fundusz Benchmark Dolar amerykanski 67.82 60.08 7.74

Odchylenie standardowe 11.79% 11.12% Jen Japonski 7.66 7.89 -0.24

Wskaznik Sharpe'a 0.34 0.65 Euro 6.88 9.16 -2.29

Azja - inne 5.39 7.34 -1.96

a Funt szterling 5832 6.04 -0.72

STRUKTURA OPLAT | KOSZTOW Europa - inne 3.08 457 149

Maksymalna optata za subskrypcje 5.00% Pozostate kraje 272 3.74 -1.02

Optata za umorzenie 0.00% Ameryka tacinska 1.14 1.17 -0.03
Optaty biezace 1.83%
Optata za wyniki 0.00%

Inwestorzy moga podlega¢ zobowigzaniom podatkowym od inwestycji w zaleznosci od ich
osobistej sytuacji. Poziomy i podstawa opodatkowania moze ulec zmianie od czasu do czasu.
Prosze zapozna¢ sie z prospektem funduszy BGF w celu uzyskania dodatkowych informacji.
Szczegoty w prospekcie, ktéry znajduje sie na stronie internetowej www.blackrock.pl

DANE TRANSAKCYJNE
Rozliczenie Data zawarcia transakcji + 3 dni
Czestotliwos¢ transakcji Codziennie, na podstawie

wyceny forward

www.blackrock.pl

1Benchmarkiem referencyjnym jest niezarzadzany wazony indeks ztozony z nastgpujacych elementéw: 60% S&P 500 Index oraz 40% FTSE World (ex US) Index.
2% aktywoéw netto reprezentuje ekspozycje Funduszu w ujeciu wedtug warto$ci gospodarczej papieréw wartosciowych i podlega korekcie o kontrakty terminowe futures, opcje,
swapy i obligacje zamienne. Alokacja inwestycji moze ulega¢ zmianie.

Statystyki ryzyka opierajg sie na miesiecznych stopach zwrotu fundusz za okres 3-letni. Benchmarkowe miary ryzyka oblicza sie w odniesieniu do FTSE World Index. Odchylenie
standardowe jest miarg zmiennosci stop zwrotu funduszu. Wyzsze odchylenie reprezentuje wyzszg zmienno$¢. Wskaznik Sharpe'a wykorzystuje odchylenie standardowe funduszu
i nadwyzke jego zwrotu (réznica miedzy zwrotem funduszu a wolng od ryzyka stopg zwrotu z 90-dniowych bondw skarbowych) dla ustalenia korzysci na jednostke ryzyka.

Uczestnik funduszu musi liczyé sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. O ile nie wskazano inaczej, wszystkie informacje/dane zamieszczone w niniejszej karcie, pochodza od BlackRock. Szczegdtowa
tabela optat funduszu jest dostepna na stronie www.blackrock.pl. Niniejsze materialy przeznaczone sg do dystrybucji wéréd Klientéw Profesjonalnych i nie powinny by¢
wykorzystywane przez inne osoby. Wszelkie inwestycje finansowe sa obcigzone ryzykiem. Warto$¢ inwestycji oraz dochdd z niej moga zatem ulega¢ zmianom, a kwota
poczatkowej inwestycji nie jest w zaden sposob gwarantowana. BlackRock Global Funds (BGF) jest otwartym funduszem inwestycyjnym z siedzibg w Luksemburgu dostepnym w
sprzedazy tylko w niektorych jurysdykcjach. BGF nie jest dostepny w sprzedazy w Stanach Zjednoczonych ani na rzecz oséb amerykanskich. Informacje o produkcie dotyczace
BFG nie powinny by¢ publikowane w Stanach Zjednoczonych. Wynika to z art. 264 Ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r. BlackRock Investment Management (UK)
Limited jest dystrybutorem BGF w Wielkiej Brytanii. Wigkszo$¢ zabezpieczen oferowanych przez brytyjski system nadzoru, jak réwniez $wiadczen odszkodowawczych w ramach
systemu gwarantowania ustug finansowych, nie bedzie dostepna. Ograniczona liczba subfunduszy BGF posiada status funduszu sprawozdawczego denominowanego w funtach
szterlingach w celu dostosowania sie do wymogow zwigzanych ze statusem funduszu sprawozdawczego w Wielkiej Brytanii. Subskrypcje w BGF sg wazne jedynie pod warunkiem,
ze zostaly dokonane na podstawie biezacego prospektu informacyjnego, ostatnich raportéw finansowych oraz dokumentu kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych na
naszej stronie internetowej. Prospekty informacyjne, dokumenty kluczowych informacji dla inwestoréw oraz formularze wnioskéw moga nie by¢ dostepne dla inwestoréw w
niektérych jurysdykcjach, w ktérych dany Fundusz nie posiada zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci. Dokument wydany przez BlackRock Investment Management (UK) Limited
(spotke posiadajaca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci i podlegajaca nadzorowi regulacyjnemu sprawowanemu przez Financial Conduct Authority). Adres siedziby: 12
Throgmorton Avenue, Londyn, EC2N 2DL. Nr wpisu do rejestru w Anglii 2020394. Tel.: 020 7743 3000. Dla celéw bezpieczenstwa rozmowy telefoniczne sg zwykle nagrywane.
BlackRock jest nazwa handlowg BlackRock Investment Management (UK) Limited. © 2016 BlackRock, Inc. Wszelkie prawa zastrzezone. BLACKROCK, BLACKROCK
SOLUTIONS, iSHARES, BUILD ON BLACKROCK, SO WHAT DO | DO WITH MY MONEY oraz stylizowane logo i sg zastrzezonymi oraz niezastrzezonymi znakami towarowymi
BlackRock, Inc. lub jej spétek zaleznych w Stanach Zjednoczonych i innych czesciach $wiata. Wszystkie pozostate znaki towarowe nalezg do ich odpowiednich wiascicieli.
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SLOWNIK

Kapitalizacja rynkowa: stanowi sume wartosci akcji wyemitowanych przez spétke notowang na
gietdzie papieréw wartosciowych.

Optaty biezace: odzwierciedlaja wszystkie roczne optaty i inne ptatno$ci pobierane z funduszu.
Wskaznik C/WK: oznacza stosunek aktualnej ceny zamknigcia akcji do wartosci ksiggowej na
akcje za ostatni kwartat.

Wskaznik C/Z (TTM): oznacza stosunek ceny rynkowej jednej akcji spotki do zysku spétki na
akcje za okres dwunastu miesiecy (zwykle ostatnich 12 miesigcy lub kroczacego okresu
dwunastu miesigcy (TTM)).

Ranking kwartylowy: kategoryzuje fundusz w ramach czterech réwnych przedziatow w
zaleznosci od osigganych wynikéw w okreslonym czasie i sektorze wg klasyfikacji Morningstar.
Pierwszy lub gérny kwartyl obejmuje 25% funduszy osiagajacych najlepsze wyniki az do dolnego
lub czwartego kwartyla obejmujacego 25% funduszy osiagajacych najgorsze wyniki.

SRRI: jest wartoscig wynikajaca ze zmiennosci funduszu okreslajaca catkowity profil ryzyka i
zwrotu Funduszu.

Optata za wyniki: jest pobierana, jezeli stopa zwrotu osiagnigta przez Fundusz przewyzszy
stope benchmarkowa przyjeta na potrzeby naliczania optaty za wyniki oraz pod warunkiem
przekroczenia minimalnego poziomu referencyjnego. Wigcej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w prospekcie informacyjnym.

Cenal/Zysk (RO1): Wskaznik wyceny biezacego kursu akcji spotki w poréwnaniu do jej zysku
przypadajacego na jedng akcje w roku prognozy, obliczany jako biezacy kurs akcji podzielony
przez biezacy zysk na akcje.

Wskaznik Sharpe'a: Miara korygowana ryzykiem. Obliczana jest przy wykorzystaniu odchylenia
standardowego i nadwyzki zwrotu w celu okreslenia korzy$ci na jednostke ryzyka. Im wyzszy
wskaznik Sharpe'a, tym lepsze korygowane ryzykiem historyczne stopy zwrotu.

Srednia kapitalizacja rynkowa: Srednia kapitalizacja rynkowa portfela akcyjnego funduszu
stanowi miare wielkosci spotek, w ktére inwestuje fundusz. Kapitalizacje rynkowa oblicza sig
przez pomnozenie liczby akcji spotki przez jej ceng za akcjg.

Duracja efektywna: Duracja efektywna jest miarg wrazliwosci funduszu na zmiany stép
procentowych. Méwiac prosciej, im dtuzsza duracja funduszu, tym fundusz jest bardziej wrazliwy
na zmiany stop procentowych. W zwigzku z tym fundusz o duracji 10-letniej jest dwukrotnie
bardziej zmienny niz fundusz o duragiji piecioletniej.



