AXA Subfundusz Oblig

AXA Fundusz Inwestycyjny Otwarty = 31 marca

Cechy subfunduszu poziom ryzyka? Informacje o subfunduszu Dane na 31.03.2020 .
S,ubfundusz mwes.tUJe. na.rynku polskich Obllgaf:jl ska.rbowych, za- Typ subfunduszu diuzny
réwno tych stato- jak i zmiennokuponowych. Duzy udziat w portfelu o i i
subfunduszu maja obligacje skarbowe o réznym terminie zapadal- Dzien pierwsze] wyceny 5 lipca 2010r.
nosci, ktére uzupetnione sg w niewielkiej czesci obligacjami korpo- Aktywa netto 450 860 578,69 PLN
racyjnymi polskich emitentéw. Instrumenty dtuzne mogg stanowic Wartoé¢ jednostki uczestnictwa 144,75 PLN
do 100% aktywoéw subfunduszu, jednak obligacje korporacyjne nie .
S , .. , Minimalna wptata 100 PLN
wiecej niz 50%. Do 25% aktywéw subfundusz moze inwestowac na
rynkach zagranicznych. Do 2% aktywdw subfunduszu moga stanowic Aktualnie pobierana optata 1.5%
. ) . o za zarzadzanie (kat. A) =70
papiery udziatowe, ale wytacznie w wypadku konwersji obligacji kor- :
poracyjnych. 100% Treasury BondSpot Poland
Benchmark Index pomniejszony o biezaca stawke
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Profil inwestora Klasy aktywoéw Dane na 31.03.2020 .

Subfundusz jest kierowany do inwestorow, ktorzy:
akceptuja jedynie relatywnie niskie ryzyko zwigzane inwestycja,
poszukujg inwestycji o potencjale wzrostu wartosci zainwestowa-
nego kapitatu na poziomie nieco wyzszym niz oprocentowanie lo-
kat bankowych,

B 74,4% - Dtuzne skarbowe
I 14,7% - Inne instrumenty dtuzne

10,9% - Gotéwka i inne

poszukuja inwestycji o relatywnie wysokiej ptynnosci,
planuja inwestycje na co najmniej 2 lata.

Wyniki inwestycyjne? Dane na 31.03.2020 . Alokacja walutowa Dane na 31.03.2020 .
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AXA Subfundusz Obligacji kat. A 0,51% 1,85% 1,61% 4,03% 6,54% 10,38% 1,85%

Benchmark kat. A 1,13% 2,26% 2,00% 4,49% 6,63% 10,10% 2,26%

1. SRRI (Syntetyczny Wskaznik Ryzyka i Zwrotu) bazuje na historycznej zmienno$ci wyznaczonej w oparciu o tygodniowe stopy zwrotu funduszu za okres ostatnich 5 lat, wyrazonej
w skali jednego roku. Wraz z rosnagcym poziomem zmiennosci funduszowi przypisywana jest warto$¢ wskaznika SRRI z przedziatu od 1do 7.
2. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych 1.07.2010r.



AXA Subfundusz Oblig

AXA Fundusz Inwestycyjny Otwarty = 31 marca

Miary ryzyka

Dane na 31.03.2020r.

Najwieksze pozycje w portfelu Dane na 31.03.2020 .

Odchylenie standardowe 3,0% 2,2% 2,3%
Alfa 0,4% 0,6% 0,5%
Beta 0,81 0,85 0,83
Tracking error 2,0% 1,28% 1,2%
Information ratio -0,21 0,04 0,17
Wskaznik Sharpa 0,90 1,03 0,34

Lider portfela: Pawet Mizerski

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ

0
POLSKIEJ T7,31%

Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami, wiceprezes zarzadu, gtowny ekonomista Grupy AXA

Pawet Mizerski pracuje w AXA TFI od 2006 roku i od tego czasu zwiazany jest tez z rynkiem kapitatowym. Obecnie odpowiada za wyniki
wszystkich funduszy inwestycyjnych AXA TFI. Ma licencje doradcy inwestycyjnego nr 305. Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w War-
szawie, kierunku finanse i bankowos¢. Jest laureatem wielu konkursow i plebiscytow, w tym dla najlepszego ekonomisty w Polsce orga-

nizowanego przez NBP. W 2013 roku zostat nagrodzony Alfg przyznawang przez Analizy Online, a AXA Obligacji, ktérym zarzadza, zdobyt
tytut najlepszego funduszu polskich papierow skarbowych pod wzgledem efektywnosci, czyli relacji zysku do ryzyka.

Wyjasnienie pojec

Odchylenie standardowe - miara zmiennosci rocznej stopy zwrotu z jednost-
ki funduszu wyznaczona na bazie rocznego szeregu dziennych logarytmicz-
nych stop zwrotu z jednostki funduszu i zaprezentowana w skali jednego roku.

Alfa - $rednia roczna stopa zwrotu z jednostki funduszu ponad stope zwrotu
z benchmarku skorygowana o poziom ryzyka rynkowego funduszu. Alfa w wy-
sokosci 2% dla danego funduszu o becie réwnej 1 (poziom ryzyka rynkowego)
oznacza, ze gdyby benchmark uzyskat wynik roczny 2%, to fundusz osiagnat-
by wynik 4%. Alfa jest wyznaczana jako jeden z parametrow regresji liniowej
pomiedzy stopami zwrotu z funduszu a stopami zwrotu z benchmarku skory-
gowanymi o czynnik zwigzany z optata za zarzadzanie, na szeregu o dtugosci
jednego roku dziennych logarytmicznych stop zwrotu.

Beta - miara wrazliwosci stopy zwrotu z jednostki funduszu na zmiany ben-
chmarku informujaca o tym, o ile procent $rednio zmieni sie stopa zwrotu
z jednostki funduszu, jesli stopa zwrotu z benchmarku wzro$nie o 1%. Beta
jest wyznaczana jako jeden z parametréw regresji liniowej pomiedzy stopami
zwrotu z funduszu a stopami zwrotu z benchmarku skorygowanymi o czynnik
zwiazany z optatg za zarzadzanie, na szeregu o dtugosci jednego roku dzien-
nych logarytmicznych stép zwrotu.

Nota prawna

Tracking error - odchylenie standardowe roéznicy pomiedzy stopg zwrotu z jed-
nostki funduszu a stopa zwrotu benchmarku skorygowana o czynnik zwigzany
z optata za zarzadzanie funduszem, wyznaczone na bazie rocznego szeregu lo-
garytmicznych dziennych stép zwrotu i zaprezentowane w skali jednego roku.

Information ratio - miara wyniku funduszu uwzgledniajaca ryzyko, wyzna-
czana jako iloraz historycznego active return portfela oraz jego tracking error.
Active return jest r6znica pomiedzy stopa zwrotu z jednostki funduszu a stopa
zwrotu z benchmarku skorygowana o czynnik zwigzany z optata za zarzadza-
nie. Wyznaczany na bazie rocznego szeregu dziennych logarytmicznych stép
zwrotu i zaprezentowany w skali jednego roku.

Wskaznik Sharpa - miara obrazujgca stosunek wyniku z jednostki funduszu
ponad stope wolna od ryzyka do ryzyka zwiazanego z inwestycja w jednost-
ki danego funduszu (mierzonego jako odchylenie standardowe stép zwrotu
z funduszu pomniejszonych o stope wolng). Wskaznik oblicza sie jako iloraz
rocznej oczekiwanej stopy zwrotu z jednostki funduszu ponad stope wolna
od ryzyka przez odchylenie standardowe réznic tych dwéch stop. Wyznaczany
podobnie jak information ratio na bazie rocznego szeregu dziennych logaryt-
micznych stop zwrotu i prezentowany w skali jednego roku.

Dane na dzien 31 marca 2020 r.
Wykresy i wyniki stanowia opracowanie wtasne AXA TFI S.A.

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez AXA TFI S.A. w dobrej wierze
i z nalezyta starannoscia. Ma on charakter wytacznie informacyjny i nie stano-
wi petnej informacji o funduszach inwestycyjnych, w szczegélnosci nie nalezy
go traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty
finansowe. Wyniki historyczne prezentowane w materiale nie gwarantuja
osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Fundusz nie gwarantuje osia-
gniecia celu inwestycyjnego. Uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscia utraty co
najmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z in-
westycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej

2254176 06
tfi.axa.pl, axa.tfi@axa.pl

Koszt potaczenia z infolinia wedtug stawek operatora, z ktérego ustug korzysta Uczestnik.

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych optat dystry-
bucyjnych. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji Uczestnika nie jest tozsa-
ma z wynikiem Funduszu i jest uzalezniona od poziomu pobranych optat ma-
nipulacyjnych oraz naleznego podatku bezposrednio obciazajacego dochéd
zinwestycji w subfundusz, w szczegélnosci podatku dochodowego.

Informacje o optatach znajduja sie w Tabeli Optat. Szczegétowe informacje
dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne oraz opis ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem znajduja sie w Prospekcie Informacyjnym oraz w Klu-
czowych Informacjach dla Inwestoréw. Wszystkie wymienione dokumenty sa
dostepne w siedzibie AXA TFI S.A. oraz na stronie https://axa.pl/emerytura-i-
-inwestycje/axa-tfi/. Petna tre$¢ noty prawnej dostepna jest pod https://axa.pl/
emerytura-i-inwestycje/nota-prawna/.
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