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Global High Yield

Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A1

Data uruchomienia funduszu
16 kwiecien 2004

Wartos¢ aktywow funduszu (w milionach)
USD 2.322,2

Cena jedn. na koniec miesiaca (USD)
34,84

taczna liczba pozycji
480

Benchmark

Barclays Capital Global High Yield Corp.
USD Hedged 2% cap

Uwaga: 100% aktywow jest zabezpieczonych do USD.

Cel i polityka inwestycyjna

Zapewnienie zwrotu w postaci wzrostu wartosci kapitatu oraz biezgcego dochodu, przede wszystkim, w wyniku
inwestycji w portfel sktadajgcy sie z obligaciji i innych papieréw wartosciowych o statym i zmiennym
oprocentowaniu, denominowanych w réznych walutach i emitowanych przez rzady, agencje rzagdowe, emitentow
ponadnarodowych i przedsiebiorstwa z catego $wiata. Inwestycje w papiery warto$ciowe o ocenie wiarygodnosci
kredytowej ponizej ratingu inwestycyjnego (wg Standard & Poor's lub dowolnego innego przyznanego przez inne
agencje ratingowe) wynoszg co najmniej 70% aktywow netto Funduszu.

Inwestycje w instrumenty dtuzne podlegaja przede wszystkim ryzyku stopy procentowej, ryzyku kredytowemu oraz
ryzyku dziatalno$ci gospodarczej i - potencjalnie - ryzyku walutowemu. Fundusz moze korzysta¢ z finansowych

instrumentéw pochodnych jako czesci procesu inwestycyjnego. Moze to zwiekszy¢ zmiennos$é cen jednostek
funduszu z uwagi na mocniejsze zwigzanie ich ze zdarzeniami zachodzacymi na rynku.

Analiza wynikow

Zarzadzajacy funduszem Wyniki (%) miesiql miesich miesiecft Aktua:gK 1irok 3lata 5 lat 10ilat
Wesley Sparks & Martha Metcalf Fundusz 1,8 -5,6 -6,9 48 47 2,4 13,9 51,9
Fundusz zarzadzany od Benchmark -1,5 -5,3 -6,5 -1,5 -5,2 55 27,7 100,0
16 kwiecien 2004 Roczne wyniki (%) 2014 2013 2012 2011
Kupon Fundusz 2,8 1,4 6,3 15,4 1,7
7,00 % Benchmark -3,0 33 8,1 18,2 3,5
Efektywne duration funduszu w latach Wyniki za ostatnie 5 lat (%)
4,19 40,0
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Efektywne duration indeksu w latach 30,0
4,19 25,0
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Rentownos$¢ do wykupu
7,63 %

OAS funduszu
608 bp

OAS indeksu
683 bp

Sredni rating kredytowy
BB-

Roczna zmiennos¢ za ostatnie 3 lata (%)
4,26

Dochod Biezacy odzwierciedla dochdd zwigzany z Kuponami
instrumentéw znajdujgcych sie w portfelu jako procent ich
rynkowej wartosci. Ukazana liczba stanowi $rednig wazong
wartosci rynkowej dla catego portfela. Nie obejmuje ona
zadnych wstepnie pobieranych optat, a inwestorzy moga
podlegac¢ podatkowi od podziatu/wyptat.

MOORNNGSTAR
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Rating Morningstar pochodzi ze zrédet agencji Morningstar.

15,0 /_\/\// ~
10,0

50 P
0’0 — A /—'\/
5,0 \NAL

V vV
-10,0
Sty 2011 Wrz 2011 Cze 2012 Lut 2013 Paz 2013 Lip 2014 Mar 2015 Lis 2015
Fundusz Benchmark

Wyniki z przesztosci nie sa wyznacznikiem przysztych wynikéw, na ktérym mozna bylto by sie oprze¢; ceny
jednostek uczestnictwa i dochéd z nich moga zaréwno spadac, jak i rosna¢, a inwestorzy moga nie
odzyskac pierwotnie zainwestowanej kwoty.

Wszystkie dane dotyczgce wynikéw funduszu podawane sg w oparciu o warto$¢ aktywow netto - po odjeciu
reinwestowanego dochodu. Od uruchomienia funduszu: wyniki sa obliczane od daty uruchomienia funduszu,
chyba ze podano inaczej. W przypadku typu jednostek uczestnictwa tworzonego po dacie uruchomienia funduszu,
wykorzystuje sig symulacje wynikéw z przesztoéci w oparciu o wyniki istniejgcego typu jednostek uczestnictwa w
ramach funduszu, z uwzglednieniem réznicy we Wskazniku ogdlnych wydatkéw, w tym wptyw wszelkich optat za
wyniki, jezeli majg one zastosowanie.

Niektore réznice w wynikach pomiedzy funduszem a benchmarkiem moga powstawaé ze wzgledu na to, ze wyniki
portfela sg obliczane w innym momencie wyceny niz benchmark.

Zrédto danych dotyczacych funduszu: Schroders
W sierpniu 2005 r. Barclays Global High Yield Corporate 2% Cap Index zastgpit Barclays Global High Yield
Corporate Index. Petne osiggniecia poprzedniego indeksu zostaty zachowane i potgczone z nowym indeksem.
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Schroder International Selection Fund Global High Yield
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Anal |Za pOSIHdanyCh 10 najwigkszych pozycji Sektor aktywow netto
pOZiji 1. Schroder ISF EURO High Yield Nieklasyfikowane 5,8

2. United States Treasury Bill 0% 17/03/2016 Obligacje skarbowe 1,5
3. Valeant Pharmaceuticals Intl. 6.125% 15/04/2025 Przedsiebiorstwa przemystowe 11
4. ArcelorMittal 6.125% 01/06/2025 Przedsiebiorstwa przemystowe 0,9
5. Telecom ltalia 5.303% 30/05/2024 Przedsiebiorstwa przemystowe 0,8
6. First Data 7% 01/12/2023 Przedsiebiorstwa przemystowe 0,8
7. Eldorado Resorts 7% 01/08/2023 Przedsiebiorstwa przemystowe 0,8
8. CCO Holdings 5.25% 30/09/2022 Przedsiebiorstwa przemystowe 0,7
9. HCA 4.75% 01/05/2023 Przedsiebiorstwa przemystowe 0,7
10. Milacron 7.75% 15/02/2021 Przedsiebiorstwa przemystowe 0,7
tacznie 13,7
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Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.  Bloomberg SCHHYA1:LX SCHIUA1:LX
?%;‘gesHoh‘?“hOfb Reuters LU0189894172.LUF LU0418832605.LUF
enningerber
Lucembourg. ISIN LU0189894172 LU0418832605
Tel.: (352) 341 342 212 Waluta podstawowa funduszu usSD
Faks: (352) 341342342 , Czestotliwos¢ transakci Codziennie (13:00 CET)
Uzyskat on zezwolenie z Financial Conduct Authority,
Ktory to organ jest organem regulacyjnym. Optaty biezace (wg ostatnich 1,75 %
dostepnych danych)
Minimalna kwota inwestycji 1.000 EUR lub 1.000 USD lub ich przyblizona réwnowarto$c w dowolnej innej

walucie swobodnie wymienialnej. Zarzad, wedtug swojego uznania, moze
zrezygnowacé z minimalnej kwoty subskrypcji.

Dane o0s6b trzecich sg wtasnoscig podmiotu dostarczajgcego dane lub sg przez niego licencjonowane.Nie wolno ich powiela¢ ani wydobywac z tekstu, ani tez wykorzystywac¢ dla zadnego innego celu
bez zgody podmiotu dostarczajgcego te dane. Dane 0sob trzecich podawane sg bez zadnych gwarancji. Podmiot dostarczajacy dane i podmiot, ktéry wydat dokument nie ponoszg odpowiedzialnosci w
zwigzku z danymi 0séb trzecich. Dalsze postanowienia dotyczgce zrzeczenia sie odpowiedzialnosci znajdujgce zastosowanie do danych oséb trzecich znajdujg sie w Prospekcie i w witrynie internetowej
www.schroders.com.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sig przez jakakolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki uczestnictwa Schroder International Selection Fund
("Spdtka"). Zadnych informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek
uczestnictwa. Zapiséw na jednostki uczestnictwa Spétki mozna dokonywac jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania rocznego
(i kolejnego niezbadanego sprawozdania pétrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych egzemplarze mozna otrzymac bezptatnie z kancelarii prawnej Wierzbowski Eversheds, Centrum Jasna,
ul. Jasna 14/16a, 00-141 Warszawa, Polska oraz ze spétki Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. Spodtka jest zarejestrowanym w Luksemburgu przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe uznawanym w Wielkiej Brytanii i dziata w Polsce zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi
zmianami). Inwestor moze, zaleznie od obowigzujgcych zobowigzan podatkowych, by¢ zobowigzany do uiszczenia podatku bezpos$rednio obcigzajgcego dochody wynikajgce w z inwestycji w jednostki
funduszu. Inwestycja w Spétke pocigga za sobg rodzaje ryzyka, ktére sg w petni opisane w prospekcie. Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wtasne poglady i opinie, ktére moga ulec
zmianie. Niniejszy dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. R.C.S. Luxembourg: B 37.799. Uzyskat
on zezwolenie z Financial Services Authority, ktdry to organ jest organem regulacyjnym.
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