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QEP Global Absolute

Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A

Data uruchomienia funduszu
27 maj 2015

Wartos¢ aktywow funduszu (w milionach)
USD 34,8

Cena jedn. na koniec miesiaca (USD)
99,62

Zarzadzajacy funduszem
QEP Investment Team

Fundusz zarzadzany od
03 sierpien 2010

Wazne dane statystyczne za ostatnie
3 lata

Roczna zmiennos$é (%) 4,2

Wskaznik Sharpe'a 0,1

Powyzsze wskazniki opierajg sie na wynikach wynikajgcych z
poréwnania cen zakupu (bid to bid).

Cel i polityka inwestycyjna
Zapewnienie zwrotu w postaci wzrostu wartosci kapitatu.

Fundusz bedzie inwestowat bezposrednio lub posrednio przy wykorzystaniu finansowych instrumentow
pochodnych w akcje i papiery warto$ciowe oparte na akcjach spotek z catego $wiata. Fundusz inwestuje w
szeroko zdywersyfikowany portfel sktadajacy sie z diugich oraz krétkich pozycji. Dlugie pozycje bedg zajmowane w
spotkach, ktére uznaje sie za niedowartosciowane, natomiast krétkie pozycje bedg zajmowane w spotkach, ktére
uwazane sg za przewartosciowane. To, czy spoétka jest niedowarto$ciowana czy przewarto$ciowana, bedzie
oceniane poprzez analize jej ceny w odniesieniu do takich wskaznikéw jak rentowno$é¢, stabilnosc¢ i sita finansowa
spotki. Aby zmaksymalizowa¢ zwrot, Fundusz moze posiada¢ syntetyczne dtugie i krétkie pozycje poprzez
wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych. Diugie pozycje Funduszu moga siega¢ maksymalnie 200%
wartos$ci aktywow netto Funduszu (co moze byé osiggniete bezposrednio lub przy wykorzystaniu finansowych
instrumentéw pochodnych, zwykle swapdw na portfele akcji), za$ krotkie pozycje moga siegna¢ maksymalnie
200% (przy wykorzystaniu w cato$ci finansowych instrumentéw pochodnych, zwykle swapéw na portfele akgji).
Jezeli Fundusz korzysta ze swapow total return na indeksy, aktywami bazowymi beda instrumenty, w ktére
Fundusz moze inwestowac¢ zgodnie ze swym celem i politykg inwestycyjng. Strategia inwestycyjna Funduszu oraz
zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych moga prowadzi¢ do sytuacji, w ktérych salda srodkéw
pienieznych i ekwiwalentéw pienieznych moga by¢ znaczace lub nawet stanowi¢ 100% aktywéw Funduszu.
Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w fundusze ETF, gietdowe kontrakty terminowe futures oraz kontrakty
terminowe forward na waluty.

W przypadku kapitatu mogg zaistnie¢ okolicznosci i okresy, gdy stopa zwrotu bedzie ujemna. Brak zatem
gwarancji kapitatu i moze on male¢. Walutowe instrumenty pochodne wigzg sie z ryzykiem niewywigzania si¢ ze
zobowigzan przez kontrahenta. Moze doj$é do utraty niezrealizowanych zyskéw i czg$ci zgdanej inwestycji
rynkowej. Inwestycje denominowane w walucie innej niz waluta klasy jednostki uczestnictwa moga nie by¢
zabezpieczone przed ryzykiem walutowym. Zmiany trendéw na rynkach migdzy tymi dwoma walutami bedg miaty
wplyw na klase jednostek uczestnictwa. Dziatalno$¢ funduszu moze zaleze¢ od stron trzecich w krajach, gdzie
normy nadzoru operacyjnego sg mniej zaawansowane. Fundusz moze dokonywac¢ posrednich krétkotrwatych
inwestycji przewidujac spadek cen tych inwestycji lub wzrost stép procentowych. Fundusz moze by¢ wspomagany
dzwignig finansowg, co moze zwiekszy¢ jego niestabilno$é. Fundusz wchodzi na rynek transakcji finansowymi
instrumentami pochodnymi. W przypadku braku wyptacalno$ci strony trzeciej niezrealizowany zysk z transakgji i
ekspozycja rynkowa moga zosta¢ utracone. Nie mozna zagwarantowac, ze kontrakt finansowego instrumentu
pochodnego osiagnie zamierzony wynik, nawet w przypadku spetnienia wszystkich warunkéw kontraktu.

Analiza wynikow

Wyniki (%) miesiql miesich miesiecysl Aktua:gK oK IlEE Dllatip0Odipoczatku
Fundusz 3,2 3,1 3,8 3,2 -0,4 1,7 21 -0,4
Roczne wynlkl (%) 2015 2014 2013 2012 2011
Fundusz -4,5 1,8 3,3 -0,2 -1,7
Wyniki za ostatnie 5 lat (%)
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Wyniki z przesztosci nie sa wyznacznikiem przysztych wynikéw, na ktérym mozna bylo by sie oprze¢; ceny
jednostek uczestnictwa i dochéd z nich moga zaréwno spadac, jak i rosnagé, a inwestorzy moga nie
odzyskac pierwotnie zainwestowanej kwoty.

Wszystkie dane dotyczace wynikéw funduszu podawane sg w oparciu o warto$¢ aktywdw netto - po odjeciu
reinwestowanego dochodu. Od uruchomienia funduszu: wyniki sg obliczane od daty uruchomienia funduszu,
chyba ze podano inaczej. W przypadku typu jednostek uczestnictwa tworzonego po dacie uruchomienia funduszu,
wykorzystuje sige symulacje wynikdw z przesztosci w oparciu o wyniki istniejacego typu jednostek uczestnictwa w
ramach funduszu, z uwzglednieniem réznicy we Wskazniku ogélnych wydatkéw, w tym wplyw wszelkich optat za
wyniki, jezeli majg one zastosowanie.

Zrédio danych dotyczacych funduszu: Schroders
Dnia 27/05/2015 r. fundusz Schroder GAIA QEP Global Absolute zostat wtaczony do funduszu Schroder ISF QEP

Global Absolute. Dla okresu sprzed dnia 27/05/2015 r. fundusz korzysta z danych funduszu Schroder GAIA QEP
Global Absolute (wprowadzonego dnia 03/08/2010 r.) na potrzeby analiz historycznych stép zwrotu.
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Struktura aktywow
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Struktura portfela

Pozycja diuga 189,9 Diugie 950

Zrédto danych dotyczgceych funduszu: Schroders Pozycja krotka -163.0 Krotkie 699
Ekspozycja netto 26,9
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Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.  Bloomberg SCHQGAA:LX

f%;%es'j;':::;fberg Reuters LU1201919427.LUF

Luxembourg ISIN LU1201919427

Tel.: (352) 341 342 212 Waluta podstawowa funduszu uSD

Faks: (352) 341 342342 ) ) Czestotliwos$é transakci Codziennie (13:00 CET)

Uzyskat on zezwolenie z Financial Conduct Authority,

ktory to organ jest organem regulacyjnym. Optaty biezace (wg ostatnich 2,07 %

dostepnych danych)

Optata za wyniki

10% ponadprzecietnych wynikéw Funduszu w odniesieniu do LIBOR USD 3M
(EUR: LIBOR EUR 3M, GBP: LIBOR GBP 3M), z zastrzezeniem zasady
kroczgcego maksimum (high water mark).

Minimalna kwota inwestycji

1.000 EUR lub 1.000 USD lub ich przyblizona réwnowarto$c w dowolnej innej
walucie swobodnie wymienialnej. Zarzad, wedtug swojego uznania, moze
zrezygnowac z minimalnej kwoty subskrypcii.

Dane o0s6b trzecich sg wtasnoscig podmiotu dostarczajgcego dane lub sg przez niego licencjonowane.Nie wolno ich powiela¢ ani wydobywac z tekstu, ani tez wykorzystywac¢ dla zadnego innego celu

bez zgody podmiotu dostarczajgcego te dane. Dane 0sob trzecich podawane sg bez zadnych gwarancji. Podmiot dostarczajgcy dane i podmiot, ktory wydat dokument nie ponoszg odpowiedzialnosci w
zwigzku z danymi 0séb trzecich. Dalsze postanowienia dotyczgce zrzeczenia sie odpowiedzialnosci znajdujgce zastosowanie do danych oséb trzecich znajdujg sig w Prospekcie i w witrynie internetowej
www.schroders.com.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sig przez jakakolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki uczestnictwa Schroder International Selection Fund
("Spdtka"). Zadnych informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek
uczestnictwa. Zapisoéw na jednostki uczestnictwa Spotki mozna dokonywaé jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania rocznego
(i kolejnego niezbadanego sprawozdania pétrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych egzemplarze mozna otrzymac¢ bezptatnie z kancelarii prawnej Wierzbowski Eversheds, Centrum Jasna,
ul. Jasna 14/16a, 00-141 Warszawa, Polska oraz ze spétki Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. Spdtka jest zarejestrowanym w Luksemburgu przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe uznawanym w Wielkiej Brytanii i dziata w Polsce zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi
zmianami). Inwestor moze, zaleznie od obowigzujgcych zobowigzan podatkowych, byé zobowigzany do uiszczenia podatku bezposrednio obcigzajgcego dochody wynikajgce w z inwestycji w jednostki
funduszu. Inwestycja w Spoétke pocigga za sobg rodzaje ryzyka, ktére sg w petni opisane w prospekcie. Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wtasne poglady i opinie, ktére moga ulec
zmianie. Niniejszy dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. R.C.S. Luxembourg: B 37.799. Uzyskat
on zezwolenie z Financial Services Authority, ktdry to organ jest organem regulacyjnym.
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