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Global High Income Bond

Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A EUR Hedged

Data uruchomienia funduszu
25 styczen 2011

Wartos¢ aktywow funduszu (w milionach)
USD 46,7

Cena jedn. na koniec miesiaca (EUR)
98,17

taczna liczba pozycji
193

Benchmark

Global High Income Bond Composite
Benchmark (EUR Hedged)*

Zarzadzajacy funduszem
James Barrineau & Martha Metcalf

Fundusz zarzadzany od
01 czerwiec 2012

Kupon
7,51 %

Efektywne duration funduszu w latach
5,48

Cel i polityka inwestycyjna

Zapewnienie wysokiego zwrotu, przede wszystkim, w wyniku inwestycji w portfel sktadajgcy si¢ z obligacji i innych
diuznych papierow wartosmowych o statym i zmiennym oprocentowaniu, denomlnowanych w roznych walutach i
emitowanych przez rzady, agencje rzagdowe, emitentéw ponadnarodowych i przedsigbiorstwa z catego $wiata.

Fundusz moze inwestowac w petne spektrum dostgpnych papieréw wartosciowych, w tym w papiery wartosciowe
zabezpieczone na aktywach i papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka, a takze nieinwestycyjne papiery
wartosciowe. Papiery warto$ciowe zabezpieczone na aktywach i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg nie
przekroczg 20% aktywow netto Funduszu. Fundusz moze takze w sposéb elastyczny aktywnie zajmowac¢ pozycije
walutowe za posrednictwem kontraktéw terminowych forward na waluty lub za pos$rednictwem instrumentéw, o
ktérych mowa powyzej.

Kapitat nie jest gwarantowany i wartos¢ aktywow moze rosng¢ i spadac. Papiery wartosciowe o nizszym ratingu
zazwyczaj przynosza wyzsze stopy zwrotu od papierow wartosciowych o wysokim ratingu, aby zrekompensowac
inwestorom wyzsze ryzyko, ale sg narazone na wigksze ryzyko rynkowe i kredytowe. Warto$¢ obligacji i innych
instrumentéw diuznych zmienia sig¢ w kierunku przeciwnym do zmiany stép procentowych. Pogorszenie zdolnosci
emitenta papieru warto$ciowego do sptaty zobowigzan umozliwiajgcej terminowe dokonywanie ptatnosci odsetek i
kapitatu bedzie mie¢ wptyw na warto$¢ i ocene wiarygodnosci kredytowej odpowiednich papieréow warto$ciowych.
Stosowane pochodne instrumenty walutowe podlegajg ryzyku braku realizacji zobowigzan przez drugg strone
uczestniczgca w transakcji. W zwigzku z tym utracie moze podlega¢ niezrealizowany zysk z transakcji walutowych,
a takze pewna czes$¢ ekspozycji rynkowe;j.

Analiza wynikow

Efektywne duration indeksu w latach
4,57

Rentownos$¢ do wykupu
8,55 %

I 1 3 6 Aktualn;
Wyniki (%) miesiac miesiace miesigcy roK 3 lata 5 lat Od poczatku
Fundusz -1,7 -6,9 -9,2 -1,7 -7,5 11,7 -1,4 -1,9
Benchmark -0,7 -4,5 -6,4 -0,7 -6,1 -8,6 10,5 10,2
Roczne wyniki (%) 2015 2014 2013 2012 2011
Fundusz -6,9 -1,7 0,3 14,9
Benchmark -6,0 -1,6 0,3 18,5 -

OAS funduszu
618 bp

OAS indeksu
423 bp

Sredni rating kredytowy
BB

Roczna zmiennos¢ za ostatnie 3 lata (%)
7,08

Dochod Biezacy odzwierciedla dochdd zwigzany z Kuponami
instrumentéw znajdujgcych sie w portfelu jako procent ich
rynkowej wartosci. Ukazana liczba stanowi $rednig wazong
wartosci rynkowej dla catego portfela. Nie obejmuje ona
zadnych wstepnie pobieranych optat, a inwestorzy moga
podlegac¢ podatkowi od podziatu/wyptat.

MORNINGSTAR
Jok

Rating Morningstar pochodzi ze zrédet agencji Morningstar.
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Wyniki z przesztosci nie sa wyznacznikiem przysztych wynikéw, na ktérym mozna bylo by sie oprze¢; ceny
jednostek uczestnictwa i dochéd z nich moga zaréwno spadac, jak i rosnagé, a inwestorzy moga nie
odzyska¢ pierwotnie zainwestowanej kwoty.

Wszystkie dane dotyczace wynikéw funduszu podawane sg w oparciu o warto$¢ aktywdw netto - po odjeciu
reinwestowanego dochodu. Od uruchomienia funduszu: wyniki sg obliczane od daty uruchomienia funduszu,
chyba ze podano inaczej. W przypadku typu jednostek uczestnictwa tworzonego po dacie uruchomienia funduszu,
wykorzystuje sige symulacje wynikdw z przesztosci w oparciu o wyniki istniejgcego typu jednostek uczestnictwa w
ramach funduszu, z uwzglednieniem réznicy we Wskazniku ogélnych wydatkéw, w tym wptyw wszelkich optat za
wyniki, jezeli majg one zastosowanie.

Cze 2012 Lut 2013 Paz 2013 Mar 2015 Lis 2015

Niektore réznice w wynikach pomiedzy funduszem a benchmarkiem moga powstawaé ze wzgledu na to, ze wyniki
portfela sg obliczane w innym momencie wyceny niz benchmark. Wzorzec sktada si¢ z: 1/3 Barclays Capital
Global High Yield xCMBSXEMG, 2% Capped + 1/3 JP Morgan GBI EM Global Diversified Comp unhedged USD +
1/3 JP Morgan CEMBI Broad Composite EM Corporate. Zroédto danych dotyczacych funduszu: Schroders

* Indeks zostat zabezpieczony przez spotke Schroders, aby odzwierciedli¢ walute typu jednostki uczestnictwa.
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Analiza posiadanych 10 nawickszych pozyci Sektor aktywow netto
pOZij i 1. Ecuador Government Bond 10.5% 24/03/2020 Obligacje rzagdowe 2,9

2. YPF Sociedad Anonima 8.5% 28/07/2025 Obligacje agencji rzadowych 2,6
3. Petrobras Global Finance 3% 15/01/2019 Obligacje agencji rzagdowych 21
4. Empresa De Telecom De Bogota 7% 17/01/2023 Przedsiebiorstwa przemystowe 1,8
5. Grupo ICE 6.375% 15/05/2043 Obligacje agencji rzadowych 1,6
6. Brazil Government Bond 5% 27/01/2045 Obligacje rzagdowe 1,6
7. Indonesia Government Bond 6.125% 15/05/2028 Obligacje skarbowe 1,3
8. Fermaca Enterprises 6.375% 30/03/2038 Przedsiebiorstwa przemystowe 1,3
9. Colombia Government Bond 5% 15/06/2045 Obligacje rzadowe 1,3
10. Provincia de Buenos Aires 9.375% 14/09/2018 Obligacje skarbowe 1,2
tacznie 17,7
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Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.  Bloomberg SGHAAEH:LX SGHBDEH:LX

?%;‘geSHOh‘?“hdb Reuters LU0592039324.LUF LU0592039753.LUF
enningerber
9 9 ISIN LU0592039324 LU0592039753

Luxembourg
Tel.: (352) 341 342 212

Faks: (352) 341 342 342
Uzyskat on zezwolenie z Financial Conduct Authority,
ktory to organ jest organem regulacyjnym.

Waluta podstawowa funduszu

usSD

Czestotliwos¢ transakci

Codziennie (13:00 CET)

Optaty biezace (wg ostatnich

dostepnych danych)

1,37 %

Minimalna kwota inwestycji

zrezygnowacé z minimalnej kwoty subskrypcji.

1.000 EUR lub 1.000 USD lub ich przyblizona réwnowarto$c w dowolnej innej
walucie swobodnie wymienialnej. Zarzad, wedtug swojego uznania, moze

Dane o0s6b trzecich sg wtasnoscig podmiotu dostarczajgcego dane lub sg przez niego licencjonowane.Nie wolno ich powiela¢ ani wydobywac z tekstu, ani tez wykorzystywac¢ dla zadnego innego celu
bez zgody podmiotu dostarczajgcego te dane. Dane 0sob trzecich podawane sg bez zadnych gwarancji. Podmiot dostarczajacy dane i podmiot, ktéry wydat dokument nie ponoszg odpowiedzialnosci w
zwigzku z danymi 0séb trzecich. Dalsze postanowienia dotyczgce zrzeczenia sie odpowiedzialnosci znajdujgce zastosowanie do danych oséb trzecich znajdujg sie w Prospekcie i w witrynie internetowej

www.schroders.com.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sig przez jakakolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki uczestnictwa Schroder International Selection Fund
("Spdtka"). Zadnych informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek
uczestnictwa. Zapiséw na jednostki uczestnictwa Spétki mozna dokonywac jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania rocznego
(i kolejnego niezbadanego sprawozdania pétrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych egzemplarze mozna otrzymac bezptatnie z kancelarii prawnej Wierzbowski Eversheds, Centrum Jasna,
ul. Jasna 14/16a, 00-141 Warszawa, Polska oraz ze spétki Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. Spodtka jest zarejestrowanym w Luksemburgu przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe uznawanym w Wielkiej Brytanii i dziata w Polsce zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi
zmianami). Inwestor moze, zaleznie od obowigzujgcych zobowigzan podatkowych, by¢ zobowigzany do uiszczenia podatku bezpos$rednio obcigzajgcego dochody wynikajgce w z inwestycji w jednostki
funduszu. Inwestycja w Spétke pocigga za sobg rodzaje ryzyka, ktére sg w petni opisane w prospekcie. Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wtasne poglady i opinie, ktére moga ulec
zmianie. Niniejszy dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. R.C.S. Luxembourg: B 37.799. Uzyskat
on zezwolenie z Financial Services Authority, ktdry to organ jest organem regulacyjnym.
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