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European Equity Absolute Return

Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A

Data uruchomienia funduszu
11 luty 2014

Wartos¢ aktywow funduszu (w milionach)
EUR 272,1

Cena jedn. na koniec miesiaca (EUR)
104,58

taczna liczba pozycji
87

Zarzadzajacy funduszem
Steve Cordell

Fundusz zarzadzany od
30 pazdziernik 2003

Srednia rentownosé
0,00 %

Wazne dane statystyczne za ostatnie
3 lata

Roczna zmienno$é (%) 57

Wskaznik Sharpe'a 11

Powyzsze wskazniki opierajg sie na wynikach wynikajgcych z
poréwnania cen zakupu (bid to bid).

Cel i polityka inwestycyjna

Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu warto$ci kapitatu. Bezwzgledny zwrot oznacza, ze fundusz dazy do
zapewnienia we wszelkich warunkach rynkowych dodatniej stopy zwrotu w okresie 3 lat, ktérej osiagniecia nie
mozna jednak zagwarantowa¢, w zwigzku z czym kapitat inwestora jest zagrozony.

Przynajmniej dwie trzecie funduszu bedzie miato dtugg lub krotka ekspozycje na spétki europejskie. Funduszu nie
cechuje orientacja na zaden konkretny sektor. Fundusz dgzy do wykorzystania mozliwosci inwestycyjnych, jakie
dajg wahania aktywnosci gospodarczej na rynku europejskim. Inwestujemy w oparciu 0 mocne strony
poszczegdinych spotek, a naszym celem jest generowanie stop zwrotu, ktdre sg niezalezne od zmian na rynku
jako catosci. Fundusz moze tez inwestowa¢ w pozostate instrumenty finansowe oraz utrzymywac salda srodkéw
pienieznych na depozytach. Instrumenty pochodne moga by¢ stosowane w celu realizacji celu inwestycyjnego oraz
celem ograniczania ryzyka badz efektywniejszego zarzadzania funduszem. Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni
finansowej i zajmowac krétkie pozycje.

Brak gwarancji kapitatu. Wszystkie transakcje sprzedazy typu equity forward sg zawierane z jednym kontrahentem.
W przypadku niewywigzania sie, odpowiednie akcje zostang sprzedane na rynku, co moze mie¢ wplyw na wyniki.
Inwestycje denominowane w walucie innej niz waluta klasy jednostki uczestnictwa moga nie byé zabezpieczone
przed ryzykiem walutowym. Zmiany trendéw na rynkach miedzy tymi dwoma walutami bedg miaty wptyw na klase
jednostek uczestnictwa. Fundusz moze dokonywaé posrednich krétkotrwatych inwestycji przewidujac spadek cen
tych inwestycji lub wzrost stép procentowych. Nie mozna zagwarantowac, ze kontrakt finansowego instrumentu
pochodnego osiagnie zamierzony wynik, nawet w przypadku spetnienia wszystkich warunkéw kontraktu.

Analiza wynikow

T 1 3 6 Aktualn
Wynlkl (%) miesiac miesiace miesigcy roK 1rok 3 lata
Fundusz -0,7 -0,2 -1,3 -0,7 2,7 19,8 35,5 52,2
Roczne wyniki (%) 2015 2014 2013 2012 2011
Fundusz 7,2 -0,3 15,4 14,6 -1,4
Wyniki za ostatnie 5 lat (%)
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Wyniki z przesztosci nie sa wyznacznikiem przysztych wynikéw, na ktérym mozna bylto by sie oprze¢; ceny
jednostek uczestnictwa i dochéd z nich moga zaréwno spadac, jak i rosna¢, a inwestorzy moga nie
odzyskac pierwotnie zainwestowanej kwoty.

Wszystkie dane dotyczgce wynikéw funduszu podawane sg w oparciu o warto$¢ aktywow netto - po odjeciu
reinwestowanego dochodu. Od uruchomienia funduszu: wyniki sa obliczane od daty uruchomienia funduszu,
chyba ze podano inaczej. W przypadku typu jednostek uczestnictwa tworzonego po dacie uruchomienia funduszu,
wykorzystuje sie symulacje wynikéw z przesztoéci w oparciu o wyniki istniejgcego typu jednostek uczestnictwa w
ramach funduszu, z uwzglednieniem réznicy we Wskazniku ogdlnych wydatkéw, w tym wptyw wszelkich optat za
wyniki, jezeli majg one zastosowanie.

Zrédto danych dotyczacych funduszu: Schroders
Schroder ISF European Equity Absolute Return zostat wprowadzony dnia 11/02/2014 w celu przyjecia inwestoréow
z funduszu Cazenove do funduszu Schroder ISF SICAV. Dla okresu sprzed dnia 11/02/2014 fundusz korzysta z

danych funduszu Cazenove European Equity Absolute Return Fund (wprowadzonego dnia 30/10/2003) na
potrzeby analiz historycznych stép zwrotu.
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Schroder International Selection Fund European Equity Absolute Return

10 najwigkszych pozycji

Analiza posiadanych —
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Struktura portfela

Ekspozycja (%)

Ekspozycja brutto 123,9
Zrédto danych dotyczgcych funduszu: Schroders Ekspozycja netto 11.0
Pozycja dtuga 67,5
Pozycja krétka -56,4
. Akumulacyjne
Informacje SEDOL BLLJ1N2
Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.  Bloomberg SIEEAAE:LX
?%Q%GSHOh?”hOfb Reuters LU1046235062.LUF
enningerberg
Luxembourg ISIN LU1046235062
Tel.: (352) 341 342 212 Waluta podstawowa funduszu EUR
Faks: (352) 341342342 , Czestotliwos¢ transakci Codziennie (13:00 CET)
Uzyskat on zezwolenie z Financial Conduct Authority,
ktory to organ jest organem regulacyjnym. Optaty biezace (wg ostatnich 1,91 %

dostepnych danych)

20% ponadprzecigtnych wynikéw Funduszu w odniesieniu do LIBOR 3 Months,
z zastrzezeniem zasady kroczacego maksimum (high water mark).

Optata za wyniki

1.000 EUR lub 1.000 USD lub ich przyblizona réwnowarto$c w dowolnej innej
walucie swobodnie wymienialnej. Zarzad, wedtug swojego uznania, moze
zrezygnowac¢ z minimalnej kwoty subskrypcji.

Minimalna kwota inwestycji

Dane os6b trzecich sg wtasnoscig podmiotu dostarczajgcego dane lub sg przez niego licencjonowane.Nie wolno ich powiela¢ ani wydobywac z tekstu, ani tez wykorzystywac¢ dla zadnego innego celu
bez zgody podmiotu dostarczajgcego te dane. Dane osob trzecich podawane sg bez zadnych gwarancji. Podmiot dostarczajgcy dane i podmiot, ktéry wydat dokument nie ponoszg odpowiedzialno$ci w
zwigzku z danymi oséb trzecich. Dalsze postanowienia dotyczace zrzeczenia sig¢ odpowiedzialnosci znajdujgce zastosowanie do danych oséb trzecich znajdujg si¢ w Prospekcie i w witrynie internetowej
www.schroders.com.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sie przez jakagkolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki uczestnictwa Schroder International Selection Fund
("Spotka"). Zadnych informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek
uczestnictwa. Zapiséw na jednostki uczestnictwa Spotki mozna dokonywacé jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania rocznego
(i kolejnego niezbadanego sprawozdania pétrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych egzemplarze mozna otrzymac bezptatnie z kancelarii prawnej Wierzbowski Eversheds, Centrum Jasna,
ul. Jasna 14/16a, 00-141 Warszawa, Polska oraz ze spotki Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. Spotka jest zarejestrowanym w Luksemburgu przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe uznawanym w Wielkiej Brytanii i dziata w Polsce zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi
zmianami). Inwestor moze, zaleznie od obowigzujgcych zobowigzan podatkowych, by¢ zobowigzany do uiszczenia podatku bezposrednio obcigzajgcego dochody wynikajgce w z inwestycji w jednostki
funduszu. Inwestycja w Spotke pocigga za sobg rodzaje ryzyka, ktére sg w petni opisane w prospekcie. Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wtasne poglady i opinie, ktére moga ulec
zmianie. Niniejszy dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. R.C.S. Luxembourg: B 37.799. Uzyskat
on zezwolenie z Financial Services Authority, ktory to organ jest organem regulacyjnym.
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