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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
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Fundusz podstawowy:

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
”””””””””””””” (nazwa funduszu)
Plik Opis

WPROWADZENIEDOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

W zataczeniu przekazuje si¢ Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Funduszu.
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Plik Opis
2017 1H_IARFIZ_wprowadzenie.pdf
IKOREKTASPRAWOZDANIA
Plik Opis
LISTTOWARZYSTWA

W zalaczeniu przekazuje si¢ List Zarzadu Towarzystwa.
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Plik Opis
20171H_IARFIZ_list zarzadu.pdf
ZESTAWIENIE LOKAT
1 pétrocze 2016 rok
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku
Warto $¢ Warto ¢
Warto & edtug Pro.ce ntowy Warto $& edtug Prolce ntowy
yceny na udziat w yceny na udziat w
wedlug ceny - wedlug ceny L
. dzien laktyw ach . dzien aktywach
nabyciaw tys. | . ; nabycia w tys. | . .
bilansowy w jogotem bilansowy w jogotem
tys. tys.
1. Akcje 3241 3540 17,77 3835 4 096 18,34
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 69 78 0,39 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dtuzne papiery w arto$ciow e 6 899 6 907 34,67 6 466 6 490 29,05
8. Instrumenty pochodne 0 69 0,35 0 51 0,23
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon.
*y. .p . 9 3 0 0 0,00 0 0 0,00
odpow iedzialno$cig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuty uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 1870 1825 9,16 160 160 0,72
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomos$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta y ceny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
IGIELDA
. PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK
"POLSKI S.A. (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany C}:\I\j\;I'OSCIOWY 5 000[Polska 171 172
WARSZAWIE

Komisja Nadzoru

Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
ogotem

0,86
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2 BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.
" (PLPEKAOO00016)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
IcHwW
ARSZAWIE

3 100

Polska

400

387

3. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE

6 000

Polska

144

148

4. FAMUR S.A. (PLFAMUR00012)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
IcH w
ARSZAWIE

28 000

Polska

154

164

5. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE

1000

Polska

55

51

6 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
" (PLPKN0000018)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
IcH w
ARSZAWIE

1250

Polska

138

140

7.ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
ICHwW
ARSZAWIE

1300

Polska

226

8 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.
" (PLPZU0000011)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
IcH w
ARSZAWIE

4500

Polska

166

201

9. MABION S.A. (PLMBION00016)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
ICHwW
ARSZAWIE

2 250

Polska

201

10.CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
IcH w
ARSZAWIE

3100

Polska

211

267

11. RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
IcCHwW
ARSZAWIE

3 500

Polska

144

149

12.KRUK S.A. (PLKRK0000010)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
IcCHwW
ARSZAWIE

800

Polska

205

246

13.BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
IcH w
ARSZAWIE

189

Polska

130

14.NVIDIA CORPORATION (US67066G1040)

Aktywny rynek - altematywny system

NASDAQ/NGS
GLOBAL
SELECT
MARKET)

100

IStany
Vjednoczone

41

54

15. FACEBOOK INC. (US30303M1027)

Aktywny rynek - altematywny system

NASDAQ/NGS
GLOBAL
ISELECT
MARKET)

10

o

Stany
Vjednoczone

56

56

16. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
IcH w
ARSZAWIE

3 300

Polska

201

17.NEMETSCHEK AG (DE0006452907)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

ETRA

250

iemcy

72

69

IRIDIUM COMMUNICATIONS, INC.

18- Usa6269C1027)

Aktywny rynek - altematywny system

NASDAQ/NGS
GLOBAL
SELECT
MARKET)

1500

IStany
Vjednoczone

58

61

19. WIRECARD AG (DE0007472060)

Aktywny rynek - rynek regulowany

ETRA

200

iemcy

51

47

5 UMT UNITED MOBILITY TECHNOLOGY AG
' (DE0005286108)

Aktywny rynek - rynek regulowany

ETRA

30 000

iemcy

161

148
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1,94

0,74

0,82

0,26

0,70

1,01

1,07

1,34

0,75

1,24

1,05

0,27

0,28

1,02

0,35

0,31

0,24

0,74
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INASDAQ/NGS
GLOBAL Stany
21. ALPHABET, INC. (US02079K1079) Aktywny rynek - altematywny system SELECT 15 iednoczone 50 50
MARKET)
INEW YORK
ISTOCK IStany
22. SALESFORCE.COM INC. (US79466L3024) |Aktywny rynek - rynek regulowany EXCHANGE, 100 Ziednoczone 33 32
INC.
IGIELDA
PAPIEROW
23. DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 5 000[Polska 173 234
CHW
ARSZAWIE
Krai siedzib artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
odzaj ryn azwa ryn Liczba : ceny nabycia w wyceny na dzien
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE ~ Rodzaj yniu N ki iczb A byci dzien
yS. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug
odzaj ryn azwa ryn Liczba : ceny nabycia w wyceny na dzien
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku N i iczb A byci dzien
yS. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) y ceny nabycia w wyceny na dzien
emitenta
yS. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) y ceny nabycia w jwyceny na dzien
R v emitenta y v Y
ys. bilansowy w tys.
INEW YORK
ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR ISTOCK .
" (US01609W1027) [Aktywny rynek - rynek regulowany EXCHANGE, 150(Chiny 69 78
INC.
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa ynku  [Emitent [ Siedziby - [Termin — IWarunki
I v emitenta kupu loprocentowania
1.
. A . . Kraj siedziby [Termin arunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent bmitenta Wykupu bprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
ICATALYST -
ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 1/2015 RYNEK ECHO 14,3100
" (PLECHPS00191) Aktywny rynek - altematywny system | e onATvWN INVESTMENT S.A. [0S 2018-04-23 17\ 1 1ENNY)
GPW
b) Bony skarbowe

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,25

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Procentowy udziat
aktywach
pgo6tem

Procentowy udziat
aktywach
pgo6tem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

0,39

FIZ-P_30.06.17 kwartat roku/2017

Rodzaj listu |Podstawa emisji

artost
nominalna

Liczba

arto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

arto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogdtem

” artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
artosé . . e
. Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
nominalna ; P
tys. bilansowy w tys. fogétem
500 510 508 2,55
500 510 508 2,55
1 000,00 500 510 508 2,55
0 0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
ICATALYST -
MULTIMEDIA POLSKA S.A. SERIA RYNEK IMULTIMEDIA 5,0600
“MMP004100520 (PLMLMDP00064) Aldywny rynek - altematywny system |y 1 ERNATYWN POLSKA S.A. polsia 2020-05-10 171 Enny)
GPW
BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. SERIA | . ' BANK OCHRONY 5,6100
"W (PLBOS0000266) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy SRODOWISKA S.A. Polska 2022-12-30 ZMIENNY)
ITREASURY h 8100
-Wz1122 (PL0O000109377) Aktywny rynek - altematywny system BONDSPOT ISKARB PANSTWA [Polska 2022-11-25 [
ZMIENNY)
POLAND
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO SERIA| BANK 2,2000
- Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy IGOSPODARSTWA |Polska 2019-10-05 |_
BGK1019S012A (PLO000500195) RAJOWEGO ZMIENNY)
CATALYST -
-KRUK S.A. SERIA AA5 (PLKRK0000473) Akt k- alt t st RYNEK KRUK S.A Polska 2019-10-18 [+,2300
A ywny rynek - aflematywny system la | TERNATYWN S ZMIENNY)
GPW
ICATALYST -
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0. SERIA PF RYNEK IGHELAMCO 6,1100
" (PLGHLMC00313) Aktywny rynek - altematywny system  repnaTywN [NVEST SP. 2 0.0, [ 098 2021-12-28 |7\ iENNY)
GPW
GRIFFIN REAL ESTATE INVEST SP.Z 0.0 CRIFFIN 0,0000
“SERIA 3A ’ "7" |Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy REALESTATE Polska 2019-12-30 éMIENNY)
INVEST SP Z 0.0.
. POWSZECHNY
-gg'\g{izl_\E(CPT\;Yzjg(%Lo%ngEZPIECZEN SA Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy ZAKLAD Polska 2027-07-29 OZ';)AOIE?\‘NY)
UBEZPIECZEN S.A.
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
Emitent [Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Instrument:
Kontrakt Futures indeks gieldowy SX5ED DEDZ8 Akt K K | EUREX EUREX Niemc EURO STOXX
"2018.12.21 (Dtuga) ywny ynek - rynekregulowany  he yTSCHLAND [DEUTSCHLAND Y 50 DIVIDEND
POINTS
GIELDA GIELDA’
PAPIEROW PAP'ERgW
Kontrakt Futures indeks gieldowy WIG20 KRSU7 - ARTOSCIOWY Instrument:
2:2017.09.15 (PLOGF0011668) (Dluga) Aktywny rynek - rynek requlowany  WARTOSCIOWY |, Polsia 1G20 INDEX
cH W ARSZAWIE
WARSZAWIE
S.A.
GIELDA GIELDA ]
P APIEROW PAPIEROW
Kontrakt Futures indeks gieldowy MWIG40 FW40U'I7Akt K K | ARTOSCIOWY ARTOSCIOWY Polska Instrument:
"2017.09.15 (PLOGF0012310) (Dtuga) ywny ynek - fynekregulowany CH W IMWIGA40 INDEX
cHwW WARSZAWIE
WARSZAWIE S A

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

4747 6 389 6 399 32,12

4747 6 389 6 399 32,12

75 000,00 9 694 685 3,44
1 000,00 900 900 900 4,52

1 000,00 1500 1465 1471 7,38

1 000,00 1728 1730 1737 8,72

1 000,00 300 300 306 1,54

1 000,00 300 300 300 1,50
100 000,00 5 500 500 2,51
100 000,00 5 500 500 2,51
0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

arto$¢ wedtug

arto$¢ wedtug

Procentowy udziat

Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
ysS. bilansowy w tys. jog6tem
45 0 0 0,00
35 0 0 0,00
3 0 0 0,00
3 0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Instrument:
Kontrakt Futures indeks gieldowy VIX UXN7 Akt K K | CBOE FUTURES|CBOE FUTURES [Stany ICBOE SPX
"2017.07.19 (Dtuga) ywny rynek - rynekreguiowany v cHANGE =~ [EXCHANGE  [Zjednoczone OLATILITY
INDEX
Instrument:
Kontrakt Futures indeks gieldowy VIX UXQ7 Akt K K | CBOE FUTURES CBOE FUTURES [Stany ICBOE SPX
"2017.08.16 (Dtuga) ywny rynek - ynekreguiowany ey cHANGE ~ [EXCHANGE  [Zjednoczone OLATILITY
INDEX
I Niewystandaryzowane instrumenty
"pochodne
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN . ) NG BANK .
"2017-07-19 (Krétka) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: EUR
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN . ) NG BANK .
*2017-07-19 (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: EUR
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN . ) NG BANK .
3. 2017-07-19 (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: EUR
Kontrakt CFD akcje BANK ZACHODNI WBK S.A. NG BANK N.V. 'E:‘ASt,:lL:(me”t
4. BANK ZACHODNI WBK S.A. CFD 2100.12.31 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy LONDON ielka Brytania
. ZACHODNI WBK
(Krétka) BRANCH S A
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN . ) NG BANK .
5. 2017-07-19 (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: USD
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN ' . NG BANK .
" 2017-07-19 (Krdtka) Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: USD

UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib arto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug
OGRANICZON Nazwa spotki Siedziba spotki 2l $ Y Liczba keny nabycia w yceny na dzien
spotki
ODPOWIEDZIALNOSCIA fys. pilansowy w tys.
1.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | odzal i Nozwa o Nozwairodzai o RO HEGUS
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu lys.
I.Jednostki uczestnictwa 0,00 0
II. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE ) Nazwa Kraj siedziby )
2 Rodzaj rynku Nazwa rynku . . Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
POWERSHA
1 POWERSHARES QQQ NASDAQ 100 ETF ETF At k- alt t ot l\é;ALSOD;ACIJ-/NMS RES QQQ [Stany 600
" (US73935A1043) ywny fynek - aftemnatywny system NASDAQ 100fZjednoczone
MARKET)
ETF
FINANCIAL
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR FUND ISELECT Stany
2. ETF (US81369Y6059) Aktywny rynek - alternatywny system NYSE ARCA SECTOR Ziednoczone 700
ISPDR FUND
ISHARES
ISHARES RUSSELL 2000 INDEX FUND ETF RUSSELL  [Stany
3. (US4642876555) Aktywny rynek - altematywny system NYSE ARCA 000 INDEX [jednoczone 400
FUND
ISPDR S&P
SPDR S&P 500 TRUST ETF ETF Stany
4. (UST8462F1030) Aktywny rynek - altematywny system NYSE ARCA Zg_('):TRUST Ziednoczone 500
NASDAQ ISPDR GOLD [Stany
5. SPDR GOLD TRUST ETF (US78463V1070) Aktywny rynek - alteratywny system INTERMARKET RUST Viednoczone 100
ISHARES
6. 1329555895:9’:;2)81-0)0( S0 ETF Aktywny rynek - rynek regulowany ETRA EURO Niemcy 1250
ISTOXX 50
NYSE
LYXOR
LYXOR UCITS ETF CAC 40 ETF EURONEXT - .
7. (FR0007052782) Aktywny rynek - rynek regulowany EURONEXT UCITS ETF [Francja 750
PARIS [FAC 40

Komisja Nadzoru Finansowego
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2 0 0 0,00

2 0 0 0,00

2086 130 0 69 0,35
725 000 0 -5 -0,02
50 000 0 1 0,00
65 000 0 0 0,00
1130 0 0 0,00
970 000 0 64 0,32
275 000 0 9 0,05

aktywach
ogotem

Procentowy udziat

arto$¢ wedtug

Procentowy udziat

yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogétem
0 0,00
0 0,00

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

321 306 1,54

62 64 0,32
213 209 1,05
461 448 2,25

46 44 0,22
191 184 0,93
169 164 0,82

FIZ-P_30.06.17 kwartat roku/2017

Komisja Nadzoru Finansowego
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ISHARES
EURO
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 UCITS ISTOXX '
"ETF ETF (DE0006289309) Aktywny rynek - rynek regulowany ETRA BANKS Niemcy 2000
30-15 UCITS
ETF
ISHARES
9 ISHARES NASDAQ BIOTECHNOLOGY ETF Akt K- alt " " NGALSOD;ACIJ_/NMS INASDAQ [Stany 160
"ETF (US4642875565) ywny rynek - aftematywny system MARKET) BIOTECHNO Zjednoczone
LOGY ETF
ISHARES
ISHARES MDAX UCITS ETF ETF '
10. (DE0005933923) Aktywny rynek - rynek regulowany ETRA II\E/I_ll_)'i-\X UCITSNiemcy 125
. . - . . artosé artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
A Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj - . . . L
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnosci kwiadczenia Kwiadczenia w|Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. ys. bilansowy w tys.
1.
arto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w jwyceny na dzien v aktywach
yS. bilansowy w tys. jogétem
1.
. . . arto$¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
Kraj siedziby Warunki - -
DEPOZYTY Nazwa banku banku Waluta bprocentowania ceny.nabym.a w [ceny nabycia w
danej walucie ys.
|. W walutach panstw nalezacych do OECD 0
1.
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
1.
artos¢ wedtug |Wartos¢ na dzien\Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w pilansowy w ceny na dzien W aktywach
ysS. danej walucie pilansowy w tys. jog6tem
|. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
1.
II. W walutach panstw nienalezacych do o o 0.00
OECD ’
1.
A Rok oddania do } Numer ksiegi ’ - : }
NIERUCHOMOSCI uzythu Data nabycia ieczyste] Kraj potozenia |Adres Powierzchnia
|.Prawa wtasnosci nieruchomosci:
1. Budynki
a)

Komisja Nadzoru Finansowego
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109 110 0,55
182 184 0,92
116 112 0,56

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

artos¢ wedtug

ceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

arto$¢ wedtug |Procentowy udziat
yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogétem

0 0,00

0 0,00

artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat

Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
yS. bilansowy w tys. fogétem
0 0 0,00
0 0 0,00
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2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.lnne

a)

Il. Prawa w s potwilasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2. Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.lnne

a)

Ill. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki

a)

2. Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.lnne

a)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krai reiestracii artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
STATKI MORSKIE aatjlm l ! Klasa statku ceny nabycia w Wwyceny na dzien
yS. bilansowy w tys.
1.
Emitent Kra_J siedziby ) artos¢ weglug artosé na dzien Procentowy udziat
NNE emitenta stotne parametrylLiczba ceny nabyciaw | . aktywach
(wystawc a) bilansowy w tys. )
wystawcy) ys. logétem
1.
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI . b aczna artos¢ wec_jlug artos¢ wedlgg' Procentowy udziat
Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
LOKAT tys. bilansowy w tys. og6tem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa Obligacje 1500 1465 1471 7,38
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
BP
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0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Papiery wartosciowe gwarantowane przez
ednostki samorzadu terytorialnego

FIZ-P_30.06.17 kwartat roku/2017

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wylaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
halezacych do OECD

Komisja Nadzoru Finansowego

NSTRUMENTY RYNKU Emitent Termin wykupu arunk artose Liczba ceanr;orig;/?:?;u\?v w;cr;oné; r\:;eglzlijgh
P|EN|EZNEGO poprocentowania pominalna tys. bilansowy w tys.
1.
SKLADNIK,I LOKAT NABYTE oD artos¢ wedtug |Procentowy udziat
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wyceny na dzien w aklywach
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. jogétem
1 MULTIMEDIA POLSKA S.A. SERIA 685 3.44
MMP004100520 (PLMLMDP00064)
2 Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 5 0.02
'2017-07-19 ) -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN
3 2017.07-19 64 0,32
4 Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 1 0.00
'2017-07-19 ’
5 Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 0 0.00
'2017-07-19 ’
6 Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 9 0.05
'2017-07-19 !
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenta ; Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZLONKIEM JEST emitenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.
1 pétrocze
BILANS 2016 rok
2017 roku
I. Aktywa 19 925 22 336
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5959 10 102
2. Naleznosci 1542 1408
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8713 7 506
-dtuzne papiery wartosciowe 3270 3250
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3711 3320
-dtuzne papiery wartosciowe 3637 3240
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 295 1694
Ill. Aktyw a netto (I-11) 19 630 20 642
IV. Kapitat funduszu 22643 24 332
1. Kapitat wptacony 133770 133770
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Procentowy udziat

aktywach
ogotem

arto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

arto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogdtem

FIZ-P_30.06.17 kwartat roku/2017

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -111 127 -109 438
V. Dochody zatrzymane -3 354 -4 036
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 053 -335
2.Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 2301 3701
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 241 346
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulow any wynik z operacji
19 630 20 642
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1587 1727
arto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 12 369,20 11 952,72
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1587
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,00

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:

A: SO E: 18 F: 84 G: 19 H: 414 1: 31 J: 522 K: 16 M: 54 N:
111

450:134P: 70 Q: 19 R:

\Warto$¢ aktywow netto na poszczegdline serie certyfikatow inwestycyjn

ych:

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie: 12 369,20

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI

od 2017-01-01

do 2017-06-30

od 2016-01-01

do 2016-12-31

od 2016-01-01

do 2016-06-30

lokat, w tym:

I. Przychody z lokat 192 2152 1631
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 22 150 3
2. Przychody odsetkowe 170 1025 695
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 977 932
5. Pozostate 0 1
IIl. Koszty funduszu 910 1475 940
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 280 1269 810
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 64 71 33
4.0 i i j ¢
fu[r)]'f::);ZZuwmzane z prowadzeniem rejestru aktywow 10 24 16
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 1 1
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 21 78 55
7.Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 4 15 14
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 462
13. Pozostate 66 16 11
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 910 1475 940
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -718 677 691
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1395 -2 716 -2 930
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1400 -2 821 -2 879
-z tytutu réznic kursowych -64 833 602
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 5 105 51

Komisja Nadzoru Finansowego
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-z tytutu réznic kursowych -42 -198 35
VII. Wynik z operacji 677 -2 039 -2 239
ynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 426,69 -1 180,36 -640,42
Rozwodnllony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 426,69 118036 640,42
nwestycyjny

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO

od 2017-01-01

do 2017-06-30

od 2016-01-01

do 2016-12-31

Pmiana wartos$ci aktyw 6w netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

aktywoéw netto, w tym:

sprawozdawczego 20 642 81333
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 677 -2 039
a) przychody z lokat netto -718 677
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1400 -2 821
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -5 105
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 677 -2 039
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 689 -58 652
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -1689 -58 652
6.tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -1012 -60 691
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 630 20 642
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 20411 46 113
Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych: Certyfikat
nwestycyjny bez podziatlu na serie
Pmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 140 5000
c)saldo zmian -140 -5 000
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci
unduszu, w tym:
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 10 862 10 862
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 9275 9 135
f)saldo zmian 1587 1727
9. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1587 1727
Pmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny:
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie
10. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 11952,72 12 090,50
11.warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego 12 369,20 1195272
12. procentowa zmiana wartosci aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 7.03 -1.14
13. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 12 142,50 11 666,84
-data wyceny 2017-01-31 2016-01-31
14. maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 12 494,03 11 952,72
-data wyceny 2017-05-31 2016-12-31
15. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 12.369,20 11952,72
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 12 369,20 11 952,72
I. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci 699 320

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,77 2,75
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych

dystrybucie 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,63 0,15
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

funduszu 0.10 0,05
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,21 0,17
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami

funduszu 0,00 0,00

RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

od 2017-01-01

do 2017-06-30

od 2016-01-01

do 2016-12-31

od 2016-01-01

do 2016-06-30

A. Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej -1171 51923 38 237
1. Wptywy 71298 171 108 102 701
1. Z tytutu posiadanych lokat 176 1722 1349
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 70 417 169 386 101 352
3. Pozostate 705 0 0
11. Wydatki 72 469 119 185 64 464
1. Z tytutu posiadanych lokat 970 0 0
2.Z tytutu nabycia skkadnikow lokat 71114 117 522 63 388
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 286 1458 953
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych

dystrybucje 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 61 74 38
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 10 24 16
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 17 88 56
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 1 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 11 18 13

B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej 2972 -75 509 -54 269
1. Wptywy 0 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0
2.Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
1. Wydatki 2972 75 509 54 269
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 2972 75 509 54 269
2. Z tytutu sptat zaciagnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciaggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i

ekwiwalentéow srodkéw pienigeznych 470 976 919
D.Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) -4 143 -23 586 -16 032
E Srodki pienigezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na

10 102 33 688 33 688

poczatek okresu sprawozdaw czego
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koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)

F.Srodki pienigezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na

5959

10 102

17 656

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zalaczeniu przekazuje si¢ Note 1 - Polityke rachunkowosci.

Plik Opis

20171H_IARFIZ_Nota1.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 1 pofrocze
2017 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 1479
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 15
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 16
5. Z tytutu odsetek 0
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 32
a) Z tytutu likwidacji papieru wartosciowego 0
b) Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 0
¢) Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 30
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 1 potrocze
2017 roku
1. Z tytutu nabytych aktywow 144
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig¢ funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 9
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 74
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub porgczen 0
12.Z tytutu rezerw 68
13. Pozostate zobowigzania 0

FIZ-P_30.06.17 kwartat roku/2017

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

L.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA

artos¢ na dzien
bilansowy w

arto$¢ na dzien
bilansowy w
alucie

RACHUNKACH BANKOWYCH aluta danej walucie w fsprawozdania
tys. finansowego w
tys.

I. Banki: 5959
1.ING BANK N.V. LONDON BRANCH CHF 0 0
2.ING BANK N.V. LONDON BRANCH DKK 0 0
3.ING BANK N.V. LONDON BRANCH EUR 92 390
4.J.P. MORGAN SECURITIES PLC EUR 349 1476
5.ING BANK SLASKI S.A. EUR 4 17
6.ING BANK SLASKI S.A. GBP 0 0
7.J.P. MORGAN SECURITIES PLC GBP 32 152
8.ING BANK N.V. LONDON BRANCH GBP 8 38
9. ING BANK N.V. LONDON BRANCH HUF 0 0
10. ING BANK N.V. LONDON BRANCH JPY 0 0
11.ING BANK N.V. LONDON BRANCH zt 1039 1039
12.ING BANK SLASKI S.A. zt 350 350

Komisja Nadzoru Finansowego
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13.ING BANK N.V. LONDON BRANCH RUB 1 0
14.ING BANK N.V. LONDON BRANCH TRY 0 0
15.ING BANK N.V. LONDON BRANCH UsD 337 1250
16. ING BANK SLASKI S.A. usD -8 -31
17. JPMORGAN uUsb 345 1278
18.UBS LIMITED usD 0 0
19. ING BANK N.V. LONDON BRANCH ZAR 0 0
artos¢ na dzien
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM b,lamsc na dzien b"f"#’wy w
. . . ilansowy w alucie
SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU aluta danej walucie w gprawozdania
ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN tys. finansowego w
tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 8 564
1. CHF 0 0
2. EUR 499 2131
3. GBP 41 200
4. HUF 0 0
5. JPY 0 0
6. NOK 0 0
7. zt 3093 3093
8. RUB 1 0
9. TRY 0 0
10. uUsb 795 3139
11. ZAR 0 0
arto$¢ na dzien
bilansowy w
ILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH alucie
lsprawozdania
finansowego w
tys.
Ill. Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: 0

NOTA-5 RYZYKA

W zalaczeniu przekazuje si¢ Note 5 - Ryzyka.

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci
i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
whasnosci i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
whasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strone praw
wtasnosci i ryzyk
IIl. Naleznos$ci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0
wartosciowych
IV.Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw 0
wartosciowych

Komisja Nadzoru Finansowego

Plik Opis
2017 1H_IARFIZ_Nota5.pdf

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE ([Typ zajetej pozycji |[Rodzaj instrumentu pochodnego [Cel otwarcia pozycji poazi;cc)?f otwartej
1. gg:;rzl;t_l:gnz\;ard Waluta PLN FWD EUR/PLN K rotka Forward 5
2. gg:;rzl;t_l:gnz\;ard Waluta PLN FWD EUR/PLN K rotka Forward 1
3. gg:;r_%l;t-:gr\gard Waluta PLN FWD EUR/PLN K r6tka Forward 0
4. gg:;r_%l;t-:gr\gard Waluta PLN FWD USD/PLN K r6tka Forward 64
5. gg:;rzl;t_l:gnz\;ard Waluta PLN FWD USD/PLN K r6tia Forward 9
6. gg:gé]l;l.z:tl(l)res indeks gieldowy SX5ED DEDZ8 Diuga Futures 0
o Pl e gldony WIGEO KRSUT g, o
o ot Foes i getom NIOKO g, :
9. gg:;r%l;l.ligtl(l)res indeks gieldowy VIX UXN7 Diuga Futures 0
10-28:;%§_jgtl:)resmdem gieldowy VIX UXQ7 Diuga Futures 0
11 7L O ke SANK ZACHODN WK 9 et :

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE artosé na dzien

FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU bilansowy w tys. zt
|. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0
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artosé [Terminy Kwota bedaca rermin - Termin
zapadalnosci .
przysztych przysztych podstawg L konania
S S wygasniecia) .
strumieni strumieni przysztych instrumentu
ienieznych pienieznych ptatnosci nstrumentu pochodnego
P pochodnego
-725 000,00|2017-07-19 -725 000,00/2017-07-19 2017-07-19
-50 000,00/2017-07-19 -50 000,00/2017-07-19 2017-07-19
-65 000,00(2017-07-19 -65 000,00/2017-07-19 2017-07-19
-970 000,00|2017-07-19 -970 000,00/2017-07-19 2017-07-19
-275 000,00|2017-07-19 -275 000,00/2017-07-19 2017-07-19
0,00 0,00(2018-12-21 2018-12-21
0,00 0,00(2017-09-15 2017-09-15
0,00 0,00(2017-09-15 2017-09-15
0,00 0,00(2017-07-19 2017-07-19
0,00 0,00{2017-08-16 2017-08-16
0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZY$

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu udzielajgcego |.. .
. X [Siedziba t
kredytu (pozyczki procentowy
Yt (pozyezki) tys. kwota_w ednostka aluta udziatw  fys. kwota_w ednostka
alucie alucie
laktywach

1. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 %WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU
wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
Nazwa podmiotu Siedziba tys. kwotayv ednostka aluta s;oz(i::In\:\?wy opigucneﬁtowania Termin splaty Zabezpieczenia
alucie bktywach
1.
NOTA-9WALUTY IROZNICE KURSOWE
1 potrocze
LWALUTOWASTRUKTURAPOZYCJIBILANSU jednostka waluty
2017 roku
I. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego) wtys.
11. 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. zt 5 959
Il. 2) Naleznosci wtys. 7t 1542
IV.4) Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. 7t 8713
V. - dtuzne papiery wartosciowe wtys. 7t 3270
VI. 5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. zt 3711
VII. - dtuzne papiery wartoéciowe W tys. zt 3637
VIII. 1. Zobowigzania W tys. 7t 295
w walucie sprawozdania finansowego w tys.
A) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 1389
B)2) Naleznosci w tys. zt 45
C)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 6 293
D) - dtuzne papiery wartosciowe w tys. zt 3270
E)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. zt 3637
F)- dtuzne papiery wartosciowe w tys. zt 3637
G) Il. Zobowigzania w tys. zt 290
w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego wiys
H) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wiys CHE 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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1)1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wiys DKK 0
J) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wiys. EUR 1883
K) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wiys. GBP 190
L)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wiys. HUF 0
M) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wiys IPY 0
N) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wiys RUB 0
0) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wiys TRY 0
P) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wiys. USD 2 497
Q) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wiys. ZAR 0
R) 2) Naleznosci wiys. EUR 865
S)2) Naleznosci wtys. USD 632
T)4) Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: wiys EUR 834
U)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: wiys USD 1586
W) 5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: wiys EUR 1
X)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: wiys USD 73
Y)Il. Zobowigzania wiys. EUR 5
w walucie obcej
a) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty CHF 0
b) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty DKK 0
c)1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty EUR 445
d)1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty GBP 40
e)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty HUF 0
f) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty IPY 0
g) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty RUB 1
h) 1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty TRY 0
i) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty usD 674
i) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ZAR 0
k) 2) Naleznosci EUR 204
1)2) Naleznosci uUsD 170
m)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: EUR 198
n)4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: UsD 429
0)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: EUR 0
p)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: UsD 19
q) ll. Zobowigzania EUR 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys.
q)1. 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 5959
q)2.2) Naleznosci w tys. zt 1542
q)3.4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 8713
q)4. - dluzne papiery wartosciowe w tys. zt 3270
q)5. 5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 3711
q)6. - dtuzne papiery wartosciowe w tys. zt 3637
q)7.1l. Zobowigzania w tys. zt 295
Razem
w tys. zt 19 630
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1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

[Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane [Zrealizowane Niezrealizowane
1. Akcje 0 0 -50 -14
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
3. Prawa do akcji 0 0 0 0
4. Prawa poboru 0 0 0 0
5. Kwity depozytowe 0 0 -5 -4
6. Listy zastawne 0 0 0 0
7. Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
8. Instrumenty pochodne 0 0 0 0
9. Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0 0
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg 0 0 9 24
13. Wierzytelnosci 0 0 0 0
14. Weksle 0 0 0 0
15. Depozyty 0 0 0 0
16. Waluty 0 0 0 0
17. Nieruchomosci 0 0 0 0
18. Statki morskie 0 0 0 0
19.Inne 0 0 0 0

ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK

zrealizowanego

lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZNBP, ZDNIA 2" " *°°U"Y fyaia
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. 0,00
NOTA-10 DOCHODY IICHDYSTRYBUCJA
Wartos¢ zrost (spadek)

niezrealizowanego

STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysku (sraty) ze  zysku z wyceny
Zbycia lokat w tys. aktywow w tys.

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1071 -24

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 329 19

3. Nieruchomosci 0 0

4. Pozostate 0 0

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

artos¢ w okresie

sprawozdawczym

tys.
|. Wyptacone przychody z lokat: 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate: 0
a) 0
Il. Wyptacony zrealizow any zysk ze zbycia lokat 0

WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT

sprawozdawczym
tys. ptaty

artos¢ w okresie [Procentowy udziat
aktywach w dniu

dniu wyptaty

Procentowy udziat
aktywach netto w

\Wptyw na
warto$¢ aktywéw
W tys.

ptyw na
arto$¢ aktywow
netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktyw 6w niepublicznych:

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

IL.LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywédw funduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
10. Pozostate:

ojlo|jo|]o|]o|o|Oo|O|O|O

arto$¢ w okresie

ILWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA

sprawozdawczym

tys.
1. Cze& stata wynagrodzenia 280
2. Cze& wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0

IILKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

Komisja Nadzoru Finansowego
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INFORMACJA DODATKOWA

W zataczeniu przekazuje si¢ Informacje dodatkowa.

Plik Opis

20171H_IARFIZ_inf.dod.pdf

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

W zataczeniu przekazuje si¢ O§wiadczenie Depozytariusza.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

20171H_IARFIZ_os$wiadczenie Depozytariusza.pdf

RAPORTFIRMYAUDYTORSKIEJ

W zataczeniu przekazuje si¢ Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Komentarz do raportu raport bez komentarza

Plik Opis

2017 1H_IARFIZ_raport biegtego.pdf

PODPISY

PODPISYWSZYSTKICHCZLONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
P017-08-31 Zbigniew Wéjtowicz Prezes Zarzagdu

P017-08-31 Beata Sax iceprezes Zarzadu

P017-08-31 Piotr Dziadek iceprezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego
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PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

Zz 0. 0. podmiotu, kidbremu
powierzono prowadzenie ksiag

rachunkowych

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
istra Fund Services Poland Sp. z
0.0. S.K.A. Cztonek Zarzadu
b017-08-31 Piotr Wiudarczyk MISTRA Fund Services Poland Sp.

Komisja Nadzoru Finansowego
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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Investor Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Fundusz jest funduszem zamknigtym.

Dnia 20 marca 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie Vii Wydziat Cywilny i Rejestrowy dokonal wpisu
Investor Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFi 718.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu

dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Zgodnie z Ustawag z dnia 27 maja 2004 1. © funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 poz. 1896) i Statutem Fundusz moze lokowaé aktywa w:

1) papiery warto$ciowe dopuszczone do abrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,

2) papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym jub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub
inny dokument o podobnym charakierze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych papierow wartosciowych,
zakiada zlozenie wniosku o dopuszczenie tych papierow do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, W terminie nie diuzszym niz rok,

3) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Barnk Polski, paristwa
nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczypospolita Polska Iub co najmniej
jedno z paristw nalezgeych do QECD,

4) Fundusz moze lokowaé aktywa w instrumenty rynku pienieznego iw waluty pod warunkiem, ze s3 zbywalne,

5) Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa jub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania, majgce siedzibe za granica. Fundusz moze lokowaé aklywa
w certyfikaty inwestycyjne innych Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo,

6) Fundusz moze lokawa¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych. bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
7) Fundusz moze dokonywat krotkiej sprzedazy i udzielac pozyczek, ktorych przedmiotem s3 paplery wartosciowe,

8) Fundusz moze lokowat aktywa w wystandaryzowane Instrumenty Pochodne notowane na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj tub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,
opiewajace na indeksy gietldowe, akcje, waluty, bony, obligacje i stopy procentowe oraz Towarowe Instrumenty Pochedne
oplewajace na metale, energig | towary roine Jub prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezpo$rednio iub poérednio od
oznaczonych co do galunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikéw i limitow wielkosci produkgji lub emisji

zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gieldach towarowych.

INVESTOR ABSOLUTE RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Pelna informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktéremu podiegaja lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwestycyjnej i
dywersyfikadji lokat zostaty zawarte w art, 24 Statutu Funduszu.

Fundusz zamierza realizowaé cel inwestycyjny poprzez maksymalne wykorzystanie zmian koniunktury panujacej w
poszczegdinych segmentach rynku kapitatowego, stosujac przy tym aktywng alokacje polegajacg na dokonywaniu czestych
zmian pomigdzy poszczegoinymi kategoriami Jokat, a takze pomigdzy poszczegoinymi regionami geograficznymi. Fundusz przy
dokonywaniu lokat kieruje sig biezaca sytuacig Makroekonomiczng oraz analiza trendéw rynkowych. Fundusz nie posiada
skonkretyzowanego obszaru geograficznego oraz branzowego w ktorym bedzie lokowat Aktywa.

3} FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 8.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1

00-640 Warszawa

Investors TF1 S.A, zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dia m.st, Warszawy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000227685.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2017 roku. Dane poréwnywaine obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2016 roku do

31 grudnia 2016 roku, oraz okres polroczny od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatanosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszlosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzgdu investors TFI S.A.
nie wystepujg okalicznosci wskazujace na zagroZenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

§) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Investor Absolute Return Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku jest Ernst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoécia spotka komandytowa, z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.
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7) WSKAZANIE SERH CERTYFIKATOW INWESTYCYJUNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 30 czerwca 2017 dziewietnascie serii certyfikatow inwestycyjnych:

Seria: jednostkowa cena emisyjna: data emisji:
Seria A 10 000,00 2012-03-20"
Seria B 10 001,91 2012-04-25
Seria C 11 523,76 2013-02-15
Seria D 11 078,77 2013-04-26
Seria E 11 574,78 2013-06-24
Seria F 11 571,43 2013-08-30
Seria G 11 866,61 2013-10-30
Seria H 12 084,18 2014-01-30
Seria | 12 194,04 2014-02-27
Seria J 12 439,52 2014-04-29
Seria K 12 296,52 2014-06-26
Seria L 12 658,90 2014-07-28
Seria M 12 548,52 2014-10-29
Seria N 12 723,97 2015-01-29
Seria O 13 074,58 2015-02-27
Seria P 13 064,14 2015-03-26
Seria Q 13177.68 2015-04-29
Seria R 13 127,42 2015-05-27
Seria U 12 366,37 2015-10-27

*dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Certyfikaty nie s notowane na aktywnym rynku i reprezentuja jednakowe prawa majgtkowe. Nie wystepujg cechy roznigce
poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych.

INVESTOR ABSOLUTE RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 roku

List Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Investor Absolute Return
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy péiroczne sprawozdanie finansowe Investor Absolute Return Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (Fundusz)
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

W okresie sprawozdawczym, Fundusz nie przeprowadzit emisji certyfikatow.

W efekcie osigganych wynikéw inwestycyjnych na dzieri 30 czerwea 2017 r. Fundusz posiadat aktywa netto w wysoko$ci
19 630 tys. zt, za$ wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyniosta 12 369,20 z1. W okresie sprawozdawczym warto$¢
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zwigkszyta sig 0 7,03%.

Zachgcamy do zapoznania sig z przygotowanym sprawozdaniem.
Pozostajac z powazaniem,

.
QL& / c. (.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Y
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSC!

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Investor Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety obejmujace okres od 1 stycznia
2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sporzadzone zostalo na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowo$ci (Dz.U. 2016 poz. 1047 z p6Zn.zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegGinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007
roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Sprawozdanie finansowe sporzadza sig na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] w jezyku polskim i w
walucie polskiej.
2. Informacje zawarle w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tys. ziotych, za wyjatkiem wartosci
aktywaw netto na certyfikat inwestycyjny i liczby certyfikatow inwestycyjnych.
3. Na dzien bilansowy ustala sig wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:
a. Przychody z lokat netto — stanowigce roznicg pomiedzy przychodami z loket | kosztami
Funduszu netto,
b. Zrealizowany zyskistrate ze zbycia lokat | niezrealizowany zysk/stratg z wyceny lokat.

4, Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

Zestawienle zmian w aktywach netto,

a. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b. Zestawienie lokat,

¢. Bilans,

d. Rachunek wynlku 2 operac]l,

e.

f.

Rachunek przeplywow pienigznych,

g. Noty objaSniajace,

h. Infonmacje dodatkowa,
5. Do péirocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgcza sig:

a. List Towarzystwa, skierowany do czZlonkéw  funduszu, omawiajacy

w Spos6b zwigzly wyniki dziatania funduszu w okresie sprawozdawezym,

b. Os$wiadezenie depozytariusza o zgodnosci danych datyczacych stanéw aktywow
funduszu, w tym w szczeg6lnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych araz pozytkdw z tych aktywow przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym,

¢. Raport z przegladu sporzadzony przez bleglego rewidenta.
Warto$ci szacunkowe
Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacii i

przyjecia zalozerh wptywalacych na stosowane zasady rachunkowoéci oraz na prezentowane wartoscl aktywéw i

pasywdw oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunkl dokonywane sq w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane

INVESTOR ABSOLUTE RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe Go oszacowania wartosci bilansowych aktywow | zobowigzan, ktérych nie
da sig okreslic w jednoznaczny spasob na podstawie ceny pochodzace] z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZzenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w akresie, w ktarym dokonano zmiany szacunku, jeZeli karekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktdrym dokonana zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy. jak i przyszte
ckresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i peziom ryzyka na ten dzien. Biarac pod

uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego Istnieje niepewnosc w zakresle dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikow fokat, dla ktorych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobniego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | madele wyceny
s3 ukresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W
miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywans sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na rynku,
jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkow

mogag mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe skladnikéw lokat.

Siladniki lokat wyceniane metodq zamortyzowanego Kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikdw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku wycena adbywa sie
metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny. Wystepuje niepewno4é, iz dla takich aktywow wyceny Ujgte w sprawozdaniu finansowym maga rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostathy wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansows

wszystkich istotnych skladnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania.
Ujmowanie w ksiegach rachunkowych infarmacji i operacji dotyczgcych Funduszu

1. Operacje dotyczgace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w ckresie, ktérego dotycza.

2. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu
w dacie zawarcia umowy.

3. Zdarzenia dotyczgce ,corporate actions” ujmowane 53 na podstawie informacji przekazywanych przez
izby rozliczeniowe za po$rednictwem Depozytariusza.

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta
w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku papleru wartoSciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszysikie
parametry wynlkajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (faktyczng
date przeplywaw pienigznych).

5. Aktywa i pasywa funduszu, ktorych warto&é wyrazona jest w walucie obcej uimowane s3 w ksiggach
Funduszu po preeliczeniu ich wartosci na walute polska z zastosowaniem kursu S$rednlego
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzier ich ujgcia w ksiggach rachunkowyeh.

6. Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszy w nastgpujacy sposob:

INVESTOR ABSOLUTE RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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8) Przyslugujace prawo poboru akcji notewanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa poboru. '

b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug warlo$ci réwnej zero w dniu
nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

¢) Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmule sle w ksiggach rachunkowych
Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nmkowy nieuwzgledniajacy wartoécl tego prawa do dywidendy.

d) Przystugujace prawo poboru akcjl nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw, o ile informacje o tym dniu sg podane przez emitenta,

W odniesieniu do akeji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza,
czy Fundusz skorzysta z tych praw. Réwnlez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania
odpowiedniej informac]l odnoSnie zaistnienia wiw praw uzgadnia z Depozytariuszem stopiedl jej
prawidlowosci | wiarygodnosci. Depozytariusz zobowiazuje sig réwniez do dotozenla wszelkich staran
w celu uzyskania informacjl o w/w prawach.

$wiadezenia dodatkowe zwigzane z emisjq paplerow wartoSciowych ujmule sie w ksiggach
rachunkowych w dniu uznanla $wiadczenia za nalezne i po speknieniu warunkéw okreslonych w
prospekcie emisyjnym.

Nabyte skiadniki aktywow ujmuje si¢ w ksiggach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z
obowigzujacymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami statutowyml.

Przez cene nabycia nalezy rozumieé wartos¢é nabycia skiadnika aktywéw {acznie z poniesionymi
optatami, w szczegolnosci z prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi |
izbom depozytowo-rozliczeniowym), Podatkiem od Czynnoscl Cywilno Prawnych {PCC) (w przypadku
aktywdw niepublicznych, gdy PCC placony jest przez fundusz), optatami rejestracyjnymi (KRS) i
innymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem danego skiadnika aktywow. Koszly zZwigzane z
doradztwem prawnym, inwestycyjnym (due dilligence itp), optatami skarbowymi (np. peinomacnictwa)
nie podwyzszaja ceny nabycia, stanowig jedynie koszt funduszu (jesli taki koszt jest przewidziany
statutem funduszu). Koszly znane w dniu zawarcia transakcjl koryguja wartod¢ nabycia skiadnlka
lokat, pozostate optaty o ktérych poinformowalo TFl po dniu zawarcia transakcji stanowig koszt
funduszu ktéry nie koryguje warto§ci nabycia. Za koszty znane w dniu zawarcia transakcji uznaje sig
koszty wynikajace z dokumentéw Zrédlowych dostarczonych razem z potwierdzeniem zawarcia
fransakgcji/lumows.

Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero.

Papiery wartoéciowe otrzymane w zamian za inne paplery wartosciowe majg przypisang ceng nabycla
wynikajaca z ceny nabycia papleréw wymienionych i ewentuainych doptat do otrzymanych
przychodéw pienigznych.

Zmiang wartaci nominainej nabytych akeji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego
emitenta, ujmuje sie w ewidencjl analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akeji
oraz jednostkowej ceny nabycla.

Diuzne paplery wartosciowe 2 odsetkami ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odpowiednio do

zastosowanej metody wyceny:
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a) Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedlug wartosci ustalonej w
stosunku do ich nominalu, a skumulowane odsetki wykazuje sig¢ w pozycfl do kiére] zakwalifikowano
papiery warto§ciowe,

b) Dla papieréw wartoiciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,
szacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie lacznie z wartoscig
ustalong w stosunku do nominatu {na jednym koncie po stronie aktywoéw). Saldo teqgo konta zawlera
réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papierow wartosciowych.

c) Notowane na rynku aktywnym diuzne papiery warto$ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej wyliczonej od ceny ostatniego notowania diuznego papieru

warto§ciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza sie do niezrealizowanego zysku / straty z

wyceny.

. Sprzedaz skiadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co

oznacza przypisanie zbytym skladnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku
instrumentéw wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezace] wartosci
ksiegowej. Metody tej nie stosuje slg do papieréw wartogciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu.

7ysk lub strate ze zbycia walut cbeych wylicza sig zgodnie z metoda HIFO.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tyiutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu kidrych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premig netto.
Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym $rodkéw
pienieznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie 2
prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego bad tez innym dokumentem (umowa)
dotyczacym tej lokaty.

Odsetidi od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Koszty odsetek z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz podlegaja rozliczenlu w

czasie, z uwzglednieniem charakteru i czasu splaty kredylu lub pozyczki.

Wycena aktywow i pasywéw Funduszu

Warto§¢ aktywdw i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroZnej wyceny oraz z
uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegbinych zasad wyceny aktywdw i pasywow funduszy
inwestycy|nych.

Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zohowigzania ustala sie, z zastrzezeniem przypadkow okreslonych
w art, 28, 29 i 30 Statutu, wediug wiarygodnie oszacowanej warlo$ci godziwej.

Wycena aktywow dokonywana jest w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne kursy z godz. 23:00
czasu polskiego.

Wartosé godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynka, Jezeli Dzien Wyceny jest zwyktym
dniem dokonywania fransakcji na danym rynku, wyznacza sle wedlug ostatniego dosigpnego w

momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:
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a) w przypadku skiadnikéw loket notowanych w systemie notowari ciggiych, na ktorych
wyznaczany Jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a Jezeli o godzinie 23.00
czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w oparciu o ostatni
kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

b) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan claglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakeyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

¢) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowart jednolitych — w oparciu ©
ostatni kurs ustalony w systemle kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego
—w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu poiskiego.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika
lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

Jezeli wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczace niski albo na danym skiadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami
okreslonyrmi w ppkt 5 jest karygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt 9.

Wartos¢ godziwg sktadnlkéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzied Wyceny nie Jest
zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sig wedtug ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny Kursu zamknigcia ustalonego na danym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia wartosé godziwg wyznacza sig zgodnie Z zasadami okreslonymi w ppkt 9.

W przypadkach, o ktérych mowa w ppkt 71 8 gtosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

a) jezell niemozliwe jest zastosowanie metod wyceny okre$lonych w ppkt 5 to do wyceny
przyjmuje sig wartoé¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku;

b) Jezell niedostgpne s3 kursy wyznaczone wediug postanowien ppkt 5 oraz nlemozliwa jest
wycena w oparciu o metode okreslong w pkt a, 2 na aktywnym rynku dostgpne s3 ceny w
zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to da wyceny wylicza sig Srednig
arytmetyczna
z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wylgacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne;

¢) Jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu ¢ metody okreslone w pkt a i b - to do wyceny
stosuje sle warto§é oszacowang przez Bloomberg Generic (w plerwszej kolejnoscl) Tub
Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnodci), a jezeli oszacowania te nle sg dostepne —
stosuje sig warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq
tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeptywéw
plenigznych zwiazanych z tym skiadnikiem, przy czym Jednostke t¢ uznajg sie za
nlezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat i nle jest podmiotem zaleznym
lub podmiotemn dominujacym w stosunku do Towarzystwa,

d) Jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okretlonych w pkt a - ¢ — to stosuje sig wycene
w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng nieréznlacego sig istotnie

sktadnika, w szczegdlno$cl o podebnej konstrukeji prawngj i celu ekanomicznym.
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10. W przypadku skiadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,

wartoscig godziwg Jest kurs ustalony na rynku ghownym, ustalanym zgodnie z ponizszyrmi zasadami:

a)
b)

<)

9

wyboru rynku giéwnego dokonuje sig w pierwszym roboczyin dniu miesigea,

kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku
lokat w okresie ostatniego pethego miesigca kalendarzowego:

w przypadku gdy skladnik lckat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku ghdwnego jest
moxliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;

w przypadku, gdy papier wartodciowy nowej emis] jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktéry nie pazwala na dokonanie poréwnania w peinym okresie wskazanym w pkt
b to ustalenie rynku glidwnego nastgpuje:

poprzez poréwnanle obrolow z poszczegéinych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowar do
korca okresu poréwnawczega lub,

w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papierem wartosclowym, wybor rynku dokonywany

jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdinych rynkach z dnia pierwszege notowania.

11. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 30

ust. 5i 6 Statutu, w nastgpujacy spasob:

a)

b)

w przypadku dluznych papietdw wartosciowych oraz listow zastawnych — wediug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym skutek wyceny zalicza sig odpowiednio do przychaddw odsetkowych Jub kosztow
odsetkowych;

w przypadku pozostalych sidadnikéw lokat — wediug warlosci gadziwej spetniajace) warunki

wiarygednosci, wyznaczanej zgodnie z artykutem 28 Statutu.

12. Padstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sitadnikdw lokat s3:

<

d)

e)

o

w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazad emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje sq notowane na Aktywnym Rynku —
przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akeji do poszczegélnych,
wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta (cenafzysk, cenalwartv$c
ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszane] na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow
notowanych na Aktywnym Rynku,

w przypadku akejl emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozma wskazad emitentow
o podobnym profilu i zakresie dzlafania, ktérych akcje s notowane na Aktywnym Rynku —w
wartosci godziwej przy wykorzystaniu odpowiednich madeli,

w przypadku certyfikatow inwestycyjnych — w oparciu 0 ostatnio ogtoszong wartosé
aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny, z uwzglgdnieniem zdarzeft majgcych wplyw na
warto§¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci  certyfikatow
Inwestycyjnych do godziny 23.00,

w przypadku depozyléw i certyfikatow depozytowych ~ ich warto$¢ stanowi warto$é
nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j,

w przypadku jednostek uczestnictwa — w oparciu o ostatnio ogloszong warto$é aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny, 2 uwzglednieniem zdarzefi majgcych
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wplyw na wartos¢ godziwa, jakie mialy migjsce po dniu ogloszenlia wartoéci jednostek
uczestnictwa do godziny 23:00,

h) w przypadku tytuléw uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania
majqce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogloszona wartos$é tytutow uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzeri majacych wplyw na warto§¢ godziwg, jakie miaty miejsce po
dnlu ogloszenia wartoscl tytuldw uczesinictwa do godziny 23:00,

i)  w przypadku udzialéw w spélkach Z ograniczong odpowiedzialnoscia ~ w wartosci godziwej
przy wykarzystaniu odpawiednich modeli wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku, w szczegdinosci przy wykorzystaniu
modelu opierajacego sig na wycenie wartosci aktywbw netto tychze podmiotéw, lub przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepywow finansowych (DCF). Warlosci
udzlatéw w spotkach z ograniczong odpowiedziainoscia moze zostaé oszacowana takze za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacji. W zalezno$ci od tego, kory
modelimetoda bedzle lepiej odzwierciedlal specyfike i charakter dzialalnoécl danego
podmiotu, przy czym Fundusz ma prawo powierzyé wyceng wybranych grup aktywow
wyspecjalizowanym podmiotom zewngtrznym. Warto§¢ godziwa wynikajgca z analizy
finansowej bedzle podiegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Fundusz
otrzyma informacje dotyczgca istotnych zdarzeri moggcych mie¢ wplyw na wartosé godziwg
wycenianych lokat,

j)  nieruchomos$ci wycenia sig W oparciu o operat szacunkowy, sporzgdzony zgodnie z
przepisami o gospodarce nieruchomogciami, przy czym nalezy uwzgledni¢ wszelkie istotne
zmiany wartoscl godziwej nieruchomosci po sparzadzeniu operafu szacunkowego, w
okresie jego obowlgzywania,

k) w przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich wartos¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na Dzieth Wyceny dla dane)
waluty przez Narodowy Bank Polski,

) wyceny praw do akefi PDA / praw do nowych emisji PNE dokonuje sig¢ w aparciu
o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng nie réznigcego sig istotnie sktadnika,
w szczegbinosci o podobne) kenstrukcji prawnej i celu ekonomicznym (akcje, z ktérymi PDA
beda asymilowane).

m) Wartosé PDA/ PNE = cena akciji, z ktérymi PDA bedq asymilowane.

n) PDA/PNE ujmowane jest w wycenle w momencie zapisu na wyclagu z papierdw
warto$ciowych.

o) wycena tytulow uczestnictwa emltowanych przez instytucje wspélnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa si¢ poprzez przyjgcle wartoSci
aklywow netto na tytul uczestnictwe, oglaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny
aklywow takiego funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dzieh Wyceny, chyba 2e
do godziny wskazanej w statucie z Kktérej uwzglgdnia sie ostatnie dosigpne kursy, dostepna
Jest wartost nowsza — wiwczas wedlug tej warto$ci.

13. Srodki pienigzne oraz naleznosci i Zobowlgzania ustalone w walutach innych niz waluta polska
wykazuje sig w walucie, w ktére| sa wyrazone. Wykazane w walucie inngj niz waluta polska wartosci

sg przeliczane na walutg polska wedtug zasad przeliczania wskazanych w art. 27 ust. 3 Statutu.
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14.

18.

16.

17.

18.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekly réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej,

Notowane na rynku aktywnym diuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane
s3 do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycla, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej wyliczonej od ceny ostatniego notowania diuznego papieru wartociowego.
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papleréw wartoSciowych, wycenia sig wediug zasad
przyjetych dla tych papierow warta$ciowych.

Zobowigzanla z tytulu otrzymanej pozyczki papleréw wartoSciowych, ustala sie wediug zasad

przyjetych dia tych papleréw wartosciowych.

Ustalanie wartosci aktywéw netto funduszu

1.

Warto$¢ Aklywow Funduszu, Wartosé Aktywéw Netto Funduszu oraz Warto$é Aklywow Netto
przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjnym ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po
nim dniu roboczym wediug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aklywow dokonywana jest w aparciu o
ostatnio dostepne kursy z giownego, aktywnego rynku na godzing okreslong w Statucie Funduszu
{(np. na godz. 23.00 czasu polskiego) w Dniu Wyceny.

Warto§t Aktywow Netto Funduszu na Dzieh Wyceny ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywow
Funduszu o jego zobowigzania,

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dziers Wyceny jest ustalana przez
podzielenle Wartoéci Aktywéw Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowitg, wyemitowang i
niewykupionag liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dnit Wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, ujetych w
Ewidencji Uczestnikéw Funduszu na ten Dzien Wyceny.

Wydanie i wykup certyflkatow inwestycyjnych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po Dniu Wyceny

Wartosé Aktywow Netto | Wartosé Aktywow Netta na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sa z

dokladnoscig do 2 miejsc po przecinku.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresle sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartosé na Wartosé na
Warto$¢ na dzleri bilanso Wartoéé na dzien bilansowy
ngga‘%gos[:(ngI:Eg:éziﬂg:aﬁ,agvgfmxvﬁyzgmw dzieri bilansom_ry w walucle wy dzien bllansovo_/y w walucle
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZA]’! w dane] walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienisnyeh p . 8 564 - 20794
CHF - - 53 208
EUR 499 2131 1094 4775
GBP 41 200 23 118
HUF - - - -
JPY - - -1672 61
NOK - - 49 23
PLN 3093 3093 8 515 8515
RUB 1 - 118 7
TRY - - - -
USD 795 3138 1830 7208
ZAR - - - -
2017-06-30 20156-12-31
Wartos¢ na dzien Warto$é na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucle
NOTA-4 Iil. EKWIWALENTY §RODKOW PIENIEZNYCH sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
lil. Ekwiwalenty rodk6w pienigznych w padziale na ich rodzaje - -
2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na Wartoéé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 |, RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSC| GODZIWEJ {*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowego w tys.} ogélem
. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 5959 29,91% 10 102 45.23%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 5 959 29,91% 10 102 45,23%

{*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie Srodki pienigine, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
dzieri bilansowy Procentowy dzied bilansowy Procentowy
NOTA-S Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZERPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) {(***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.} ogblem finansowego w tys.) ogélem
tys. _tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3270 16,41% 3250 14,55%
Dluzne papiery wartosciowe 3270 16,41% 3250 14,55%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3637 18,26% 3240 14,50%
Dluzne papiery wartosciowe 3637 18,26% 3240 14.50%
Zobowigzania - - - -
Suma: 6907 34,67% 6 490 29,05%

(**) Jako aktywa obclazone ryzykiem przeplywéw érodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
zmiennokuponowe dluzne instrumenty finansowe oraz Instrumenty pochodne na stope procentows, ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia,

{***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzieti bilansowy jest ujemna.
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2017-06-30 2016-12-31
Wartog¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 lIl. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzierl bilansowy Procentowy dzien bl!amfowy Procentowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | _ W walucle udzlaf w wwalucie udzial w
TRANSAKCJI 1Fsprawozd:-:nla aktywagh (w sprawozdania aktywac’h (w
inansowego w tys.) ogolem finansowego w tys.) ogblem
tys. tys.
Kwoty odzwisrciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoich obowiazkow, przy czymynie uvx)l’zglqdnia sie wart);F;ci ! 14 482 72.89% 18 080 80.94%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 5959 29,91% 10 102 45,23%

Naleznosci 1542 7.74% 1408 5,30%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3270 16,41% 3250 14,55%

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3711 18.63% 3320 14,36%

Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 3127 15,69% 6919 30,98%
pilansowe {*****)

ING BANK SLASKI S.A. 410 2,05% 3 B47 17.23%
Srodki na rachunkach bankowych 336 1.68% 3767 16,87%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 74 0.37% 30 0,36%

ING BANK N.V. LONDON BRANCH 2717 13.64% 3072 13,75%
Srodki na rachunkach bankowych 2717 13,64% 3072 13,75%

{****) Za maksymalne chciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytow, naleznoscl, dtuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych, ktérych wycena na
dzier bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdéiem.

2017-06-30 2016-12-31
) Wartos¢ na o5 Wartosc na
wa:;icﬁ na dzien Procentowy Wa;t;i; Lo dzief Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) w walucie walucie . aktywach vaElicia walucie . aktywach
skiadniks w sprawozdania (wtys.) sktadnika w sprawozdania {wtys.)
tys finansowego ogdlem tys finansowego ogbtem
N w tys. 3 w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 8376 - - 7337 -
w podziale na kategarie bilansowe (“*****)

EUR 848 3 5388 18,00% 591 2618 11.72%
Srodki na rachunkach bankowych 445 1883 9.45% 529 2345 10,50%
Naleznosci 204 865 4,34% - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 198 834 4,18% 61 270 1.21%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym R 1 . ; R _

rynku
Zobowigzania 1 5 0,02% 1 3 0,01%

UsD 1292 4788 24,03% 1139 4719 21,15%
Srodki na rachunkach bankowych 674 2497 12,53% 760 3175 14,22%
Naleznoéci 170 632 317% 304 1272 570%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 429 1586 7.96% 38 160 0.72%

rynkfktaciniki lokat nienotowane na aktywnym 19 73 037% 19 80 0.36%
Zobowigzania - - - 9 32 0,15%
Suma: - 8376 - 7337 -

{******) Za znaczqca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem.
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INFORMAC.JA DO DATKOWA

1) INFORMACJE © ZNACZACYCH ZDARZEMNIACH DOTYGZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWQZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujgte W sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE © ZNACZACYCH ZDARZENIACH. JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, Ktore wymagatyby ujecia W gprawozdaniu

finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z QPERACJ! RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.
b) W okresie sprawozdawezym nie wystapity przypadki zawieszenia W dokonywaniu wyceny aktywow netto

na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wysiapily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez

Fundusz.
5) KONWNUACJADZ\AtALNOSCI
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajace)
sie przewidzied przysztosci tzn. przez okres pie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu
\nvestors TF1 S.A. nie wystepuja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie Kkontynuacji dziatalnogci Funduszu. Na dzief

sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwiazania Funduszy, okreslone przepisami o

funduszach inwestycyjnych.
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Katowice, 25 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finans6w
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla INVESTOR ABSOLUTE
RETURN Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzadzonego 25 sierpnia 2017 r.,
s3 zgodne ze stanem faktycznym.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegigdu pélrocznego sprawozdania finansowego

Dla Zgromadzenia Inwestoréw Investor Absolute Return Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
oraz dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego péirocznego sprawozdania finansowego Investor Absolute
Return Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, 00-640,
ul. Mokotowska 1, sporzgdzonego za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,
na ktére skladajg si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dziedi 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto oraz rachunek przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,pSlroczne sprawozdanie
finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ pélrocznego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzgdzenie
zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny jest Zarzad
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacych Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
sformufowanie wniosku na temat zataczonego pétrocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu,

Zatkres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad péirocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym
péirocznym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJD PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpoawiedziatnodcia sp. k. (dawmiej Ernst & Young Audit 5p. 2 0.0.)
53d Rejonawy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial faspedarczy Krajoweao Reiestris Sadnweqn. KRS: COON4R1039 NID &26.070-79-7R




EY

Building a better
working world

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, e nic nie zwrdcilo naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zalqczone pétroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z majacymi
zastosowanie zasadami (politykq) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca
2017 roku oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca
2017 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolgczono oswiadczenie depozytariusza.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2017 roku
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