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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: zt
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Fundusz podstawowy:

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
”””””””””””””” (nazwa funduszu)
Plik Opis

WPROWADZENIEDOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

W zataczeniu przekazuje si¢ Wprowadzenie do sprawozdania finansowgo Funduszu.
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Plik Opis
2017.1H_InvProperty_Wprowadzenie.pdf
IKOREKTASPRAWOZDANIA
Plik Opis
LISTTOWARZYSTWA

W zalaczeniu przekazuje si¢ List Zarzadu Towarzystwa.
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Plik Opis
2017.1H_InvProperty_ListZarzadu.pdf
ZESTAWIENIE LOKAT
1 pétrocze 2016 rok
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku
Warto $¢ Warto ¢
Warto & edtug Pro.ce ntowy Warto $& edtug Prolce ntowy
Wwedtug ceny yce'ny na udziat w Wedtug ceny ){ce’ny na udziat w
nabycia w tys. d?le n akt}/wach nabycia w tys. d?le n akt}lwach
bilansowy w jogotem bilansowy w jogotem
tys. tys.
1. Akcje 2 545 2 208 76,78 2 545 2218 75,59
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dtuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spotkach z ograniczong
odpow iedzialnos$cig s 6 0.22 IS 10 0.32
10. Jednostki uczestnictw a 0,00 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuty uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 2768 311 10,81 2768 306 10,43
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomos$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) . Kraj siedziby artos¢ weglug artos¢ wedh.Jg’
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta ceny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.INVESTOR PROPERTY SP. Z0.0. 1 S.K.A. |Nienotowane na rynku akywnym  [Nie dotyczy 50 900|Polska 2545 2208
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Procentowy udziat
aktywach
ogotem

76,78
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Krai siedzib artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) y ceny nabycia w jyceny na dzien
R v emitenta y naby Y
yS. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) y ceny nabycia w jyceny na dzien
emitenta
yS. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) y ceny nabycia w jyceny na dzien
emitenta
yS. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
KWITY DEPOZY TOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) y ceny nabycia w yceny na dzien
emitenta
yS. bilansowy w tys.
1.
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku  [Emitent [l Siedziby [Termin - fWarunkd
Iy v emitenta kupu loprocentowania
1.
5 A . . Kraj siedziby [Termin arunki
DL UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent mitenta Wykupu bprocentowania

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

b) Bony skarbowe

c) Bony pieniezne

d) Inne

2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

b) Bony skarbowe

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Procentowy udziat
aktywach
pgo6tem

Procentowy udziat
aktywach
pgo6tem
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Rodzaj listu |Podstawa emisji

artosé
nominalna

Liczba

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogbtem

” artos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug [Procentowy udziat
Wartos¢ . . S
X Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna . )
tys. bilansowy w tys. fogétem

0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00
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c) Bony pieniezne

d) Inne

Emitent [Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
1.
Niewystandaryzowane instrumenty
"pochodne
1.
UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib artos¢ wedtug Warto$¢ wedtug
OGRANICZON Nazwa spotki Siedziba spotki ,J X Y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
spOtki
ODPOWIEDZIALNOSCIA fys. pilansowy w tys.
INVESTOR
1.INVESTOR PROPERTY SP. Z0.0. PROPERTY SP. WARSZAWA Polska 1000 75 6
Iz 0.0.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA I P " W [ezwairodza | artose wedlug
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE ocea e i Junduszu DA A
I.Jednostki uczestnictwa 0,00 0
1.
II. Certyfikaty inw estycyjne 0 0
1.
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE ) Nazwa Kraj siedziby )
2 Rodzaj rynku Nazwa rynku . . Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1.
. . o . . . artosc artos¢ wedtug artos¢ wedtug
A Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj - . . . o
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnosci kwiadczenia Kwiadczenia w|Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. ys. bilansowy w tys.
RELIGA
1. EIEALlGA DEVELOPMENT DEVELOPMENT [Polska 2013-03-22 |PIENIEZNE 2768 1 2768 311
o S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,00

artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien w aktywach
ysS. bilansowy w tys. jog6tem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

Procentowy udziat

aktywach
pgo6tem

0,22

arto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
logétem

0,00

0,00

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug |Procentowy udziat

ceny na dzien

bilansowy w tys. fogétem

aktywach

Procentowy udziat

aktywach
ogotem

10,81

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci [ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
yS. bilansowy w tys. fogétem
1.
Krai siedzib arunki artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku y Y aluta . lceny nabycia w [ceny nabycia w
banku loprocentowania

danej walucie

ys.

|.W walutach panstw nalezacych do OECD 0

1.

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0

1.

artos¢ wedtug Warto$¢ na dzien\Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w |ilansowy w yceny na dzien w aktywach
ysS. danej walucie pilansowy w tys. jog6tem

|.W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00

1.

Il. W walutach panstw nienalezacych do 0 0 0.00

OECD '
1.
A Rok oddania do . Numer ksiegi . - . .

NIERUCHOMOSCI uzythu Data nabycia ieczyste] Kraj potozenia |Adres Powierzchnia

|.Prawa wiasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2. Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.lnne

a)

Il. Prawa w s p6twiasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

Komisja Nadzoru Finansowego
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arto$¢ wedtug

yceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

artos¢ wedtug |Procentowy udziat
ceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. fogétem

0 0,00

0 0,00

arto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia IStuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. jog6tem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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4.Inne
a)
Ill. Uzytkow anie wieczyste:
1. Budynki
a)
2.Lokale
a)
3. Grunty
a)
4.lnne
a)
Krai reiestracii artos¢ wedtug Warto$¢ wedtug
STATKI MORSKIE stathu ] ' Kiasa statku ceny nabycia w Mwyceny na dzien
yS. bilansowy w tys.
1.
. Kraj siedziby artos¢ wedtug ” . . |Procentowy udziat
NNE ;Emlsizc;ca) emitenta stotne parametrylLiczba ceny nabycia w bilaar;oszc naWdtZ|Senw aktywach
Wy wystawcy) ys. Wy Wiys. logétem
1.
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI  aczna arto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Rodzaj iczba ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
LOKAT tys. bilansowy w tys. fogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa
2.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP
3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Emitent ITermin wykupu aruni arosé Liczba ceanrtyo:(;t\aﬂ;i?;u\?/ wyacrteoné; r\:;eg'zlijgh
PIENIEZNEGO oprocentowania pominalna lys. bilansowy w tys.
1.

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

arto$¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

aktywach
ogotem

Procentowy udziat

1.

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH

Kraj siedziby

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:

PLINVPR00010: 3 780

\Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie: 729,48

Komisja Nadzoru Finansowego

CZt ONKIEM JEST Nazwa emitenta L mitenta Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.
BILANS 1POIOSZE ) 016 rok
2017 roku
I. Aktywa 2876 2935
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 0
2. Naleznosci 326 401
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 525 2534
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomoscei 0 0
7.Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 119 37
Ill. Aktyw a netto (I-11) 2 757 2898
IV. Kapitat funduszu 3875 3875
1. Kapitat wptacony 14 314 14 314
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -10 439 -10 439
V. Dochody zatrzymane 2299 2431
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1888 2 020
2.Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 411 411
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia -3417 -3 408
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji
(IV4V+-VI) 2757 2898
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3780 3780
arto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 729,48 766,56
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3780
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 0,00

15
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artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

FIZ-P_30.06.17 kwartat roku/2017

Komisja Nadzoru Finansowego
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od 2017-01-01 [od 2016-01-01 |od 2016-01-01
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI
do 2017-06-30 [do 2016-12-31 |do 2016-06-30
I.Przychody z lokat 0 3 2
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 0 3 2
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0
IIl. Koszty funduszu 157 128 68
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 54 33 16
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 1 9 4
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 74 57 34
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 9 1 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozostate 19 28 14
a) Optaty dla GPW i KDPW 14 28 14
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 25 14 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 132 114 68
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -132 -111 -66
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -9 312 -256
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -57 0
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0
2. Wzrost i i
i W(?s?nd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 9 255 256
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0
VII. Wynik z operacji -141 -423 -322
ynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -37,08 -112,20 -85,38
I'\r’]c‘);;lvstt)fcnyiﬁ]r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 37,08 11220 8538

od 2017-01-01 [od 2016-01-01
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO
do 2017-06-30 [do 2016-12-31
Pmiana wartosci aktyw 6w netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 2898 8520
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -141 -423
a) przychody z lokat netto -132 -111
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 -57
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -9 -255
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -141 -423
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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¢)z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 -199
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 0 -199
6.tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -141 -622
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 757 2 898
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2 895 3175
Emiana liczby certyfikatow inwestycyjnych: Certyfikat
nwestycyjny bez podziatu na serie
Pmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 250
c)saldo zmian 0 -250
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci
unduszu, w tym:
d)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 14 314 14 314
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 10534 10 534
f)saldo zmian 3780 3780
9. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 3780 3780
Pmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny:
Certyfikat inwestycyjny bez podziatlu na serie
10. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 766,56 873,47
11. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego 729,48 766,56
12. procentowa zmiana wartosci aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 9.75 12,24
13. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 729,48 766,56
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
14. maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
Spr:vyozdawczym y Y yeviny 765,55 799,04
-data wyceny 2017-03-31 2016-03-31
15. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 729,48 766,56
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
16. Rozwodniona wartoé¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 729,48 766,56
I.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 10,94 4,03
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucije 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 3,76 1,04
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw
funduszu 0,07 0,28
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 5,15 1,80
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu 0,00 0,00

RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

od 2017-01-01

do 2017-06-30

od 2016-01-01

do 2016-12-31

od 2016-01-01

do 2016-06-30

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnos$ci operacyjnej 25 92 -67
1. Wptywy 84 5 1
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 2 1
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 80 0 0
3. Pozostate 4 3 0
1. Wydatki 59 97 68
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikdw lokat 0 0
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3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 0 0 0
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 10 25 16
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 6 4
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 45 40 31
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 4 26 17
a) Optaty transakcyjne dla KDPW 4 15 17
B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej 0 -198 0
1. Wptywy 0 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
1. Wydatki 0 198 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0 198 0
2. Z tytutu sptat zaciaggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciaggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkéw pienieznych i o o o
ekwiwalentow srodkéw pienigeznych
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 25 -290 -67
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 0 90 290
poczatek okresu spraw ozdaw czego
F.Srodki pienigezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 25 o 223

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zataczeniu przekazuje si¢ Notg 1 - Polityke rachunkowosci.
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2017.1H_InvProperty_Nota1.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

1 potrocze

2017 roku

. Z tytutu zbytych lokat

320

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czyn

SzZOW

. Z tytutu udzielonych pozyczek

1
2
3
4
5. Z tytutu odsetek
6
7
8

. Pozostate

k=R E=AE=1E=1E=1Ek=]

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 poétrocze

2017 roku

. Z tytutu nabytych aktywow

. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

. Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu

. Z tytutu wyptaty przychodoéw funduszu

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

1
2
3
4
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
6
7
8
9

. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytéw

11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

O|lO|]OCO|O[|O]|]O]|]O]|]O|O|O]|O

12. Z tytutu rezerw

[
o
O

13. Pozostate zobowigzania

10
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NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

L.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA

artos¢ na dzien
bilansowy w

arto$¢ na dzien
bilansowy w
alucie

SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU
ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN

danej walucie w
tys.

RACHUNKACH BANKOWYCH aluta danej walucie w fsprawozdania
tys. finansowego w
tys.
1. Banki: 25
1. ING BANK SLASKI S.A. zt 25 25
artos¢ na dzien
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM fartosc na dzieripilansowy w
aluta bilansowy w alucie

lsprawozdania
finansowego w
tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:

1.

zt

[ILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH

arto$¢ na dzien
bilansowy w

alucie
lsprawozdania
finansowego w
tys.

Ill. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w podziale naich rodzaje:

1.

NOTA-5 RYZYKA

W zalaczeniu przekazuje si¢ Note 5 - Ryzyka.
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Plik Opis

2017.1H_InvProperty_Nota5.pdf

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajetej pozycji [Rodzaj instrumentu pochodnego [Cel otwarcia pozycji poaz';cc’?ié otwartej
1.
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE artos¢ na dzien
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU bilansowy w tys. zt
|. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci 0
i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na fundusz praw
whasnosci i ryzyk

|. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
whasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku kiérych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw
whasnosci i ryzyk

II. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0
wartosciowych

Ill. Zobow igzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw 0
wartosciowych

NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYS

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciagniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu udzielajgcego |.. .
, ) [Siedziba 1
kredytu (pozyczki procentowy
ytu (pozy ) tys. kwotayv ednostka aluta udziat w tys. kwotayv ednostka
alucie alucie
aktywach
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artost
przysztych
strumieni
pienieznych

[Terminy
przysztych
strumieni
pienieznych

Kwota bedgca
podstawg
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
wygasniecia)
nstrumentu
pochodnego

Termin
konania

instrumentu

pochodnego

STANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

Warunki

aluta

oprocentowania

ITermin sptaty Zabezpieczenia
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II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 %WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU

wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia

Lo ki
Nazwa podmiotu [Siedziba procentowy [Varun ._[Termin sptaty Zabezpieczenia
P tys. fwota w ednostka  aluta udziat w  pprocentowania spraty P
alucie
aktywach
'EIZLIGADEVELOPMENT Polska 2768 2 768w tys. zt 11,63R0% 2013-03-22 [

* Zabezpieczeniem roszczen funduszu wobec pozyczkobiorcy, ktorym jest Religa Development S.A. w upadtosci ikwidacyjnej, sa:

a) Poreczenie cywilnoprawne pana Dariusza Religa (postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej VIII Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadto$ciowych i Naprawczych z dnia 7.11.2012 r., sygn. akt VIII GU 179/12 zostata ogloszona upadtos¢
pana Dariusza Religii),

b) Porgczenie cywilnoprawne pani Edyty Religa,

c) Akt notarialny zawierajacy o§wiadczenie Religa Development S.A. z siedzibg we Wroctawiu o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji,
d) Akt notarialny zawierajacy o§wiadczenie pana Dariusza Religa o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucii,

e) Weksel wlasny in blanco wystawiony przez Religa Development S.A. z siedziba we Wroctawiu z porgczeniem wekslowym pana
Dariusza Religa i pani Edyty Religa,

f) Weksel wlasny in blanco wystawiony przez panig Edyt¢ Religa.

o) Zastaw rejestrowy ustanowiony na 18.860.000 akcji imiennych serii A Religa Development Spotka Akcyjna z siedzibg we
'Wroctawiu o numerach od A00000001 od A18860000, uprzywilejowanych co do gltosu w ten sposob, ze kazda akcja daje prawo do 2
dwoch) glosow na Walnym Zgromadzeniu, wpisany do rejestru zastawdéw pod numerem pozycji 2294702.

h) Zastaw rejestrowy ustanowiony na 11.140.000 akcjach imiennych serii A o numerach od A18860001 do A30000000
uprzywilejowanych co do glosu w ten sposob, ze kazda akcja daje prawo do 2 (dwoch) glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz
11.911.340 akcjach serii B Religa Development Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu o numerach od B00800001 do B12711340,
wpisany do rejestru zastawoéw pod numerem pozycji 2236230.

i) Hipoteka faczna umowna do kwoty 11.400.000 zt ( jedenascie miliondw czterysta tysigcy ztotych) ustanowiona na
nieruchomos$ciach objetych ksiegami wieczystymi:

[. KW nr WR1E/00044754/4 (obrgb Szczodre, dziatka ewidencyjna nr 361),

1. KW nr WR1E/00084862/6 (obreb Kietczowek, dziatka ewidencyjna nr 53/2),

ITI. KW numer WR1E/00084936/6 (obreb Kietczow, dziatka ewidencyjna nr 316/9),

[V. KW numer WR1E/00081698/4 (obreb Kielczoéw, dziatka ewidencyjna nr 316/19),

V. KW numer WR1E/00084639/4 (obrgb Kietczow, dziatka ewidencyjna nr 317/26);

IVI. KW numer WRI1E/00084640/4 (obrgb Kielczéw, dzialka ewidencyjna nr 317/27)
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NOTA-9WALUTYIROZNICEKURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJIBILANSU jednostia vy | PO
2017 roku
I. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego) wtys.
11. 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty W tys. 7t 25
111. 2) Naleznosci W tys. zt 326
IV.5) Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. 7t 2 525
V. Il. Zobowigzania w tys. zt 119
w walucie sprawozdania finansowego w tys.
A) 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 25
B)2) Naleznosci w tys. zt 326
C)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 2525
D) Il. Zobowigzania w tys. zt 117
w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego wiys
E)Il. Zobowigzania wiys EUR 2
w walucie obcej
a)ll. Zobowigzania EUR 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys.
a)l. 1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w tys. zt 25
a)2.2) Naleznosci w tys. zt 326
a)3. 5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 2 525
a)4. Il. Zobowigzania w tys. zt 119
Razem
w tys. zt 2 757

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

.Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

S I I I R el ] I

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

ojlojo|]o|o|o|O|O|O

ojlojo|]o|o|o|O|O|O

ojlojo|]o|o|o|O|O|O

o|jo|jo|]o|©o|o|©o]|]Oo]|O
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10. Jednostki uczestnictwa

0

[N

11. Certyfikaty inwestycyjne

0

12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego

inwestowania majgce siedzibe za granicg

(=]

(=]
o

o

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

==l k==l k=1 k=1 K=]

===l E=1 k=1 k=2 K=]
==l k=1 E=1 k=1 k=1 K=]

o|jo|jo|o|o|o]|©o

ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK

zrealizowanego

lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZNBP, ZDNIA 2" " *°°U"Y fyaia
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. 0,00
NOTA-10 DOCHODY IICHDYSTRYBUCJA
artos¢ zrost (spadek)

niezrealizowanego

STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysku (siraty) ze  zysku z wyceny
Zbycia lokat w tys. aktywow w tys.

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -9

3. Nieruchomosci 0 0

4. Pozostate 0 0

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

artos¢ w okresie

sprawozdawczym
tys.

|. Wyptacone przychody z lokat: 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate: 0
a) 0

Il. Wyptacony zrealizow any zysk ze zbycia lokat 0

WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

Procentowy udziat
W aktywach w dniu
ptaty

Procentowy udziat
W aktywach netto w
dniu wyptaty

\Wptyw na
wartos¢ aktywow
W tys.

ptyw na
artos¢ aktywow
netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktyw 6w niepublicznych:

Komisja Nadzoru Finansowego

28



INVESTOR PROPERTY FIZ AN W LIKWIDACJI

FIZ-P_30.06.17 kwartat roku/2017

Komisja Nadzoru Finansowego

29



INVESTOR PROPERTY FIZ AN W LIKWIDACJI FIZ-P_30.06.17 kwartat roku/2017

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

artos¢ w okresie
I.KOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO | o0zdawczym
tys.
1. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0
2. Optaty dla depozytariusza 10
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktlywami funduszy 0
7. Ustugi prawne 0
8. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
10. Pozostate: 15
a)
artos¢ w okresie
ILWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA L prawozdawczym
tys.
1. Cze& stata wynagrodzenia 0
2. Cze& wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0

IILKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

artos¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

1. (zbyty skadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA

W zataczeniu przekazuje si¢ Informacje dodatkowa.

Komisja Nadzoru Finansowego

30



INVESTOR PROPERTY FIZ AN W LIKWIDACJI

FIZ-P_30.06.17 kwartat roku/2017

Komisja Nadzoru Finansowego

31



INVESTOR PROPERTY FIZ AN W LIKWIDACJI

FIZ-P_30.06.17 kwartat roku/2017

Plik

Opis

2017.1H_InvProperty_InfDodatkowa.pdf

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

W zataczeniu przekazuje si¢ O§wiadczenie Depozytariusza.

Plik

Opis

InvProperty _Os$wiadczenie Depozytariusza.pdf

RAPORTFIRMYAUDYTORSKIEJ
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W zalaczeniu przekazuje si¢ Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Komentarz do raportu

raport bez komentarza

Plik

Opis

InvProperty_RaportBieglego.pdf

PODPISY

PODPISYWSZYSTKICHCZLONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

Data Imie i nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
P017-08-31 Zbigniew Wéjtowicz Prezes Zarzagdu

P017-08-31 Beata Sax iceprezes Zarzadu

P017-08-31 Piotr Dziadek iceprezes Zarzadu

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
istra Fund Services Poland Sp. z
. 0.0. S.K.A. Cztonek Zarzadu
po17-08-31 Piotr Wiudarczyk MISTRA Fund Services Poland Sp.
Zo.o0.
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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Investor Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych w llkwidaci.

Dnia 28.07.2010 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RF| 558. Fundusz rozpoczat
dzlatalnoéé dnla 10.08.2010 r. Fundusz zostal utwarzany ha czas okreélony siedmiu lat, liczonych od dnia jego zarejestrowania
w rejestrze funduszy inwestycyjnych do dnia jego rozwigzania, W zwiazku z uplywem czasu na jaki Fundusz zostat utworzony
i decyzja Towarzystwa a nie przediuzaniu okresu dziatalnosci Funduszu, w dniu 28 lipca rozpoczela sig likwidacja Funduszu.
Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym emitujgcym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

W dniu 19 lipca 2017 r. Zarzad Gleldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") podjat uchwalg nr 786/2017 w
sprawie wyznaczenia dnia ostatniego notowania na Gtéwnym Rynku GPW certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez
Fundusz, oznaczonych przez Krajowy Depazyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ISIN: PLINVPROOO1D. Na mocy
przedmiotowej uchwaly Zarzadu Gleldy Paplerdw Wartosclowych w Warszawie S.A. dzier 25 lipca 2017 r. byt ostatnim dniem
natowania certyfikatéw Funduszu, za$ po tym dniu certyfikaty Funduszu nie sa notowane na Giéwnym Rynku GPW.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoscl Aktywow Funduszu w wyniku werostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w paplery warto§ciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyinego.
Ograniczenia inwestycyjne:

I. Polityka Inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowaé w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje i obligacje spotek akoyjnych i komandytowo akcyjnych,

b) udzialy i obligacje spétek z egraniczong odpowiedzialnoscig — pad warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz moZe ponadto Inwestowaé w nastepujace rodzaje lokat:

a) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wabec 0séb flzycznych

b) waluty,

) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych baze stanowig kursy walut,

d) papiery wartoéclowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa i Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmnigj
jedno z paristw nalezacych do OECD,

e) instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem, ze sg zbywalne.

3. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa |ub ceryfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego Inwestowania, majgce siedzibg za granica.

4. Fundusz moze lokawaé aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

5. Fundusz moze zaciggaé pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz
dokonywat emisji obligacji.

6. Fundusz moze udzielaé pozyczek pienleznych, porgczen lub gwarandji.

7. Fundusz bedzie inwestowat w spostb wskazany w ust.1 lokujgc $rodki w Spélki Celowe, zajmujace si¢ inwestowaniem w
nieruchomosci gruntowe, nieruchomoasci z przeznaczeniem na lokale mieszkalne, mieszkalno - hotelowe lub ustugowe lub tez
zajmujace sie budowg nieruchomosci z przeznaczeniem na lokale mieszkalne, mieszkalno - hotelowe lub ustugowe.

Przyjmuie sig, ze spolka zajmuje sig dang dzialalnoscig, jezeli nie mniej niz 20% aktywdw lub przychodéw spéiki stanowig lub
zgodnie ze statutem, umowa spolki, prospektem emigyjnym, memorandum informacyjnym, zakresem dziatainosci, strategig
spofki lub innym dokumentem o podobnym charakterze, beda stanowi¢ aktywa lub przychody z danej dziatalnosci.

8. Fundusz bedzle poszukiwal lokat, ktére rokujg $rednio lub dlugoterminowy wzrost wartosci. W ocenie tej istatne znaczenie
bedzle miata rentowno$é projektow inwestycyjnych, ktére beda realizowane przez Spétki Celowe Funduszu, atrakcyjnosé
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lokatizacji nabywanych nieruchomoéci, warunki wspéipracy oferowanych przez kontrahentéw, w tym deweloperéw i generainych
wykonawcoéw w ramach projektdw inwestycyjnych, bezpieczenstwo prawne Spélek Celowych. Wsréd elementéw analizy istotne
beda oceny dziatalnodci danej Spolki, jej kadry zarzgdzajacej, aktywow, pozycji rynkowej, sieci sprzedazy, ogélnych perspekiyw
i mozliwosci rozwoju, przejecia lub restrukturyzaci, a takze ryzyko plynnodci i ryzyko niewyptacalnosci spoiki. Fundusz bedzle
poszukiwat lokat, ktérych przewidywana roczna wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) bedzie wynosila co najmnie| 20%.

9. Padstawa doboru do portfela lokat, o ktérych mowa w ust. 1, jest plynno$é i sprawne zarzadzanie portfelem Funduszu.

10. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnlctwa emitowane przez Instytucie wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg w celu zwigkszenia stopy zwrotu
i dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych klas aktywdw na rynku nieruchomosci i budownictwa.
Padstawa doboru jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majgce siedzibe za granica bedg zasady i cel polityki inwestycyjnej,
rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki osiagane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspdlnego inwestowania.
11. W przypadku instrumentéw pochodnych, kidrych baze stanowig kursy walut Fundusz bedzie brat pod uwage, w jakigj
walucie denominowane sg Aktywa Funduszu. Fundusz moze zajmowaé pozycje wylacznie w instrumentach pochodnych,
ktorych baze stanowig kursy walut, umozliwiajgce zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywow Funduszu.

12, Fundusz moze zaciggad pozyczki i kredyly w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych,
oraz dokonywa¢ emisji obligaci, w celu zwigkszenia stopy zwrotu z realizowanych projektow inwestycyjnych i zapewnienia
plynno&ci oraz sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu,

13. Fundusz lokuje aktywa w wierzytelnodci, udziela pozyczek, poreczen i gwarancji przy uwzglednieniu celu inwestyeyjnego
Funduszu. Fundusz lokuje aktywa w wierzytelnosci, udziela poryczek, poreczen | gwarancji wylgcznie podmiotom, ktére nie
znajdujg sig w stanie upadiosci lub likwidacji. Pozyczki, poreczenia i gwarancie mogg zostac udzielone na okres nie diuzszy niz
okres realizacjl danego projektu inwestycyjnego. Pozyczki, poreczenia i gwarancje mogg zostaé udzielone, jezeli wartosé
zabezpieczenia bedzie réwna, co najmniej 20% wartoéci pozyczonych $rodkéw, lub poreczanej albo gwarantowanej sumy.
Zabezpieczeniem mogg by¢ w szczegolnosci: ograniczone prawa rzeczowe, cesje naleznosci z umdéw najmu i dzierzawy
nieruchamodci, casje wierzytelnodei, w tym wierzytelnosci przysziych, przewtaszczenie praw maljatkowych na zabezpieczenie,
gwarancje i poreczenia podmiotdw trzecich, blokady papierdw wartosciowych. Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwié
Funduszowi podejmowanie czynnoscl zwigzanych z oceng sytuac|l finansowe| | gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole
wykorzystania i splaty pozyczki.

14. Fundusz nie moze nabywacé certyfikatéw inwestycyjnych, kidre wyemitowat, z wyjatkiem wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych.

Rodzagje i dywersyfikacja lokat Funduszu:

1. Fundusz, jako fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych, lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w
aktywa inne niz:

1) papiery wartodciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartodciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, chyba, ze papiery warlodciowe staly sie¢ przedmiotem publicznej oferly lub zostaly dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2) instrumenty rynku pienieznego, chyba, 2e zostaly wyemitowane przez spétkl niepubliczne, kt6rych akcie lub udzialy wchodzg
w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu.

2. Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelno$ci wobet tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogq stanowié tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywédw Funduszu, Ograniczenia tego
nie stosuje sig do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy
Bank Polski, paristwa nalezgce do OECD atbo migdzynaradowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub, ¢o najmnie] jedno z paristw nalezgcych da OECD. Fundusz, obejmujgc papiery warto$ciowe w wykonaniu umowy o
subemisje inwestycyjng nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym.

3. Fundusz lokuje co najmniej 60% warto$ci Aktywow Funduszu w udzialy Spétek Celowych lub papiery wartosciowe emitowane
przez Spotki Celowe, o kiorych mowa w pkt.  ust. 7,

4. Fundusz moze lokowac nie wigeej niz 45% wartosci Aktywow Funduszu w udzialy Spélek Celowych lub papiery wartosciowe
emitowane przez Spolki Celowe zajmujace sie inwestowanlem w nieruchomodci gruntowe.
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5. Fundusz moze lokowat: nle wigce] niz 60% wartosci Aktywow Funduszu w udzialy Spétek Celowych lub papiery wartosciowe
emitowane przez Spétki Celowe zajmujace si¢ budowa lub inwestowaniem w nieruchomosci z przeznaczeniem na lokale
mieszkalne.

6. Fundusz moze lakowat nie wigcej niz 45% wartosci Aktywow Funduszu w udzialy Spétek Celowych lub papiery wartosciowe
emitowane przez Spéiki Celowe zajmujgce sie budowg lub inwestowaniem w nieruchomesci z przeznaczeniem na lokale
mieszkalno - hotelowe [ub ustugowe.

7. Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowi¢ wigeej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, ze
pizy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warted¢ walut stanowigcych baze instrumentow
pochodnych.

8. Fundusz moze lokowat nie wigcej nlz 20% warta$cl Aktywéw Funduszu w jednostkl uczestniciwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

9. Depozyly w Jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowe] nie moga stanowic wiece] niz 20%
wartosci Aktywéw Funduszu.

10. Fundusz moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych, instylucjach kredytowych Iub bankach zagranicznych, pozyczki i
kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu, Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysokoéci nieprzekraczajacej 15% wartosc! Aktywdw Netto Funduszu na
dzlen poprzedzajacy dzieri podjgcia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emis|i obligacji. W przypadku wyemitowania
przez Fundusz obligacji, taczna warto$é pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% wartoscl Aktywow
Netto Funduszu. Emisja obligacii przez Fundusz maZe nastapié wylgcznle w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie
publicznej.

11. Fundusz maze udzielaé poZyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartoéci Aktywéw Funduszu, z tym ze
wysoko$é pozyczki pienieznej udzlelonej jednemu podmiotowd nie moze przekroczyé 20% wartoscl Aktywow Funduszu.

12. Fundusz moze udzielad poreczeni lub gwarancji do wysokoSci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu, z tym ze
wysaka$é pargczenia lub gwarangji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywdéw Funduszu.

13. Wartoé¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych Iub sprzedanych instrumentéw pochodnych, kidrych cena zalezy
bezposrednia lub posrednio od ceny rynkowej walut obeych stanowi nie wigcej hiz 100% Aktywdéw Funduszu.

14. Wartoé pozycji wynikajacych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, kibrych cena zalezy bezpoSrednio lub
posrednio od ceny rynkowsj walut obcych, obliczana jest jako suma wartosci bezwzglednych pozycji w peoszezegdlnych
instrumentach pochadnych, okreslonych w ten sposdb, ze od wartodci zajetych pozycji diugich odejmuje sig wartosc
zajmowanych pozycji krétkich w danym Instrumencie pochodnym.

15. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym da zaspokojenia biezqoych zobowigzan Funduszu, czgsé swoich Aktywow na
rachunkach bankowych. W celu zarzadzania blezacg plynnoscia, w zakresie niezbgdnym do zaspakajania biezacych
zobowigzan funduszu oraz prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych
przedmiotem jest utrzymywanie Aktywéw Fundyszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezacych | pomocniczych, a takze
na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczegéinosci lakat typu ovemnight. Umowy lokat terminowych moga by¢ zawierane
na czas nie dluzszy niz 7 dni od dnia zawarcia takiej umowy.

16. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut zwiazane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela
inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych w zwigzku z realizowang palityks inwestycyjng. Przedmiotem uméw bedg
waluty, w ktdrych denominowane sg lokaty Funduszu. Umowy beda zawierane w zgodzie z Interesem Uczestnikéw i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. W szczegélnodcl przy ocenie
konkurencyjnosci warunkéw transakeji pod uwage brane beda nastepujace kryteria aceny (wedtug hierarchii waznosci): cena i
koszty transakcji, termin rozliczenia transakji, ograniczenia w wolumenie transakgji, wiarygodno$¢é partnera transakcji przy
zalozeniu, 12 cena | koszly transakeji z Depozytariuszem nie bedg wyzsze niz wynikajace z ofert bankéw konkurencyjnych lub,
jezeli sa wyzsze, oferty bankéw konkurencyjnych nie speiniajg co najmniej jednego z pozostatych, pedanych wyzej kryteriow
oceny. Przy ocenle oferty Depozytariusza Towarzystwo zbiera i przechowuje oferty przynajmniej trzech hankéw, ktére same lub
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ktérych podmioty dominujgce paosiadajg krotko lub diugoterminowy rating inwestycyjny lub odpowiednik takiego raiingu
przyznany przez uznang agencje ratingowa.

17. Fundusz moze dokonywad lokaty, o ktdrych mowa w ust.15 lub zawieraé umowy, o ktorych mowa w ust. 16, jezeli
dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie
spowaduje wystgpienia konfliktu interesdw.

18. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pachodnymii:

8) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmienno$cig notowari instrumentéw pochodnych - zaangazowanie Funduszu w instrumenty
pochodne powoduje, Ze ryzyko to wystepuje, a Fundusz podejmuje je w celu zabezpieczenia ryzyka,

b} rvzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowal wylgcznie w wystandaryzowane Instrumenty pochodne, gdzie
rozliczenie transakeji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe paszczegolnych rynkéw,

¢) ryzyke plynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyke plynnosci poprzez lokowanie Aktywbw przede
wszystkim na rynkach instrumentow pachodnych charakteryzujgcych sie duzg plynnoscia,

d) ryzyko niedopasowanla Instrumentu zabezpieczanego i pochodnego - mozliwosé zaangazowania Funduszu za granicg
powoduje, 2& ryzyko to moze wystepowad w przypadku zabezpieczania ryzyka walutowego inwestycji zagranicznych Funduszu,

3) FIRMA, SIEDZIBA ! ADRES TOWARZYSTWA

Firna: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa

Investors TFI S.A, zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsighiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. X1
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowega, pod numerem KRS 0000227685.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawezy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.
Dniem bilansowym jest dzieri 30 czerwca 2017 roku. Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2016 roku da
31 grudnia 2016 roku, oraz okres péiroczny od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe nie zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz, w zwigzku z
wystapieniem przestanki okredlonej w art. 1 ust 7 Statutu Funduszu i otwarciem likwidacji Funduszu w dniu 28 lipca 2017 r.

6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Investor Property Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywdw Niepublicznych w likwidacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku jest Emst & Young
Audyt Polska spoika z ograniczong odpowieczialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

7) WSKAZANIE SERI CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 30.06.2017 jedng serie certyfikatéw inwestycyjnych, kiéra na dzie bilansowy byta przedmiotem
obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie pod numerem ISIN — PLINVPROO010 i liczyta tacznie 3 780
certyfikaty inwestycyjne.

Wszystkie certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Nle wystepuja cechy réznigce poszczegéine
serie certyfikatow inwestycyjnych.
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W dniu 19 lipea 2017 r. Zarzad Gletdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") podjat uchwale nr 786/2017 w
sprawie wyznaczenia dnia ostatniego notowania na Gldwnym Rynku GPW certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych przez
Fundusz, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ISIN: PLINVPRO0010. Na mocy
przedmiotowej uchwaly Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. dzien 25 lipca 2017 1. byt ostatnim dniem
notowania certyfikatow Funduszu, za$ po tym dniu certyfikaty Funduszu nle sg notowane na Giownym Rynku GPW.

Seria: jednostkowa cena emisyjna: data emisji:
seria A 1 000,00 28.07.2010*

*dzier wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

INVESTOR PROPERTY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDAC.!






Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 roku

List Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnlkéw Investor Property Funduszu
Inwestycyjnego Zamknlgtego Aktywéw Nispublicznych w likwidacii

Szanowni Paristwo,

Prezentujemy sprawoczdanie finansowe Investor Property Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych w
likwidacji (Fundusz) za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

W wyniku asigganych wynikéw inwestycyjnych na dzief 30 czerwca 2017 r., Fundusz posiadal akiywa netto w wysokosei 2 757
tys. 21, a liczba certyfikatow Inwestycyjnych wszystkich seril wynosta 3 780. W dniu 30 czerwca 2017 r. wartos$é aktywow netto
na certyflkat inwestycyjny Funduszu wynosita 729,48 zi. W okresie sprawozdawczym Fundusz osiggnat ujemng stope zwrotu w
wysokosci 9,75 % w skali roku.

Zachecamy da zapoznania sie z przygotowanym sprawozdaniem.

Pozostajac z powazaniem,
( 2 _o .
t e ~ A q 4
Zbigniew Wojtowi y Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
| \

INVESTOR PROPERTY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACJI






ﬂ‘é“ﬁ'
% Investiors

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogdine

1.1. Podstawowe zasady ewidencji

1.1.1. Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywdw Funduszu prowadzona jest w oparciu o chowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegblnosci:
] Ustawa o rachunkowosci z 29 wize$nia 1994 (Dz.U. 2016 poz. 1047, z p&zn. zm.)

. Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

1.1.2. Ksiegi prowadzone sg w jezyku i walucie polskie], chyba ze co innego okresla Statut Funduszu.
1.1.3. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala si¢ wediug stanéw aktywéw,

zobowigzan, kursdw, cen | wartodci z dnia wyceny.

1.2, Ujecie w kslegach

1.2.1.
1.2.2.

1.2.3.

1.24.

1.2.5.

1.26.

Nabyte papiery warto$ciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sig¢ w ksiggach w cenie nabycia.

Nabyte papiery wartoéciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje slg w ksiegach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera, w dacie zawarcla umowy, z
nastepujacymi wyjatkami:

W przypadku zgodnosci dokumentéw transakeja ksiegowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi w
punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompietu prawidtowo
wystawlonych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dla okreslonego typu
transakcji).

Pozostate zapisy w ksiegach z dowadéw ksiegowych ujmowane s3 niezwlocznie po uzyskariu, chyba
ze zasady wyceny poszczegdlnych typéw instrumentéw finansowych okreslajg moment ujecia
zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
skiadnika lekat, ujmuje sie w pierwsze] kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Diuzne papiery warto$ciowe denominowane w walutach obeyeh ujmuje si¢ w ksiggach w walucle, w
ktérej s notowane na rynku giéwnym oraz przelicza sig na walutg, w ktore] wyceniane sg aktywa,
wediug ostatniego dostgpnego kursu $redniega NBP dia danej waluty z dnia wyceny. Do celow uigcia
transakcjl w ksiegach stosowany jest éredni kurs NBP oglaszany przez NBP.

1.3. Zasady wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

Warto$¢ godziwg skkadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dziert Wyceny jest zwykdym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokanywania wyceny kursu ustalonego na akiywnym rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (giéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny skiadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

W przypadku sktadnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa [est kurs ustalony na rynku gléwnym, ustalanym zgodnie z zapisami Statutu.

W przypadku, gdy przez badany miesigc kelendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs
transakeyjny (lub fixingowy) tub niedostepna byta regulamie informacja o ofertach kupna sprzeda2y,
to uznaje sig, ze dla danego skladnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, araz w przypadku
diuznych papieréw wartosciowych zaczyna stosowaé sie zasady jak dla papierdw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za ceng nabycia przyjmuje sig wartos¢ wynikajaca z ksiag
rachunkowych, tj. ostatnig ceng nymkowsa tego papieru.

Wyceny instrumentéw pochednych dokonuje sie jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcla transakcjl przez Dom Maklerski z ceng zamknigcla, réznica
pomiedzy ceng ustalong na godzing 23:00 czasu polskiego a ceng zamknigcia weryfikowana jest
przez Ksiegowego Funduszu oraz ksiegowana jest poprzez Notg Uznaniows na kontach finansowych.

INVESTOR PROPERTY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEFUBLIGZNYCH W LIKWIDACJI
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1.4, Zasady wyceny skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1.4.1 Diuzne papiery warto§ciowe nienatowane na rynku aktywnym

1.4.1.1 Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku akiywnym wycenia sig w oparciu o
wartos¢ godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia
wyliczonej przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowansj przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych
warkuszu kalkulacyjnym MS Exce!l; Skutek korekty ceny nabycla przy zastosowaniu
efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do przychoddw/kosztdw odsetkowych.

1.4.1.2 Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych diuznych papierow wartosciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo,
proporcjonalnie do czestotliwodci dokonywania wyceny aktywdw funduszu.

1 4.2. Pozostale lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.4.2.1. Diuzne papiery wartoSciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wyceria sig wg
wartosci godziwej.

1.4.2.2. Akcje i udzialy nienotowane na rynku akiywnym wycenia sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje
sie warto$é wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiladczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym
skiadnikiem;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartodci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymagii;

4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszanej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si€ istetnie sktadnika, w szczegdlnodci o podobnej kanstrukeji prawnej I celu
ekonomicznym.

Madele i metody wyceny sktadnikéw, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Za
powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sig m. in.:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczgce danego skiadnika lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanyml ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, a w szczegolnodci metode pordwnywalnych spolek gieldowych oraz metode poréwnywalnych
transakcii;

3) metody dochodowe, a szczegolriosSci metodg zdyskontowanych przeplywow pienieznych;

4) metody kslegowe, a w szczegdlnoéci metode skorygowanej wartosci aktywdw netto.

1.4.3. Pozyczki udzielons
Pozyczki udzielone sa wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (efektywnrej stopy procentowej
oszacawanej na podstawie przewidywanych przeplywéw plenigznych). Przychody z odsetek obejmujg naliczone
odsetki wyliczone za pomocy efekiywnej stopy procentowej. Preliminarz przeplywéw pienieznych i kalkulacja
efektywne] stopy procentowej dla kazdej pozyczki podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Odpisy aktualizujgce wartosé skladnika aktywdw finansowych lub portfela podobnych skladnikéw aktywow
finansowych ustala sie w przypadku udzielanych pozyczek jako réznice migdzy wartoscig tych aktywow wynikajgca z
ksiag rachunkowych na dzieth wyceny | mozliwa do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca
wartod¢ przyszlych przeplywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej
stopy procentowej, ktorg Fundusz stosowat dotychczas, wyceniajac udzielong pozyczke.

Odpisy aktualizacyjne ustala sig w wysokoéei:

+»  25% wartosci rdznicy, ¢ ktérej mowa powyzej w przypadku opdznienia splaty przekraczajgcego 30
dni, a nieprzekraczajgcego 60 dni,

»  50% wartosci roznicy, o ktore] mowa powyzej w przypadku opéZnienia spiaty przekraczajgcego 60
dni, a nieprzekraczajacego 90 dni,

»  100% wartoéci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opoznienia splaty przekraczajacego 90
dni.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytulu utraty wartoSci zmniejszyta sie, 8 zmnigjszenie to mozna w obiektywny
sposdb powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujecius utraty wartosei (np. poprswa oceny kredytowej divznika), to
uprzednio ujetg strate z tego tytulu odwraca sle. Odwrécenie nie moze spowodowaé zwiekszenia wartosci bilansowej

INVESTOR PROPERTY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACJI
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sktadnika aktywow finansowych ponad kwote, ktora stanowllaby skorygowang cene nabycia tega skladnika na dzieni
odwricenia w sytuacji, gdyby Ljecie utraty wartosci w ogdle nie miato miejsca.
1.4.4. Instrumenty pochodne.

Jesli nie ma moZiwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystywane bedg powszechnie
stosowane metody estymacii, przy czym $3 to modele: kontrakty terminowe: model zdyskontowanych przephywow
pienigznych; opcle: model Blacka-Scholesa; transakcje wymiany walut lub stop procentowych: model
zdyskontowanych przeplyw6w pienigznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych medeli, insirument pochadny bedzie wyceniany zgodnie z
kwotowaniem jego wartodci podanym przez serwis Bloomberg (falr value). Zastosowanle serwisu Bloomberg

uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygotowywane s3 przez Towarzystwo i uzgadniane 2
Depozytariuszem.

1.4.5. Depozyty

W przypadku depozytéw — ich wartos¢ stanowi wartos¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

1.4.6. Waluly nie bedgce depozytami

W przypadku walut nie bedacych depoazytami — ich wartodé wyznacza sig po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzier Wyceny dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

1I. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

W zwigzku z fakten, ze sprawozdanie finansowe nie zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnoéci
przez Fundusz zastosowano art. 28 Ustawy o rachunkowosci.

INVESTOR PROPERTY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDAC.!
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2017-05-30 2016-12-31
Wartodé na Wartos< na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 . RYZYKQ STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w waluciz udzial w wwalucie udziat w

WARTOSC] GODZIWEJ {*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.} ogdtermn
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 25 0,87% - -
Sktadniki lokat hotowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 311 10,81% 308 10,43%
Wierzyteinosei 311 10,81% 306 10,43%
Suma: 336 11,68% 306 10,43%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig Srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentawania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajaeych zestawienia lakat.

2017-06-30 2016-12-34
Warto4c na Wartod¢ na
dzien bilansawy Procentowy dzion bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il, RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udzial w
PRZEPEYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (™) (***) sprawozdania aktywach {w sprawozdania aktywach (w
tys.} ogétem finansowego w tys.) ogotem

finansowego w
tys.

ys,

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zabowiazania

Suma:

() Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw Srodkdw pienieinych wynikajgeym

ze stopy procentows] traktuje sie

miennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzief bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zohowlazania ohcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw pieniginych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie
instrumenty pochodne na stopg procentows, kiérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

2017-06-30 2016-12-31
Warto&é na Warto$é na
dzieni bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 1ll. RYZYKQ KREDYTOWE - RYZYKO w walucio udziat w w walucie udzial w

NIEDOTRZYMANIA ZOE&‘A\I}EIAS?\?(NC‘I;RZEZ PRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgcs maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie niar
swoi)c(‘; ogowiqsmuz przy Ec;.z;’mynie uvzzglgdnia s.Jsi@ w;r,t{)?c{i / 62 23,00% (£ 24,0856
godziwyeh dodatiowych zabezpieczert {(****)
Srodki na rachunkach bankowych 25 0,87% - -
Naleznodei 328 11,32% 401 13.65%
Sktadniki lokat nienotawane na aktywnym rynku 3 10,81% | 308 16,43% |
Przypadki znaczasej koncentrach ryzyxa kredytowego w '
poszczegbinych kategoriach lokat w padziale na kategorie 31 10,81% - 306 10,43%
bitlansowe (*****)
RELICA DEVELOPMENT S.A. 311 10,81% 306 10,43% |
Skiadniki lokat nienctowang na aktywnym rynku 311 10,81% ! 306 10,43%

{***) Za maksymalne obcizenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartodci bilansowe] brutto srodkdw pienigznych,
depozytdw, naleznosci, diuznych instrumentdéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.
{(*****) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udzlatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétern.

2017-06-30 2016-12-31
. Wartos$é na Wartosé na
Wadrtzcih:z na dzien Procantowy Wa‘;t:iig b dzien Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w hilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******} w walucie walucie akiywach w walucie walucie aktywach
sktadnika w sprawozdania (wtys.) sktadnika w sprawozdania (w tys.)
tys. ﬁnans;wego ogatem tys. ﬁnans;wagu agbtem
wiys. wtys.
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka
walutowego w paszczegdinych kategariach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (****)
Suma: - - - - - -

("""} Za znaczacq kancentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udzialu lakat w dane] walucie w aktywach ogélem.

NOTA-5 V. RYZYKO PLYNNOSCI

Fundusz lokuje wigkszost swoich aktywdw w nieruchomosci, ktérych cena moze podiegad wahaniom rynkowym oraz jest narazona na
ryzyko plynnosci. 2 uwagi na, co do zasady, niskg pitynnosé aktywow Jakiml sa nieruchomosei, Jak réwniez ich wysokg
kapitatochtonnosé, czas potrzebny na zakoriczenie poszczagdlngj inwestycji moze byé niekiedy stosunkowe dhugi.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Fundusz Investor Property Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych zostal wplsany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod nurnerem RFi 558 w dniu 28 lipca
2010 roku. Fundusz, zgodnie z art. 1 ust. 7 Statutu Funduszu, zostat utworzony na czas okrelony siedmiu laf,
liczonych od drnia jego zarejestrowania w rejestrze funduszy inwestycyjnych, zatem termin ten uplynat z koricem dnia

28 lipca 2017 roku.

28 lipca 2017 roku rozpoczela sig likwidacja Funduszu. Likwidatorem Funduszu jest Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawle.

W dniu 19 lipca 2017 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosclowych w Warszawie S.A. (;GPW") podjgl uchwate nr
786/2017 w sprawie wyznaczenia dnia ostatniego notowania na Giéwnym Rynku GPW certyfikatow inwestycyjnych
wyemitowanych przez Fundusz, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych S.A. kodem ISIN:
PLINVPR00010. Na mocy przedmiotowej uchwaly Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. dzien
25 lipca 2017 r. by} ostatnim dniem notowania certyfikatow Funduszu, za$ po tym dniu certyfikaty Funduszu nie s
notowane na Gidéwnym Rynku GPW.

Pod koniec czerwca w prasie ogdlnopolskle] | regionalnej ukazaty sig ogloszenia o przetargu na sprzedaz przez
spotke celowg Funduszu nieruchomosel gruntowej niezabudowanej o powisrzchni 17.808 m2, potozonej we wsi
Mirkaw, Gmina Diugoleka, Wojewddztwo Delnoslaskie przy ul. Sportowej 3 i ul. Sportowej 5, obejmujgcej dzialkl ew.
nr 316/25 o pow. 11.908 m2 oraz nr 321/2 o pow. 5.900 m2 w obrebie 022302_2.0026, Mirkéw, dla kidrej Sad
Rejonowy w Ole$nicy — V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta numer KW Nr WR1E/00047910/7.
Przetarg zaplanowany zostat na 10 sierpnia 2017 r. Ze wzgledu na brak ofert, nieruchomoéé nie zostata zbyta w toku
przetargu. Spétka podejmuje czynnoscl celem zbycia nieruchomosci | w ramach tych czynnosci nie wyklucza

organizacji kolejnego przetargu.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

INVESTOR PROPERTY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACJ!
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4) DOKONANE KOREKTY BLE,DOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PEYNNOSG

ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresle sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow nettc na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny akiywow netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nieroziiczenia sie transakcji zawieranych przez

Fundusz.
5  KONTYNUAGJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe nie zostalo sparzadzone przy zalozehiu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz, w
zwigzku z wystapieniem przestanki okreslone] w art. 1 ust 7 Statutu Funduszu i atwarciem likwidacji Funduszu w dniu

28 lipca 2017 r.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACI
FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

W pazdzierniku 2016 r. Sad Rejonowy dla Wraclawia — Fabryczne] we Wroctawiu postanowit o zmianie sposabu
prowadzenia postepowania upadiosciowego Religa Development S.A. z siedzibg we Wroclawiu z postepowania z
mozliwoscia zawarcia uktadu na postgpowanie cbejmujace likwidacje majgtku upadiego. Po uprawomoenieniu sig
postanawienia o zmianie formy upadto$ci syndyk na poczatku 2017 r. wystapil do sedziego-komisarza z wnioskiem o
zgode na sprzedaz nieruchomos$ci wchodzgeych w sklad masy upadiosci Religa Development S.A., a sedzia-
komisarz wyrazit zgode. Postepowanie upadiodciowe obejmujgce likwidacje majatku powinno zmierzaé w kierunku
zbycia majgtku upadiego wchodzgcego w sktad masy upadiosci i zaspokojeniu wierzycieli, w tym Funduszu, z
uzyskanych w ten sposoéb srodkdw, w szczegdlnosci w zakresie sktadnikéw majatku obcigzonych hipotekg na rzecz

Funduszu.

Towarzystwo informuje, 2e zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w
sprawie sposobu, trybu araz warurkéw prowadzenia dzialalnodct przez towarzystwa furduszy inwestycyjnych (Dz.U.
2017 r., poz. 1444), do dnia 4 grudnia 2016 r. do pomiaru catkowite] ekspozygji Fundusz stosowal metode

zaangazowania.

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci da przepiséw Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolniett, ogdlnych warunkdéw datyczacych prowadzenia dzlalalnosci, depazytariuszy, déwigni
finansowej, przejrzystoéci i nadzoru (Rozporzadzenie”), w zakresie ekspozycli AFl (zastepujacej dotychczas
stosowang miare catkowitej ekspozycji), od dnia 4 grudnia 2016 r. do pomiaru ekspozycji AFl fundusze stosujg

metode zaangazowania okredlong w art. 8 Rozporzadzenia oraz metode brutto okreélong w art. 7 Rozporzadzenia.

INVESTOR PROPERTY FUNDUSZ INWESTYCY.JINY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDAC.I
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Zbigniew Wéjtowicz , Beata S Piotr Dzuadek

Warszawa, 25 slerpnia 2017 roku
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\ Piotr Wiudarczyk
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
Czionek Zarzgdu VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. 0.
Podmiot, ktéremu powierzona

prowadzenie ksiag rachunkowych
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Katowice, 25 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla INVESTOR PROPERTY
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (zwany dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzadzonego 25 sierpnia 2017 r.,
sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego

Dla Zgromadzenia Inwestoréw Investor Property Funduszu Inwestycyjuego Zamknigtego
Aktywéw Niepublicznych w likwidacji oraz dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego poirocznego sprawozdania finansowego Investor Property
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych w likwidacji (,,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie, 00-640, ul. Mokotowska 1, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku, na ktore skiadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku oraz noty objaéniajace i informacj¢ dodatkows (,,péroczne sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelnoéé i jasno$é pélrocznego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityks) rachunkowosci odpowiedzialny jest Zarzad
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzgdzajacych Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
sformutowanie wniosku na temat zalgczonego pétrocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegigdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,.standard™).
Przeglad péirocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe;j i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na
uzyskanie pewnodci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢
zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym
péirocznym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST C2ZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska Spélka 2 egraniczon odpowledzlalnoscely sp. k.
53d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xit Wydziat Gospoderczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020:79-76



EY

Building a better
working world

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zalaczone péiroczne sprawozdanie finansowe nie Jjest zgodne z majacymi
zastosowanie zasadami (polityks) rachunkowosci oraz Ze nie przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca
2017 roku oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca
2017 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezefi, zwracamy uwagg na nastepujaca kwestie:

Jak opisano we wprowadzeniu w punkcie 5 oraz informacji dodatkowej w punkcie 5 do zataczonego
sprawozdania finansowego, sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z wystapieniem przesfanki okreslonej w art. 1
ust 7 Statutu Funduszu oraz otwarciem likwidacji Funduszu w dniu 28 lipca 2017 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do zalgezonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.

W imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Ernst &
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa speta z ogran‘i,coz:ﬁg ‘ﬁ,‘;ﬂ{fﬁe’;"!ﬂ"a ,
Nr ewidencyjny 130 spétka komandytows Zialnoscig
Rondo ONZ 1,00-124 Warszawa
Kluczowy Biegly Rewident

Lukasz Szczeghnski
Biegly Rew{dent
Nr 1216

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2017 roku
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