@ Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k
e o I e z siedzibg w Warszawie
Al. Jana Pawta Il 22

00-133 Warszawa
Polska

Tel.: +4822 51108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Subfunduszu BNP Paribas Papieréw Dtuznych
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu BNP Paribas
Papieréw Dtuznych (dalej ,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dalej ,Fundusz”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, na ktére sktadajg sie: zestawienie lokat i bilans
na dziert 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi
zmianami), zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,Rozporzadzeniem
o rachunkowosci”, oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. My jeste$my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat
niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rdédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami.

Przeglad $rodrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytad przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie
wyrazamy opinii z przegladu na temat tego srédrocznego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone srédroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziern 30 czerwca 2017 roku oraz
jego wyniku z operacji za okres 6 miesiecy zakoriczony w tym dniu zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa i przyjeta polityka
rachunkowosci.

Do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza
0 zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywdéw Subfunduszu ze stanem faktycznym.

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécig Sp. k. - podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr.
ewidencyjnym 73:

EH A cerrc e

Dorota Snarska-Kuman
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad, nr ewidencyjny 9667, Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska
Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 28 sierpnia 2017 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Papieréw Dhuznych (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BNP Paribas
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,dalej jako Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Subfundusz BNP Paribas Akcji,
Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Wzrostu oraz Subfundusz BNP Paribas Papieréw Diuznych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 178.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 17 grudnia 2004 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 22 grudnia 2010 r.

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokre$lony. Subfundusz ma jedna kategorie jednostek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas
S.A. z siedzibg przy ul. Twardej 18, 00 -105 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w calosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta I1 22.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

ik, Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat przede wszystkim w papiery dluzne emitowane
lub gwarantowane przez podmioty o wysokiej wiarygodno$ci kredytowej, przede wszystkim Skarb Paristwa. Subfundusz dokonuje
doboru lokat, kierujac si¢ zasada maksymalizacji warto$ci aktywéw w dhugim horyzoncie inwestycyjnym.

2. Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac si¢ w szczegdlnosei:

a. wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej kraju, w walucie, ktérego emitowane
sg papiery dluzne,

b. wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowe;j,
c. wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow

d. kryterium ptynnosci.

Ograniczenia inwestycyjne
1 Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a. instrumenty dluzne o statym dochodzie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym a takze na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim — nie mniej niz 66% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

b. instrumenty dluzne o statym dochodzie emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa — nie mniej niz 50% warto$ci
aktywow Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 1., poz. 1869 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako
,Ustawa”).

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PAPIEROW DLUZNYCH
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej si¢ przewidzieé
przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly, o ile
nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, 3

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PAPIEROW DLUZNYCH < i
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TABELE DODATKOWE

Procentowy udziat w

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY WaitosCiediug wyceny na aktywach(doktadnych)
dzieni bilansowy ogblem
GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG 1020,00 7,44%
Suma: 1020,00 7,44%
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1I. BILANS

BILANS 2017-06-30 2016-12-31
I. Aktywa 13710 24710
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 279 118
2) Naleznosci 1060 342
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5 i
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10015 20 270
- diuzne papiery warto$§ciowe 10015 20 270
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 356 3980
- diuzne papiery warto$ciowe 1955 2825
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
II. Zobowigzania 49 2025
Ill. Aktywa netto (I - I) 13 661 22 685
IV. Kapitat funduszu 10 813 20 110
1) Kapitat wptacony 120 002 118 390
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -109 189 -98 280
V. Dochody zatrzymane 2773 2959
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2141 1988
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 632 971
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 75 -384
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 13 661 22 685
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 109 161,3722 184 259,4100
Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (*) 125,15 123,11

*) Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowia
integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01 od 2016-01-01 od 2016-01-01
S NEH U Z ORERAG do 2017-06-30 do 2016-12-31 do 2016-06-30

I. Przychody z lokat 313 939 484
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - = =
Przychody odsetkowe 313 938 484
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - = 5
Pozostate - 1 -
Il. Koszty funduszu 201 529 286
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 90 267 141
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Opfaty dla depozytariusza 21 87 43
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow = S =
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 84 167 92
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 2 2
Koszty odsetkowe 3 6 8
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci s < =
Ujemne saldo réznic kursowych - - ~
Pozostate 2 2 =
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 41 73 38
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 160 456 248
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 153 483 236
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 120 -487 156
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -339 -22 78

- z tytutu réznic kursowych - - =

. yri Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 459 465 78
- z tytutu réznic kursowych - - -

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 273 -4 392
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 2,50 -0,02 1,82

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ Igcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacjg
dodatkows, ktére stanowig integralng cz¢§¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 22 685 27 618
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 273 -4
a) przychody z lokat netto 153 48
__b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -339 -22

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 459 -465
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 273 -4
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -

a) z przychodéw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 9297 -4 929

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 1612 15 081

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu) -10 909 -20 010
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -9 024 -4 933
7. Warto§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 13 661 22 685
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 17 999 26 642
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 056,7781 121 234,4300
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 88 154,8159 160 822,5050
Saldo zmian -75 098,0378 -39 588,0750

N

. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1034 732,0241

1021 675,2460

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

925 570,6519

837 415,8360

Saldo zmian

109 161,3722

184 259,4100

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lil. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

123,11

123,38

2. Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

125,15

123,11

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

3,34%

-0,22%

Wartosé Data wyceny

Warto$¢ Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

122,55 2017-02-01

122,42 2016-12-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

125,49 2017-06-14

125,98 2016-08-12

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

125,15 2017-06-30

123,11 2016-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej warto$ci
aktywéw netto, w tym:

2,25%

1,99%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,01%.

1,00%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,24%

0,33%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowos$ci

0,94%

0,63%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto§ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ ljcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja
dodatkows, ktére stanowig integralng cze§¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:
BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PAPIEROW DEUZNYCH

Notanr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

i1

12.

14.

15.
16.

18.

19.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartod¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitahi wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene
nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej réwnej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strate) z wyceny
kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrument6w wycenianych w wysokosci skorygowane;
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartoéci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
stron¢ przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza sig metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze™.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartoéciowego, ujmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych wdniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedhig wartosci réwnej zero w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystigujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akgji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz skladniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz
nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzaf w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowiazann w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycene
aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;)
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhiznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto§ci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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2;

22.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci aktyw6w netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwg skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku.

3.2. wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeplyw6w pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat
o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoéci skiadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie papieru wartogciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na
rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce nieruchomogciami,
z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego
obowigzywania.

Aktywa oraz zobowiazania diugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktyw6w lub zobowigzan dhigoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznoéci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycii

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Towarzystwo stosuje t¢ metode od dnia 1
sierpnia 2013 roku.

Dzieh wyceny

Dzien wyceny — dziei wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Wartociowych S.A. w Warszawie.

Stesowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

Nie wprowadzono zmian w stosunku do poprzedniego sprawozdania finansowego

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PAPIEROW DLUZNYCH FaY
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Naleznosci 1060 342
Z tytutu zbytych lokat 1017 263
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 5
Z tytulu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw = -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek = =
Pozostate, w tym: 43 74
- z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa 43 74
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Zobowigzania 49 2025
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - 1970
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 3 7
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu o -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu = =
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - =
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarangji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 44 47
Pozostate skiadniki zobowigzan, w tym: 2 1
- z tytutu podatku 2 1
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Warto$¢ na dzieri bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzier bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 279 - 118
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 279 - 118
PLN 279 279 118 118
od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Warto$¢ na Wartosé na
Warto$¢ na dzien bilanso Wartos¢ na dzien bilanso
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzieri bilansowy w walucie Y dzieri bilansowy w walucie i
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W dansl waluci dani dansiiwaluci ani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
s tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienieznych 5 il i g
PLN 887 887 1079 1079

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.II EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PAPIEROW DLUZNYCH
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2017-06-30

2016-12-31

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
| Srodki pieniezne i ekwiwalenty 279 118
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9054 17 888
Diuzne papiery wartociowe 9 054 17 888
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 9333 18 006

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pienigzne, depozyty,
stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Pafistwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.
2017-06-30 2016-12-31
Wartos$¢ na dzien Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW spra\\:’v)t':zdani 5 spra‘:ryozda —_—
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 961 2382
Diuzne papiery wartosciowe 961 2382
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 2 356 3980
Diuzne papiery warto$ciowe 1955 2825
Listy zastawne 401 1155
Zobowigzania (***) - -
Suma: 3317 6362

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzief bilansowy.
(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stopg procentows o ujemnej wycenie na dzief bilansowy.

2017-06-30 2016-12-31
Warto$€ na dzieri Warto$¢ na dzieri
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 13710 24710
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 279 118
Nalezno$ci 1060 342
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 015 17 949
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2356 6301
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 9054 17 888
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
Obligacje skarbowe wyemitowane przez SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ 9054 17 888
POLSKIEJ

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytow
bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkow pienigznych oraz niewywiazania sig
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg6Inoéci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..
(****¥) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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INFORMACJA DODATKOWA:

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PAPIEROW DLUZNYCH

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, uj¢tych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy
okres sprawozdawezy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w peréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkows i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapitly przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziei podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst¢puje niepewno§¢ co do mozliwoSci
kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na oceng sytuacji majatkowe;,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7.Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spélka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw warto§ciowych i o swapach przychodu catkowitego Subfunduszu:

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, oF
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PAPIEROW DLUZNYCH ‘f
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2017-06-30

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktyw6w mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wylaczeniem srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota
bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych
aktyw6w przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Sell-Buy-Back

Kwota bezwzgledna w PLN

Odsetek zarzadzanych aktywow

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieré6w
warto§ciowych i towarow otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw warto$ciowych i dla swapdw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa
kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

Sell-Buy-Back

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu
z maksymalng kwota okres$lona w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych
inwestorom

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrgbnych albo na wsp6lnych rachunkach lub na wszelkich
innych rachunkach

2017-06-30

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z
tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotowkowych

Sell-Buy-Back z
2016-12-31 | Bank Polska Kasa

Opieki S.A.
Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen obligacja
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug
: =1 2017-01-05
nastepujacych klas zapadalnosci
Waluta zabezpieczen PLN

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji
finansowanych z uzyciem papier6w warto$ciowych i 2017-01-05
do swapow przychodu catkowitego w podziale wedlug
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj kontrahenta Polska

Rozliczenie i rozrachunek dwustronne

od 2017-01-01 do 2017-06-30

Rentownos¢

Koszty

Przedsigbiorstwa
zbiorowego
inwestowania

Zarzadzajacy
przedsigbiorstwem
zbiorowego
inwestowania

Dane dotyczace rentownosci i kosztow

Strony trzecie (np.
tzw. ,,agent
lenders™)

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PAPIEROW DLUZNYCH
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BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

) Mt o ins
Pawet Witkowski

Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o0.o.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

Rafal Lerski
k Zarzqdu Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Zlonek Zarzqdu
roService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z o.o0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2017 roku
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