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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Subfunduszu Zdywersyfikowanych Aktywoéw
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rédrocznego  sprawozdania  finansowego  Subfunduszu
Zdywersyfikowanych Aktywéw (dalej ,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BGZ Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, na ktére skiadajq
sie: zestawienie lokat i bilans na dziert 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego érédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi
zmianami), zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,Rozporzadzeniem
o rachunkowosci”, oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. My jesteémy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat
niniejszego Srédrocznego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rdédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwatg nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami.

Przeglad $rédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytarn przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie
wyrazamy opinii z przegladu na temat tego srddrocznego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone srédroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziern 30 czerwca 2017 roku oraz
jego wyniku z operacji za okres 6 miesiecy zakoriczony w tym dniu zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa i przyjeta polityka
rachunkowosci.

Do pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze stanem faktycznym.

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr.
ewidencyjnym 73:

G%Mﬂ

Dorota Snarska-Kuman
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad, nr ewidencyjny 9667, Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska
Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Sp. k.

Warszawa, 28 sierpnia 2017 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywéw (.dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym wramach funduszu BGZ
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,dalej jako Fundusz”).

Fundusz BGZ SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  Subfundusz Konserwatywny,

—  Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywow,

—  Subfundusz Matych i Srednich Spotek,

—  Subfundusz Lokata Kapitahu.
Fundusz w dniu 28 kwietnia 2014 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 970.
Subfundusz zostat utworzony pod nazws ,,Stabilny”, ktora zostata zmieniona na ,,Systematycznego Oszczedzania” a od 24 marca 2017 roku
Subfundusz dziata pod nazwa Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywow. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 15 maja
2014 1.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii BGZ oraz BGZOptima. Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii 16znig sig¢ wysokoscia
maksymalnej oplaty manipulacyjnej, a takze dostgpnoscia u danego Dystrybutora. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentuja
Jjednakowe prawa majatkowe. Wynagrodzenie za zarzadzanie wynosi dla kategorii BGZ 0,6% i dla kategorii BGZOptima 0,6%.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Od dnia 21 stycznia 2016 roku Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000031121) o kapitale zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, REGON: 012557199.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 20 stycznia 2016 roku byt zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264). NIP:
1080003069

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego zostal przeprowadzony przez Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawla II 22.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez aktywna alokacje oraz selekcje Aktywéw Subfunduszu
polegajacymi na zmianach proporcji migdzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym i
dluznym oraz zmianach proporcji w ramach poszczegélnych klas aktywéw emitowanych przez podmioty zagraniczne i krajowe.
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy planuja inwestowanie przez okres co najmniej 2-3 lat, akceptujac umiarkowane

ryzyko inwestycyjne.
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2.  Fundusz moze realizowa¢ polityke¢ inwestycyjna Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji

wspodlnego inwestowania.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz moze lokowaé do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe, Instrumenty Dhuzne, depozyty lub
instrumenty finansowe oparte o inne klasy aktywow.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 1896) z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako
,ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzief bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.  Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej si¢ przewidzieé
przyszlosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile

nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych
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I. TABELA GLOWNA

2017-06-30 2016-12-31
Warto§¢ Warto$§¢
szg;.zc wedlug Procentowy vx:':ﬁfgé wedtug Procentowy
Zestawienie lokat ceny wyceny na L ceny wyceny na LB
nabycia w ; dzieri aktywach nabycia w - dzien aktywach
tye bilansowy w ogélem tys bilansowy w ogéiem
5 tys. ; tys.

Akcje = : - « B =
Warranty subskrypcyine - = 4 = = -
Prawa do akgji - - i i p %
Prawa poboru - = “ - = =
Kwity depozytowe - - - L - _
Listy zastawne - = = < s ”
Diuzne papiery warto§ciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - 27 0,90% - 2 0,05%
Udzialy w spétkach z ograniczong R I B 1 _ L
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - 3761 3922 75,97%
Certyfikaty inwestycyjne = - Kk = 5 -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 2747 2691 89,67% 1097 1016 19,69%
granicg
Wierzytelno$ci - E < E p z
Weksle - - & - % =
Depozyty - B - - > =
Waluty - - = = - =
Nieruchomosci - - B i A -
Statki morskie - i = « & 5
Inne - - = = % .
Suma: 2747 2718 90,57% 4858 4940 95,71%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby poszczegolnych skiadnikoéw lokat oraz wartoéci nominalnej

dhuznych papierow warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé 1gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowia
integralng czgs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II. BILANS

BILANS 2017-06-30 2016-12-31

1. Aktywa 3001 5162
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 222 203
2) Naleznosci 56 19
_3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1751 -

- dtuzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 972 4940

- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 49 29
lii. Aktywa netto (I - I) 2952 5133
IV. Kapitat funduszu 2847 5272
1) Kapitat wptacony 22 911 22738
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -20 064 -17 466
V. Dochody zatrzymane 134 =221
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -392 -346
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 526 125
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -29 82
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 2952 5133
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 27 620,1483 50 924,0407
BGZ 26 806,8665 46 419,1779
BGZ Optima 813,2818 4 504,8628
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (*) 106,87 100,80
BGZ 106,88 100,80
BGZ Optima 106,86 100,79

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktywéw nette na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacjg dodatkows, kiére stanowig

integraing cz¢§¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Ii. RACHUNEK WYNIKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-06-30

od 2016-01-01
do 2016-12-31

od 2016-01-01
do 2016-06-30

I. Przychody z lokat 2 12 8
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - = -
Przychody odsetkowe 2 6 3
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - = =
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 6 5

Il. Koszty funduszu 114 242 133
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 11 43 25
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - r -
Optaty dla depozytariusza 14 45 21
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 14 1 1
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 62 152 86
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu = E 2
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe = = =
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 12 = -
Pozostate - - -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 66 88 56

IV. Koszty funduszu netto (li-1ll) 48 154 77

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -46 -142 -69

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 290 78 36
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 401 173 130

- z tytutu réznic kursowych -29 - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 11 95 94
tym: “ - -

- z tytutu réznic kursowych -116 9 9

VIi. Wynik z operacji {(V+-VI) 244 -64 -33

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

BGZ 8,85 -1,29 -0,47
BGZ Optima 8,56 -0,82 -0,27

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestmictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ Igcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja
dodatkows, ktére stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 5133 9549
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 244 64
a) przychody z lokat netto -46 -142
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 401 173
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -111 -95
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 244 -64
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - =
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - S
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 425 -4 352
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 173 1027
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 598 -5 379
6. £gczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 181 -4 416
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2952 5133
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3736 7067
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
BGZ
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1161,1605 9 851,2065
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 773,4719 51 982,9399
Saldo zmian -19 612,3114 -42 131,7334
BGZ Optima
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 448,8661 296,6257
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4140,4471 1299,6491
Saldo zmian -3 691,5810 -1 003,0234

2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalno$ci funduszu

BGZ

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

208 962,8747

207 801,7142

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

182 156,0082

161 382,5363

Saldo zmian

26 806,8665

46 419,1779

BGZ Optima

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

14 226,9513

13 778,0852

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

13 413,6695

9 273,2224

Saldo zmian

813,2818

4 504,8628

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

BGZ

100,80

101,52

BGZ Optima

100,79

101,51

2. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

BGZ

106,88

100,80

BGZ Optima

106,86

100,79

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

BGZ

-0,71%

BGZ Optima

-0,71%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Wartoé€ | Data wyceny

Warto§¢ | Data wyceny

BGZ

100,70 2017-01-03

99,27 | 2016-12-05

BGZ Optima

100,70 2017-01-03

99,26 | 2016-12-05

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

BGZ

108,35 2017-06-09 |

102,11 | 2016-08-26

BGZ Optima

108,33 | 2017-06-09 |

102,10 | 2016-08-26

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

BGZ

106,88 [ 2017-06-30

100,80 | 2016-12-31

BGZ Optima

106,86 | 2017-06-30

100,79 | 2016-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywéw netto, w tym:

6,15%

2,46%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

0,59%

0,60%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,76%

0,37%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

0,76%

0.02%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

3,35%

1,47%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto§ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ Igeznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja
dodatkows, ktére stanowig integralng czg§¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktoérego dotycza.

2. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa. . :

4. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie uwzglgdnia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja cene
nabycia réwng zeru.

6.  Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

7. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i
warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 1gcznie i prezentuje facznie jako skiadnik lokat
Subfunduszu.

8.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytuu, kt6érych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze™.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ W pierwszej
kolejno$ci nabycie posiadanego skfadnika.

10. Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu
nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

11. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

12. Przyslugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

13.  Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

15. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku
otrzymania w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po godzinie 7:00 przez Ksiggowos$¢ Subfunduszu lub Depozytariusza
potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

16. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

17. Przychody z lokat obgjmuja w szczegdlno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych,
naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe.
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18. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkéw pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycene
aktywOw nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;).

19. Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieroéw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji nalezno$ci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

20. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

21. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

22. W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew $rodkéw z rachunku Funduszu to taki przelew
$rodkéw ujmowany jest w ksiggach Funduszu jako przelew na subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastapi w momencie otrzymania
potwierdzenia nabycia jednostek uczestnictwa w dniu, za ktéry bedzie dokonywana wycena do godziny 24:00. W przypadku zamiany
jednego typu jednostek uczestnictwa na inny w ramach portfela jednego subfunduszu transakcja zostaje ujgta w ksiggach w momencie
otrzymania potwierdzenia zamiany jednostek uczestnictwa za ktory bedzie dokonywana wycena do godziny 24:00.

23. W przypadku zamiany jednego typu jednostek uczestnictwa na inny w ramach portfela jednego subfunduszu transakcja zostaje ujgta w
ksiggach w momencie otrzymania potwierdzenia zamiany jednostek uczestnictwa w biezgcym dniu wyceny do godziny 7:00.

24. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu i jednoczesnym braku przeptywoéw gotéwki
ujgcie w ksiggach Funduszu nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa w dniu, za ktory bedzie
dokonywana wycena do godziny 24:00.

25. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu i jednoczesnym zaksiggowanym przeplywem
gotowki, ujecie w ksiggach Funduszu odkupienia nastagpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa w

biezacym dniu wyceny do godziny 12:00.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre§lonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostepne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. warto$cig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na godzing 23:00 kurs z aktywnego

rynku;

3.2. warto$¢ dhuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3.3. warto§¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o
ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie napodstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6zniacego si¢ istotnie papieru warto$ciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ckonomicznym.

3.4. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

- w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywoéw pieni¢znych.

3.5. warto$¢ depozytow wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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3.6. wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie s3 notowane na
Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 11.3.1.4. Prospektu
Informacyjnego funduszu BGZ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku
glownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej
papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowiazania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowancj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w kidrej s3 wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Warto$ci Aktywéw Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody wyceny podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartosciowych po cenie emisyjnej lub wartosci godziwej
wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych.

10. Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa si¢ poprzez przyjecie ostatniej dostepnej wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogloszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow
takiego funduszu Iub instytucji.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji subfunduszu

Eskpozycje AFI stuzaca do wyznaczania dzwigni finansowej Towarzystwo oblicza zgodnie z metoda brutto okre§lona w art. 7 i metoda

zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupekiajacego

dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia

dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Dzien wyceny
Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa

przypadajgcy w kazdym dniu, w ktorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartociowych w Warszawie S.A.

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ZDYWERSYFIKOWANYCH AKTYWOW
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2017-06-30

2016-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-06-30

2016-12-31

Zobowigzania

Z tytulu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancii lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

Kick Back

Z tytutu podatku dochodowego

Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017-06-30

2016-12-31

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Warto$¢ na
dzieri bilansowy
w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Warto$é na
dzieri bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 222 - 203
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 136 - 203
EUR 4 19 - -
PLN Tz 117 203 203
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG - 86 - -
usb 23 86 = -
od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Warto$¢ na Warto$€ na
Warto$¢ na dzieri bilansowy Warto$¢ na dzieri bilansowy
ngga’ggosgfgxlgEggﬁsYlgs E%‘inz%mzvzgmw dzien bilanso\n_ly w walucie : dzient bflansov{y w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw _ _ _ _
pienieznych (*)

EUR 19 83 = -
PLN 272 272 588 588
usb 26 102 - -

*) Sredni poziom $rodk6w pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie Sredniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.IIl EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ZDYWERSYFIKOWANYCH AKTYWOW
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2017-06-30

2016-12-31

Warto$§¢ na dzieni
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 222 203
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku < '
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku s =
Suma: 222 203

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pienigzne, depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-06-30

2016-12-31

Warto$¢ na dzierd
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzieni
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia. Jako
zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty pochodne

na stopg procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2017-06-30

2016-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 310 224
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)
Srodki na rachunkach bankowych 222 203
Nalezno$ci 56 19
32 2

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

*4%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzat z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkoéw pienigznych oraz niewywiazania sig
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg6lnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back..

*HakE) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

2017-06-30 2016-12-31
Warto$€ na dzien Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA:S RYZYKO WALUTOWE sprav\:}::zdania spramzdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych - <
kategoriach lokat (******)
Srodki na rachunkach bankowych 105 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1751 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 972 1018
Zobowigzania 5 -

*kFxkE) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ZDYWERSYFIKOWANYCH AKTY WOW

14




ST

MOMALAY HOANY MOMIAASYIM AAZ ZSNANNIENS ALIVMIO ANCADALSAMNI ZSNANNA ANZOALSITVIDHS 709

‘ewing
obaulAofysamur
0L-10-2102 0L-10-2102 00'000 052~ 0L-10-£102 00000 0Sz- 4 esAzAL plemiog exjoy (+) 01°10°210Z ‘N1d/dN3 piemioy
aluszojuelbo
piemiod
aupoydod Auswniysul suemozAiepuejsAmaln
ofsupoysod
ocBaupoyood 1ogougepd yohuzdiuaid yoAuzdiuajd
njuswinsul ; ifakzod oBaupoyosod
nUBWNISUL yahjzshzid jusiwini}s jusIungs ifoAzod ifoAzod g
BjueuoyAm Aw_owf__cmmmmma@ kmeyspod yohjzshzid Yahjzshzid ?ﬂm@o B|9IBM]O (8D Ecquﬁwam:_ [opdlez dAy ANTOHOOd ALNIWNULSNI 3-VLON
FIITEER ! m:.u.t.m 1 20BP3G BJOMY| Aujue | DSOMBAA IFoHEM poy
1e-2l-910¢
- ‘Buing
N1d
0000000L08°€ oBaulfohysamul
¥0-L0-L10Z ¥0-20-2102Z wAmojniem ¥0-20-L102 @ 0e exhziu plemio exjony () ¥0°20°21L0Z ‘NId/asn premio
alsiny| od asn w_cmNo_:m._mO .,
00°000'60Z
N1d
000000008.°€ § obaulAokyssmul
¥0-20-2102 ¥0-20-L102 wAmonjem ¥0-20-£102 - oL exAzAs pJemio exiosy () ¥0°20°210Z ‘NId/asn piemio
aisuny od @asn aluazojuelbp
00°'000's22
N1d
0000000472 oBaulfokysamuy
¥0-£0-2102 ¥0-20-2102 wAmolnjem ¥0-20-2102 - 4 exhzAu plemio eyjon (-) ¥0°20°210Z ‘N1d/4N3 piemioy
alsiny| od aluazolueibp
¥N3 00°000°'96
Nd
0000000%02 ¥ obaulfokysemul
¥#0-2£0-2102 ¥0-20-2102 whAmoynjem ¥0-20-2102 - S exhzis plemio exjony () ¥0°20°210Z ‘N1d/dN3 piemio
alsiny od ¥N3 aluazoluelbp
00'000°06
piemiod
aupoydod Auswinigsui auemozAlepueyskmeln
Baupoysod
obsupoysod o 19soujeyd yohuzdiuad yohuzdiuaid
nuaWNsSU ifoAzod ofisupoysod
njuBWINIISU} yohyzsAzid jusiwngs jusiwngs ifoAzod 1foAzod 2
elueuo}Am Mwﬂoowzwnwnﬁ emeyspod yohpzsAzid yohyzshzid _uﬁmﬁ“o B]94BM]O [39) Ecquswam:_ foydlez dAy 3NGOHOOd ALNIINNYLSNI 9-V.LON
ujuIe ) | 22BPAY BIOMY Aujuisa ] PSOMEBAAR I50UEM ezZpoy
ujuIa |
0€-90-2102

supoydod Ayudunijsuy ¢ Ju BION




91

MOMALAY HOANVMONAASYAM AAZ ZSNANNIINS ALIVMIO ANTADALSHMNI ZSNANNA ANZOALSITVOAS 704

62 62 44 j 44 N1d
5 - G - dn3
62 - 617 - eluezeimoqoz |
€ = - - emApie ofeysozod (£
% - - - 10S0WOYONIBIN (9
= - = - amoiosopem Aiaided suznip -
¥ . €68 Ll asn
(448 226 € g - N1d
8L0 L 0ge 6Ly 66 b<[IE|
06 ¥ - 2.6 - ‘WA M nuAT wAUMAYYE BU suemojousiu 18)0] Dliupeps (g
= 4 “ - amologopem A1aided suznjp -
& R 0S0 | £8¢ asn
& - 104 991 dan3
= = 1G2 L = WAy m nyufs wAumApie eu suemojou 1e)0] piupep|s (v
- - - - ndn3po op Auoss faibnip ais niuezéimoqoz Azid sfoyesuel] (g
6l 6l 9g 98 N1d
6l - 9¢ * 1ogsouzalep (z
= < 98 4 asn
€02 €02 LLL LLL N1d
- - 6l 14 ;=[AE]
€02 = 444 = Ausiemimid yo1 T uz3iuaid pipois ()
29l S & 100 € 7 emAplY |

'sAy m oBamosueui)
ejuepzomesds
sjanjem m Amosuejiq
Uejzp eu ygopBA

sy m
sionjem feuep m Amosuejiq
Uaizp U JsolBAA

*SA} M owazom:m_é
ejuepzomesds
aionjem m Amosuejiq
yaizp eu 9$0MBA

sy M
ajonjem fsuep m Amosuejiq
Waizp eu ysouep

ke-¢1-9102

0€-90-4102

NSNVE IFDAZOd VENLYNYLS YMOLATYM ' 6-V.LON

SMOSIMY IMUZQ | AJN[BAY G AU BION

KZ0K10p QIN
Djzd4zod § A3Aparsy g 1u BloN

Kzofyop 91N
ndmyjpo op Auoxs (218nap qnj nzsnpunjqng 3is niuezbimoqoz Azid sfdyesuriy £ Ju BION




LT

MOMALAY HOANVMONAASYAMAAZ ZSNANNIENS ATIVMLO ANCADALSAMNI ZSNANNA ANZOALSITVIOAdS 754

- - asn 290.L'¢ asn
N3 over'y Hn3 G9zZ'y dn3
O9aMOSNVYNIA VINVAZOMY¥S VIN3ZaYZH0dS VING Z ‘d8N
e 13 ns )i
R i SR e 2O TAINSOIS MM | z323d ANVZOMAM OSFMOSNYNIS VINVZOMYNHS ALITVA SHIY INGZNS Il 6-VLON
Le-2i-9102 0€-90-2102
eoluelb
ez dqizpals
Qokfew
BIUBMO}SaMUI
_ obaujodsm
[~ 6 - - o 6 - 9L~ 6¢- - 7 m?:;ﬂmc_
zozid
QUEMO}WSD
BM]OIU}S9ZoN
AmAL
NZSNAaNnd
“shim sy m ‘sA) M ‘SAy m A M ‘sAy m 'sA) M ‘SA3 m SR sy m *sA) M *SAy m 1vid0o1
eiuepzomeids ejuepzomesds | ejuepzomesds | ejuepzomeids ilich e kaids ejuepzomesds | ejuepzomelds | ejuepzomesds b nw eide ejuepzomelds | ejuepzomesids | ejuepzomesds | NEONMIZYd
L a1onjem M slonjem m sppnemm | B A %: R 2ioNjem M ajonjem m 31oNjem M ! o % T 3ioNnjEeMm M 3joNjEM M alonjem m M
S }on_:mm 1zaju 2UBMOZI[eaiz | SUBMOZI|E4zaju [ BueMOzZIjeaiz olie % ou___u aizaju BuBMOZ[jeaiz | BUBMOZ||eaiZBjU | SUBMOZI|E3IZ St }on__ |eaIzolu suemozijeaiz | suemozijesszeju ( auemoziessz | JAMOSHUNM
AMOSINY SMOSINY 2MOosINY i 3MOSINY 2MOSINY 3MOSINY MOSINY BMOSINY 2MOSINY JOINZOY
S sl deslioi 231uz9. sozos | O el | 9917 201701 solzol | o el | ooMzes 20juz01 a2juz9s aNwarn
suwsfn siulepoq annepoqg auwsfn ajuyepoq alujepog auwfn ajugepoq ajujepoq 1 INLYAOT
‘Il 6-VLON
0€-90-91.0¢ OP 0-1.0-9102 po L€-21-9102 OP 10-10-9102 PO 0€-90-21.02 OP 10-10-L102 PO




MOMALAY HOANVMOMIAASYIMAAZ ZSNANNIANS ALIVMLO ANFADALSHMNI ZSNANNI ANZOALSITVIOES 709

81

‘ewing

MQJZS0Y Bilupeps ape}sozod WA} AR

31e1s0z0d

YoAMOSIN| D1UZQJ OpjEs suwaln

1dgowoydnIsiu wajuepeisod z sUeZEImMz AjZsoy)

AMOY}osSpo Ajzsoy)

auzoyeJbijod WA} m 9zo1umepAm 1bnisn

aume.d 16nisn

nzsnpuny IWemApie elueZpeziez aisaez m Ibnjs()

I0S0MOYUNYDE] BISaINeZ M Ibns(

aulfoeysefel zelo elusjomzaz ez Aleldo

MmomARIe nissfel Waluazpemold Z sUezeimz Redo

ezsniejAzodep ejp Aedo

3lonqAysAp yokoBzpemoid mojoiupod e|p aluazpoiBeuApp

emjsAziemo] ejp siuszpoibeu i)

'sAy M wAzomepzomeids
SISO M ISOUBAAR

sAy m wAZomepzomelids
21Sa10 M 9SOBAN

*SA} M WAZoMmepzomelds
QISANO M ISOLIBA

0€-90-91L02 OP }0-10-91.02 PO

L€-21-9L02 OP 10-10-9102 PO

0€-90-210¢ OP 10-1.0-2102 PO

OMLSAZYVMOL Z3Z¥d INVMANNOD ALZSOM ‘I LL-VLON

nzsnpunjqng A)zsosy [ Ju BJON

KZoKy0p Q1N

Jeyo] BI9Aqz 9z Apoyddzid sucdejdh i

KzoKy0p 91N

nzsnpunjqng Apoyaop sauodejd4n

¥6- ogl 56~ gLl biL- Loy ‘ewing

- B - - - - 21e}sozod

- - - - - - 1950WOYDNIBIN

76~ 0glL §6- €41 18- (1014 MUAL WAUMAe eu sUemojoUsIU 1e50] BIUPEpIS

- - - - ve- - nYuAT wAumApye eu suemojou 1e0] DjIUpEPS

‘sAy M momApje 'sAy m Jeyo] e1dAgz ‘SAY M MOMAD R *‘SAY M Jey0] eIoAqz ‘SAY M MomARe *sAy i 1e30] idAgz
AusoAm z mysAz 8z (Myenys) mysAz Ausofm z nyshz 9z (Ayesys) myshz Ausohm z nyshz 9z (Aenys) nysAz LYMOT NINLAL
obsuemozijesszaju obauemozijesiz obauemozijjesizaju obauemozijesiz oBauemozijesizeiu oBauemozijeasz Z (VLVHLS) YSAZ ANVMOZITVINZIIN | ANVMOZITVINZ 'l 0L-VLON
(1epeds) 3soizpm 950} (peds) 1sciz 90BN (1epeds) jsoszpm 9SOUEBM
0€-90-91L0% OP 10-10-91.02 PO L€-Z1-9102 OP 1.0-10-9}02 PO 0€-90-4102 OP 1.0-},0-L}0Z PO

elongAnsAp yot 1 Apoydogy ¢ Au ejoN



61

MOMALIY HOANVMOAASIIMAAZ ZSNANNAINS ALIVMIO ANCADALSAMNI ZSNANNI ANZOALSITVIDEdS 72049

G120l 1G'101 6.°001L ewndo zod
91'20L 28’101 08001 Z949
SMO)0ICO Eje| DIUJEISO
Az1) eZ 0BOMOJOIGO NYOJ DBIUOY BU BMIOIUJSSZON Helsoupal aliobaley aujpbazozsod eu opau MOMAINE 9SOMBAA ‘||
LLE 0L 67G 6 celL G 9M0}0.qO eje| a1uze}so Azi} ez 06amo}0Iqo N0 D3IUOY BU OJjou MOMAIE DSOLEA |
LE-2ZL-710Z 1g-2L-5102 1£-21-910¢2 YMLIINLSIZOMN HOVHLSONAIr O 3Z20MYNMONOC INVA Z1-Y.LON
BAMJOUPSIZON YdEyjsoupal o szomeumotod sue( ] Ju BION
S¢ 1574 bE ‘euing
- - - eluezpeziez pjluAm ez eluazpolbeuim ninjA} z
14 [ Ll obajels eluazpoibeuim nmA z
‘sAy m wiAzomepzomelds sy m wAzomepzomeids *sA} m wikzomepzomesds T
SISSUHO M JSOMBAA 31S30 M JSOMEBA 81S944O M ISOMEBAR VMLSAZYVMOL V1d SINIZAOUOVNAM °I1 L1L-VLON

0€-90-91L02 OP L0-10-910Z PO

1€-¢1-9102 OP 10-10-9102 PO

0€-90-4102 OP 10-10-L10€ PO




BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ZDYWERSYFIKOWANYCH AKTYWOW

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyezgcyeh lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ktére nalezato ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ktére nalezato ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikewanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanyeh tym skutkéw finansowych na

sytuacj¢ majatkows i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno§¢ subfunduszu:

a) informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnik6w o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

b) informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

¢) informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz

Na dzief podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dzialalno$ci. w zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig

korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng

sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian:

Nie wystapily przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb

wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Pozostale informacje
Brak innych informacji.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

DG fronses

Pawel Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracyi i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

/

Jarostaw.Skqrulski )
Prezes Zar>qdu Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A.

Czlonek Zarzgdu Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Wicgprezes Zarzqdu Czlonek arzqdu
ProService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2017 roku
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