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Altus Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy,
00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorcze] i Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z przegigdu $rédrocznego sprawozdania finansowego

Altus Subfunduszu Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego $rédrocznego  sprawozdania  finansowego  Altus
Subfunduszu Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy {zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego
w ramach Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego 2 siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3, na ktdre skiadajg sie: zestawienie lokat sporzadzone na dzied 30 czerwca 2017 r.,
bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2017 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w

aktywach netto oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,srédroczne sprawozdanie

finansowe”)}.

Kierownik jednostki, Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest odpowiedzialny
za sporzadzenie $rddrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzeteing prezentacje zgodnie z
ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2 2016 r. poz. 1047 z pé#n.zm.), zwang
dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie sz2czegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859} oraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania

finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegiadu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwalg nr

2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdiniejszymi zmianami.

WBS Audyt Sp. 2 0.0. Adres: ul, Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Teiefon: (D22} 419-20-83,
NiP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zt




Altus Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy,
00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytad przede wszystkim do oséb
odpowiedziainych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwaty nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pé#n. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z

badania na temat tego $rédrocznego sprawozdania finansawego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegiadu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzic, Ze zataczone srédroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i
jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dziert 30 czerwca 2017 r. oraz jej
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z ustawa o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi | Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa i

przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowoéci.

Data raportu: 21 sierpnia 2017 r,

o/

Marcin Wasil
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846

Dziatajgcy w imieniu,
WBS Audyt Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 fok U9B
Firma audytorska Nr ew, 3685
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0000099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 zt




Altus

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 21 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr
249, poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zatgczeniu
przedstawia jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu ALTUS Absolutnej
Stopy Zwrotu Nowej Europy wydzielonego w ALTUS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym, sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgce
lokaty w wysokosci 36 156 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujacy aktywa
netto | kapitaly w wysokosci 54 712 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
2 263 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokoséci 8 487 tys. ziotych,

Noty objasniajace,
Informacje dodatkowa.

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek

) & / S VAR PN

A L AT P

[ s T M
Prezes Zarzgdu Crionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka  Andrzej Ladko Katarzyna Skalska

#ﬁﬂu‘-&fﬁ} @ .
Cronek Zarzadu Czionek Zarzgdu Dyrekter Departamentu

Ksiegowosci Funduszy
i Porifeli Vistra Fund Services
Poland Sp. 2z 0.0. S.K.A.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY
ZWROTU NOWEJ EUROPY

.
N




B Altus

w Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY ALTUS
SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ
STOPY ZWROTU NOWEJ EUROPY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJS STOPY ZWROTU
NOWEJ EUROPY
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

S F2017-06-30 G2016-12-31
I Aktywa 56 927 46 412
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 523 21688
23} Naleznasci 248 24
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki fokat notowane na aklywnym rynku, w tym- 36 128 24 685
- diuzne papiery wartodciowe 5 469 6638
5) Skfagniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 31 10
- diuzne papiery wartoéciowe - -
&) Nieruchomosci - -
7} Pozostale aktywa - -
. Zobowiazania 2215 187
1. Aktywa netto (f - {1} 54712 46 225
V. Kapitat funduszu 49 786 43 562
1) Kapital wptacony 157 805 142 867
2) Kapital wyplacony (wielkes¢ ujemna) -108 019 -99 305
V. Dochody zatrzymane 1715 242
1) Zakumulowans, nierozoysponowane przychody z lokat netto -2 696 -1900
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 4411 2142
V1. Wzrost {spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3211 2421
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vi} 54 712 46 226
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 465180,8233 411 143,1212
A 424 6428970 369 416,8204
C 40 538,0263 41726,3008
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 117,61 112,43
A 117,63 112,44
C 117,43 112,81

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

e e S od 2016-01-01 Zod 2046-0104 5
RACHUNEK WYNIKU 2 OPERAC. 020161231, | 'do 20160630 ' |
I. Przychody z lokat 1330 773
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 439 210
Przychody odsetkowe 620 360
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 115 271 203
Pozostale - - -
1. Koszty funduszu 1473 2141 1018
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1388 1956 832
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucie - - -
Oplaty dla depozytarusza 19 30 13
Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aklywow 13 24 11
Opiaty za zezwolenia craz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 59 115 57
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - h
Koszty odsetkowe 3 2 -
Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomaosci - - -
Ujemne salde roznic kursowych - - -
Pozostale 11 14 5
1il. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (H-Iil} 1473 2141 1018
V. Przychody z lokat netto {IHV) -796 -811 -245
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3 059 2026 644
1. Zreadlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2269 672 -382
- Z tytutu réznic kursowych -376 893 370
ty{ig Wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny fokat, w 750 12354 1036
- z tyiuhu réinic kursowych -341 -66 -6
VIL Wynik z operacji (V+-VI) 2263 1218 399
Wynik 2z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa
A 4,95 2,81 0,58
C 3,97 4,26 1,36

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Papiery wartesciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa

11,36%

Cbligacje

€ 600

11,36%

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Jednostki samorzadu terytorialnege

Papiery wartcsciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do QECD (z
wyltaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartodciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktarych czionkiem jest Rzeczpospolita
FPalska lub przynajmniej jedno z padstw
nalezgcych da QECD

Suma;

6 359

6 469

11,36%

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2017-07-03 (=) 2 -
Kontrakt Forward Waluta PLN PWD EUR/PLN 2017-07-03 (-} 29 0.05%
Kontrakt Ferward Waluta PLN FWD GBP/PLN 2017-07-03 {-) - -
Suma: 31 0,05%
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO & 7

4 “hod 2017-01-01:do 2017-D6-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

| Zmiana wariosci aklywow netto

1. Wartosc aktywdow netto na koniec poprzedniego okrasu 46 295 58 483
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za ckres sprawordawczy 2283 1215
a) przychody z ickat netto -7486 -811
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 269 672
c) wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku {straty) 2 wyceny jokat 750 1354
3. Zmiana w aktywach netto z tytuly wyniku z operacji 2 263 1215
4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw 2 lokat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 5224 -13 473
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitaiu) 14 938 39 995
b) zmiana kapitaiu wyptaconego {zmnigjszenie kapitatu) -8714 -53 468
6. Laczna zmiana aklywow netto w okrasie sprawozdawczym {3-4+-5) B 487 -12 258
7. Wantoié aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezego 54712 46 225
8. Srednia warlost akiywdw netlo w okresie sprawozdawczym 51325 53 182

IIl. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w ckresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

106 931,0489

305 651,0746

Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 51704,9723 447 233,7937

Saldo zmian 55 276,0766 -141 582,7191
c

Liczba zbytych jednostek uczesinictwa 21743,7434 56 600,5010

Liezbe odkupionych jednostek uczestnictwa 22 982.0179 407834163

Salde zmian -1 188,2745 15 817,0907

2. Zmiana liczby fednestek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1348 510,56380

1242 5794891

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

924 8676410

873 162 6687

Saldo zmian

424 642 8870

368 416,8204

C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

107 963,7263

86 1689820

Liczba odkupicnych jednostek dczesinictiwa

67 425 7000

44 443,6821

Saldo zmian

40 538,0263

41 726,3008

I, Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warlosé aktywaw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczege (1)

A

112,41

108,89

C

112,81

109,54

2. Wartodc¢ aktywdw nette na jednostke uczestnictwa na kaniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A

117,63

112,44

C

117,43

112,61

3. Procentowa zmiana wartosci aklywow netto na jednostke
uczesinictwa w ckresie sprawozdawczym {**)

A

2,36%

323%

c

8.63%

2,80%

4. Minimalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

112,35

2017-01-13

108,18 2016-02-11

C

112,53

2017-01-13

106,77 2016-02-11

5. Maksymalna wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny

A

118,86

2017-05-29

112,43 2016-12-30

[¢)

118,88

2017-05-29

112,63 2016-12-30

8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnigj
wyceny w okresie sprawordawezym

A

117 63

2017-06-30

112.41 2018-12-31

C

117,43

2017-08-30

112,61 | 2016-12-31

IV. Pracentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosgci
aktywow netto, w tym {"*):

5,79%

4,03%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

537%

3.68%

Wynagrodzenie dla pedmiotow prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depoxytariusza

0,07%

0.06%

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

0.05%

0.05%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,23%

0.22%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*} Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnosé w okresie biezaeym Jub porownywalnym pilerwsza wartoscig odstiesienia jest wartosé

nominalna.

{**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

« 258

NOWEJ EUROPY




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWIEC 2017 ROKU

ALTUS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU NOWEJ EURQPY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym,.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach
Ustawy 2z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz
przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisdw.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w rokuy, jako jednostkowe
potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim | w
walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie
w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu chejmuje: zestawienie lokat, hilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce i
informacie dodatkows. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia kidre nie wystgpity lub
wylacznie wartodci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe &rodkédw pienieznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 20 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty’ w kwocie nominaine.
Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji Nafeznosci”,
Wszystkie lokaty Srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sa w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajgcy na dzier roboczy wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wediug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatnie] w okresie sprawozdawczym wyceny oficialne]
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bitansowy i dzielony jest kluczem

podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
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Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

b} Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotycza.

2. Nabyte skfadniki fokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulaciami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skfadnika aktywow tgcznie z
poniesionymi optatami, w szczegdinosci z prowizjami maklerskimi i pedatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez
Subfundusz), za wyjatkiem opiat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki lokat nabyte nieadplatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

2.3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisana cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowanag o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzsze] ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej
przy zastosowaniu efektywne; stopy procentowej, najwyzsze] biezgce] wartosci ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowiazar z tytulu wystawijonych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto,

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie 2z metodg okreslong w pkt. 3.1

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakgji zbycia i nabycia danego skiadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1, Przystugujgce prawo poboru akcji notawanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akgji nienctowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6. Niezrealizowany zysk {strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
7. Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ¢
ktérym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dia
ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskie], po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zapfaty.

11. Zmiany kapitatu wpiaconego | wyplaconego;

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplacenym i wyplaconym,
zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia Jub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem

poprzednim.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z
operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci {Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z
drnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 248 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisdw.

2. Wartos¢ akiywow i pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdinych zasad wyceny
aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucte Funduszu. Warta$¢ Aktywow Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartoéé Aktywédw Netto  Subfunduszy
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustatana jest na kazdy Dzien Wyceny w
nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug warto$ci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostathio dostepne kursy z gidwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4, Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomnigjszajge Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartas¢ Aktywaw Netto  Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzied Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu na dany Dziern Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienoctowanych przyjmuje sie zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek speiniajgcy tacznie
nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim pelnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w
jednym dniu transakcje craz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i
s3 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byl notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TFI dany rynek moze
zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity
rzadzie] niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFl moze uznaé dany rynek za nieaktywny
{(ceny z tego rynku sg podawane do publiczne] wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie, ze w
przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiece] niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtdwnym. Podstawg wyboru
rynku gtoéwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen abrotu
na danym sktadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gidownego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w
szczegbinodc punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowosé Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wedlug swoje] najlepsze] wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku dluznych papierdw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz
platnych za okazaniem, ktbrych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym {lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywow pienieznych i dat faktycznych
przeptywow, Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczegeo pe dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skiadnikow zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych lub
kosztow odsetkowych Subfunduszu.
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8. W przypadku dtuznych papierdw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano dafy wykupu (np. w przypadku weksli platnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowsg b warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zostaé¢ wykupiony w dowolnym
mofmencie, wowczas nie moina wiarygodnie okreslic daty koncowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, wartosé lokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku skiadnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe], dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub
inmym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreglone daty kolejnych
okresow odsetkowych Iub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysztych przeplywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papieréw wartoéciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowane;
ceny nabycia, dla ktdrych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyimuje sie, jako daty
przeptywow pienieznych daty okresdw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
iesli wypadajg w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sig przy uzyciu funkgji XNPV, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel,

12. Wycena papierdw wartosciowych wedtug skorygowane] ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne| stopy procentowe] nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danege
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakgji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skfadnika lokat réwna sie cenie nabycia.

13. W przypadku dluznych papierow warto$ciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci cdsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
83 przeszacowywane do biezgcej warto$ci wg sredniego kursu NBP oglaszanego dia danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach z
tytutu réznic kursowych.

14. W przypadku sprzedazy diuznych papierdw wartosciowych naleznosci z  tytulu
przychoddw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy
sposéb:

- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wediug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny |
ksiegowane na konto naleznoéci z tytulu odsetek oraz przychody z tytulu odsetek.

15. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia rdznica
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pomigdzy skorygowana cena nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznoéci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartosé pomniejsza/powicksza konto amortyzacja dyskonta/premii.
16. Wierzytelnosci, dla kidrych okredlono terminy przeplywow srodkow pienieznych wycenia
sie w skorygowane] cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okreslic przeptywy $rodkow
pienieznych, warto$é lokat, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominaingj
powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku da nominatuy,
17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci,
skfadniki fokat Subfunduszu wycenia sie wedlug wartoéci godziwej wyznaczonej przez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii,
zastasowanie do wyceny wiadciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu oraz praktykg na rynku
finansowym.
18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponize] wskazanych skiadnikéw lokat sa;
18.1. W przypadku warrantow subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzgcych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajacych im papieréw
wartosciowych udziglowych danego emitenta oraz szczegdlowe warunki emisji jub
inkorporowanych praw.
18.2. W przypadku instrumentdw pochodnych:
— w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktow terminowej wymiany
przysziych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu infarmacyjnego;
— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkdw aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegolnosci dla opgji nienotowanych stosuje
sig sposch estymacii przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
18.3. W przypadku depozytéw — ich wartoé¢ stanowi warto$¢ nominalna powiekszona o
cdsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stapy procentowe;.
18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sig wartosé
nizszg z dwoch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spétka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest

graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vit=(a-b}/[1+(n/ m)] wzor (1)
gdzie :

Vt — wartoéé teoretyczna prawa poboru
a - kurs zamkniecia akgji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
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b — cena emisyjna akcji nowej emisji
n — liczba akcji z prawem poboruy
m - liczba akcji nowej emisji
b) wartosé teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujacym wzorem:
Vi={(a—-b)/(n/m) wzor (2)
gdzie:
& - kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami tecretyczna wartosé prawa poboru przyjmuje
wartos¢ ujemng, do wyceny nalezy przyjac wartosc prawa poboru wynoszacg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielko$é emisii okreslona jest widelkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poborufwarrantéw uwzglednia sie gorng granice wielkosci emisji;

ii. W przypadku, gdy cena akgji nowej emisji okredlona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa pobhoruw/warrantu uwzglednia sie Srednia arytmetyczng gorngj i dolngj
granicy ceny;,

fii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okresiona jest z podaniem jednej granicy
{okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjne], do publiczne] wiadomaosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogfoszenia;

« W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartoéci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjne] w
terminie pozZniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sig jg od dnia ogfoszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wedtug ponizszego wzoru na wartosc teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L. - liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuie sie poréwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczone] przy wykorzystanit powyzszeqo wzord | w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwdéch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akgji {(PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) - za wartoéé
godziwg uznaje sie wartosé ustalong w oparciu o publicznie ogloszong na akiywnym rynku
cene akgji nierdznigeych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym w
szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwsze] emisji za wartosé
godziwg prawa do akcji uznaje sie warto$é ustalong wediug ceny emisyjngj zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania nie
bedacych przedmictem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, oglaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzient Wyceny, chyba ze do godziny
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wskazanej w statucie z kidre] uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostgpna jest wartosé
nowsza ~ wowczas wedlug te] wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartoéci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktorej] mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywdw i ustalanie niektdrych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielone] pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu | warunkow
pozyczania maklerskich instrumentdw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga byé wszystkie papiery
wartasciowe dopuszczone de publicznego obrotu, ktorych nabycie jest dopuszezalne przez
Statut Funduszu,

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenfa, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dia tych
papierow wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skladniki lokat bedgce przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie z
zasadami wyceny przyjetymi dla tych skiadnikow fokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycie krétkie] sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jake pierwsze rozchodowuje sie paczki 0 najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcie BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krétkigj
sprzedazy.

W przypadku dluznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu roziiczenia
transakeji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenta transakcji zakupu zamykajacej pozycje
krétkiej sprzedazy. W okresie, o kidrym mowa powyze] odsetki nalicza sie zgodnie z
zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentows.

21.3. Cd dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sa wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
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53 notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mawa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug $redniego
kursu NBP dia dane] waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia diuzszym
niz SPOT wycenia sie zohowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:

23.]1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
uimuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcii, wykorzystywany jest po raz
pierwszy Kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (t. w dniu tzw.
ex-date). Jesl nie jest mozliwe uzyskanie informagji o kolejnych terminach, zwigzanych z
nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartoéé tych
praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako skiadnik odrebny aktywow
Subfunduszu do dnia wypiaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe
- odsetki: od srodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat

terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu raboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane |
wyplacane sg odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lckat na dany Dziet Wyceny wylicza sie
za pomoca efektywne] stopy procentowej.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych,
naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu abejmuja w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytutu pozyczek i kredytoéw oraz papierdw wartosciowych wycenianych wediug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,
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- W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscia Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych z
dziatalnoscig Subfunduszu zmnigjszaja rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu  faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo, Akiualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie z
uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszly zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dia poszczegdlnych pozycji kosztow z
uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na podstawie
ktdorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia,

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesne] ewidenc]i kosztow pokrywanych przez
TFL

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgednie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowiazek pokrycia obciaza
Fundusz w catosci dzieli sig na poszezegdlne Subfundusze wedhig udziahu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywdw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych,

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy roznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zhycia lokat,

- nigzrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow neito Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug
standw odpowiednio aktywdw | zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z hiezacego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartodci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu

w Dniu Wyceny.
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3. Woartosé aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach, w
ktérych odbywajg sie regularne  sesje  Gieldy Papierdw  Wartosciowych
w Warszawie.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

5. Dla poszczegolnych kategorii jednostek uczesinictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywdw nettc oraz wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza padziatowego
obowigzujacego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokrggler

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc- Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokagji JU kategorii A = (Xa*La) / {(Xa*La)+{(Xc*Lc)] *100
Udziat w alokagji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podiegajg alokacji np. koszty
wyhagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewenfualnie inne koszty wykazane w statucie
Funduszu

6. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywodw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wpiatami | wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

7. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednastke uczestnictwa, wyznaczoneg] zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

8. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwne] Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

wyznaczonej zgodnie z zasadg cpisang, w pkt. 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCH

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonatl zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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. NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU i i

T201706-30

v2016-12-31 50

Naleznosci

29

2 tytulu zbytych lokat

Z tytulu instrumentdw pochadnych

Z tytuly zbytych lednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z ytuly dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomesci, w tym czynszéw

Z tytuiu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

“NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUS2Y =i

20170630 ]

T201645.91 T

Zéboquza nia

Z2215

187

Z tytuiu nabytych aktywow

1450

Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

Z tytuts insirumentow pochednych

Z tytulu wpiat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine

134

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyinych

Z tylulu wyptaty dochoddw funduszu

Z tytufu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacii

Z wytuly krétkaterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugeterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarangji lub pareczeri

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

i, Banki / waluty - 20 523 - 21688
BANK MILLENNIUM S.A. - 3009 - 7 Q08
PLN 3009 3009 7 008 7008
BANK ZACHODNI WBK S.A, - 4 000 - -
PLN 4 000 4 000 - -
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 1682 - 1825
EUR 265 1119 2714 1200
usp 152 563 150 525
BANK PEKAD S.A. - 4 000 - 5000
PLN 4 000 4000 5000 5000
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A, - 7832 - 7 855
EUR 80 33g 5 22
GBP 1 5 9 48
PLN 7 480 7 480 7713 7713
usp 7 28 17 72

da 2017-06-30
T AMaToEE o

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkaw

pienieznych
CZK - - 136 22
EUR 258 1270 265 1158
GBP 5 24 ] 32
HUF - - 5884 83
PLN 13214 13 214 17 981 17 981
TRY - - 485 6546
Uso 160 633 199 786
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1y
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 20523 36,05% 21688 46 73%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 99 0.17% 98 0,20%
Dtuzne papiery wartcsciowe 99 0,17% 96 0,20%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 20 622 36,22% 21784 46,93%

(") Jako aktywa ohcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowsf traktuje si¢ srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe | zerckuponowe diuzne instrumenty finansowe, Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupulzapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach vzupetniajacych zestawienia lokat.

T
Warlosé n
e

11,19% 14,10%

Sk}adnfki lokat nctowane na aktywnym rynkﬁ B 3?0. .

Dluzne papiery wartosciowe 6 37¢ 11,19% 14,10%
Skladniki lokat nignotowane na_aktywnym rynku - - - _
Zobowigzania - - - N
Suma: 6370 11,19% 6 542 14,10%

{**} Jako aktywa obcigZone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
xmiennokuponowe diuine instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzier bilansowy
jest dodatnia.

{***} Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentows ktdrych wycena na dziei bilansowy jest ujemna.

Kwaoty adzwierciedlajace maksym
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypetniat
swoi?h ogowia;kéy\,;ip, przy gz;'mynie U\;zgls;dnia slie wartyc')péci ¢ a7 2 47.80% 28 385 61.11%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****}
Srodki na rachunkach bankowych 20523 36,05% 21888 45,73%
Naleznosci 248 0.44% 29 0,06%
Skladniki Ickat notowane na aktywnym rynku & 469 11,36% 6 638 14,30%
Skiadniki [okat nienctowane na aklywnym rynku 31 0,05% 10 0,02%
Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w
poszezegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 21341 37 48% 2851 57,11%
bilansowe {*****)
BANK MILLENNIUM S.A, 3009 5,.29% 7008 15,10%
Srodki na rachunkach bankowych 3009 5.20% 7 008 15,10%
BANK PEKAC S.A. 4 000 7.,03% 5 000 10,77%
Srodki na rachunkach bankowych 4 000 7.03% 5 DOg 10,77%
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A, 7 863 13,80% 7 565 16,94%
Srodki na rachunkach bankowych 7 832 13,75% 7 855 16,92%
Sktadniki lckat nienotowane na aktywnym rynku 31 0,05% 10 0,02%
SKARB PANSTWA 6 459 11,36% 6633 14,30%
Skiadniki Jokat notowane na aktywnym rynku £ 469 11,36% 6 638 14,30%

{****) Za inaksymaine ohciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartoéci bilansowej brutto drodkéw pienieinych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

{*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem,
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2016-12-31
Wartosé na
Przypadki znaczacej koncentraci ryzyka
walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat - - - 3766 -
w podziate na kalegorie bilansowe (*)

EUR 2885 12 199 21.42% 851 3766 8,12%
Srodki na rachunkach bankowych 345 1458 2.55% 276 1222 2,64%
Naleznaosci 10 44 0,08% 2 1C 0,02%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2376 10 045 17,64% 572 25831 5,45%

l’ynkfkladmkl lekat nienotowane na aktywnym 7 29 0.05% 1 3 0,01%
Zobowiazania 147 523 1,10% - - -

(**+***} Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu jokat w danej walucie w aktywach ogélem
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1-01 da 2016-06-30

od 2047-01:01.d0 2017-06-30 71 “od 2016-01-01 90 2076-12-31"

Viarios.

“i0d 2016-0
ey

Skiadniki fokat
notowane na 1600 770 1622 1208 232 898
aktywnym rynku
Instrumenty
pochodne
Dluzne papiery
wadoscioe 1 74 -102 31 14 76
Tytuly uczestnictwa
emilowane przez
instytucje wspolnego 4 -42 447
inwestowania majace
siedzibg za granica
Prawa pebory
Akcie 1942 738 963 1151
Sitadniki lokat
nienotowane na 669 20
aktywnym rynku
instrumenty
pachodne 669 20 -1621 183 -695 146
Diuzne papiery
warloéciowe ) o € o 5
Mieruchomosci - -
Pozostale - -
Suma: 2 269 790 672

27 -3 387

128 577

-850 145 -624 138

Z tytutu wynagrodzenia stalego 923 1938 923
Z bytuly wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 445 18 9
Suma: 1363 1956 932

Li2016-12-31

S0 T 0630
siRok Chiedacy

NOTA12 DANE POROWNAWGZE O JEDNOSTKACH UCZESTNIGTWA

“Rok 1 poprzedni {3
| Wartos¢ aktywaw netto na koniec roku obrotowego 54 712 45 225 58 483
li. Wartos¢ aktywdw netto na poszezegdlne kategorie jednostek
uczestniciwa na keniec roku cbrotowego
A 117,63 112,41 108,85
c 117,43 112,61 109,54
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

ALTUS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO
SUBFUNDUSZU ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU NOWEJ EUROPY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPLY PO DNHU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU

SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktdre wymagatyby

ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYM}
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAM} SUBFUNDUSZU

W ckresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby przeksztatcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ

| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Subfunduszu.
b} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia
w dokanywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszy.
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakgji zawieranych przez Subfundusz.

e} W okresie sprawozdawczym nie wystapily bedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfunduszu w dajgce] sie przewidzied przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12

miesigcy od dnia bilansowego.

8) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITE) EKSPQOZYCJI
SUBFUNDUSZU
Dec pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode Value at Risk.

Wartosci ekspozycji wynosi 2,88%.

Wyznaczona oczekiwana warto$c wskaznika dzwigni finansowej: 45%
Prawdopodobienistwo przekroczenia oczekiwane] wartosci wskaznika dzwigni finansowej

ustalone zostato na poziomie 12%.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczace zdarzen, ktdre nie wystapity od dnia 01.01.2017 r. do 30.08.2017 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym,

Noty dotyczace zdarzen, ktdre nie wystapity od dnia 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie sa

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.,

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY

(UE) 2015/2365

Na dzien 30.06.2017 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzgdzeniu, czyli transakcji odkupuy, udzietanych i zaciaganych pozyczek
papierow wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub  sprzedaz-kupno,
transakcli z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu

SWAP przychodu catkowitego.
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Dane dotyczace rentownosci i kosztéow dia kazdego rodzaju transakcji finansowanych

z uzyciem papieréw wartosciowych | dla swapow przychodu catkowitego:

314,10 - 204,00 39,12 204,00 -

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 314,10 - 204,00 39,12 204.00 -
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