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Altus Subfundusz Akcji, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REW!IDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z przegladu $rodrocznego sprawozdania finansowego

Altus Subfundusz Akcji

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zafgczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Altus Subfundusz
Akeji {zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach Altus Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, na ktére skladajg sie:
zestawienie lokat sporzadzone na dzied 30 czerwca 2017 r., bilans sporzadzony na dzien 30 czerwcea
2017 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty chjasniajgce i

informacja dodatkowa {,Srédroczne sprawozdanie finansowe”).

Kierownik jednostki, Zarzad ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest odpowiedzialny
za sporzadzenie $rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2 2016 r. poz. 1047 2 péin.zm.}, zwang
dalej ,ustawg o rachunkowo$ci”, wydanymi na jej podstawie przepisami  wykonawczymi i
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz innymi

obowigzujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat $rodrocznego sprawozdania

finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegigdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwalg nr

2783/52/2015 Krajowe] Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 . z pOzniejszymi zmianami.

WBS Audyt Sp. 7 0.0, Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USE, 00-121 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
WIP 325-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapltal Zaldadowy 100.0G0 z




Altus Subfundusz Akcji, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Przeglad sprawozdania finansowego polege na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwaig nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegiych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku 2 pdin. zm. Na skutek
tego przeglgd nie wystarcza do uzyskania pewnoséci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z

badania na temat tego érédrocznego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego |
jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz iej
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z ustawg o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i Rozporzagdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa i

preyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Data raportu: 21 sierpnja 2017 .

0!

Marcin WasH
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 9846

Dziatajacy w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Firma audytorska Nr ew. 3685
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A

Warszawa, 21 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz, U. 2 2016 roku,
poz. 1047) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr
249, poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zaigczeniu
przedstawia jednostkowe pdlroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu ALTUS Ak
wydzielonego w ALTUS Funduszu inwestycyjnym Ofwartym Parasolowym, sporzadzone na
dzier 30 czerwca 2017 roku, ktdre obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku
wykazujgce lokaly w wysokosci 46 307 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 50 371 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie
5 412 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 15 781 tys. Ziotych,

Noty objasniajace,
Informacjg dodatkowa.

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Krzysztof Mazurek
( /"’;ﬁ.}' A A : M.Q-’Ltw{;[(
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka  Andrzej Ladko Katarzyna Skalska
; LA
A /\
Mgl , ) /;\/ A
Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Departamentu

Ksiggowosci Funduszy
i Portfeli Vistra Fund Services
Poland Sp. zo.0. S.K.A.
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g Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY ALTUS
SUBFUNDUSZ AKCJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ks LTS BILANS T 22017-06-30 5] SUp016-4231
1. Aktywa 54 382 34 925
1) Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 7472 2813
2) Naleznosci 503 625
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej streny da odkupu - -
4) Sktaciniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 46 285 31 680

- diuzne papiery wartosciowe - -
5) Skiadniki lckat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 22 7

- diuzne papiery wartodciowe - -
8) Nieruchomodci - -
7) Pozostale aktywa - -
1. Zobowigzania 4011 335
lil. Aktywa netto (I - 1) 50 311 34 690
V. Kapital funduszu 40 792 30423
1) Kapitat wplacony 503 542 464 728
2} Kapital wyptacony {wielko$c ujemna} -462 750 -434 305
V. Dochody zatrzymane 703 -2 185
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 374 -9 246
2} Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10077 7 061
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nahycia 8 876 6 352
50 371 34 590

VIl Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/ -V}

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

279 212,2173

221 48,2291

220 3758166

148 577,3145

A

C 58 836,4007 71911,9146
Wartode aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 180,41 156,17

A 181,40 157,38

G 176,69 153,63

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ AKCJI
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

R R 20060001 ) o 16.0; e
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC Gosbioizsy | enaotensss

1. Przychody z lokat 988 607
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 804 439
Przychody cdsetkows 60 33
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych 89 124 135
Pozostate - - -
iI. Koszty funduszu 902 1587 860
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 810 1419 776
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie - - -
Optaty dia depozytariusza 14 24 i1
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 21 11
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 59 112 58
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe b 2 -
Koszly zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo roznic kursowych - - -
Pozostate 5 9 4
lIl, Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (Il-Hl) 902 1 587 860
V, Przychody 7 lokat netto (I-1V) -128 -599 -253
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 5 540 3055 -1 063
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym. 3016 -1 330 -1175

- Z tytidu rdznic kursowych -95 465 384
twi; Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 5554 4385 112
- 2 tytutu réanic kursowych -86 -74 -96

VI. Wynik z operacji (V+-VI) 5412 2458 -1 316

Whynik z operacji przypadajgey na jednastke uczestnictwa

A 18,12 10,80 -6,18

C 24,12 11,68 -3.54

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASCLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ AKCJI
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Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO . 04 2017-01-01do 2017-06-30 1 © ol 2016-01-01 do 2016-12.31
I. Zrmiana wartodel akbywdw netto
;bg‘ig;:;\sggzw netto na koniec poprzedniege okresu 34 590 56 663
2. Wynlk z operacji za okres sprawbzdawczy 5412 2 4586
a) przychody z lokat netto -128 -599
b) zrealizowany rysk (strata) ze zbycia lokat 3018 -1 330
c) wziost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny fokat 2524 4 385
3. Zmiana w akiywach nefto z tytulu wyniku 2 operacji 5412 2 456
4. Dystrybucja dochodéw {przychodaw) funduszu {razem): - -
a) z przychoddw 2 lakat netto “ -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 10 369 -24 529
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenle kapitaiu) 38 814 31661
b) zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitaiu) -2B 445 -56 190
6, Laczna zmiana aktywdw netlo w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 15781 -22 073
7. Wartosé aktywdw netta na koniec okresy sprawczdawczego 50 371 34 580
44 253 38 319

. Sregnia warlosé aklywow netto w ckresie sprawozdawczym

o

Il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawczdawczym w rezbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

199 934,5428

198 057,4273

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

129 136,0405

380 825,1440

Saldo zmian 70798,5021 -182 7677167

C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 623,1411 20 875 5499
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 34 698,6551 12 738.5676
-13 0755139 8 136,9524

Saldo zmian

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnodci funduszu w rozbiciu

na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3245 818,6593

3045 884 1167

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3 025 442,8427

2 896 306,8022

Saldo zmian

220 375,8166

148 577,3145

C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

212 466 3502

190 843,2091

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

153 £29,9496

118 931,2945

Saldo zmian 58 836,4007 71911,9146
Hll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1, Wartosc aktywdw nietta na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczegoe (*)
A 157,39 143,51
C 153,63 140,62
2. Wartosd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 181,40 157.3%
C 176,69 153,63
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym (**)
A 30,76% 9.67%
C 30,27% §,25%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 158,44 2017-01-02 130,44 2016-0%-21
C 154,65 2017-01-02 127.78 2016-01-21
5. Maksymalna wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym { data wyceny
A 183,81 2017-05-09 158,16 2016-12-29
C 179,15 2017-05-09 154,38 2016-12-29
8. Wartosé aktywdw nettc na jednostke uczesinictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 181,40 2017-06-30 157,38 2016-12-31
c 176,69 2017-06-30 153,63 2016-12-31
la\ttm%ci:r:}?tg :dtz;:: F?;Ztow funduszu w redniej wartosci 411% 4,14%
3.69% 3,70%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmictdw prowadzacych dystrybucje
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO &30

4 %od 2017-01-01 do 2017-06-30

“od 2016-01-01d02016-12.31 ]

Optaty dla depozytariisza 0,07% 0,06%
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,05% 0.05%
Usfugi w zakresie rachunkowosci 0,27% 0,29%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywam] funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalnosé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoécia odniesienia jest warto§é

nominaina.

{**} Dare prezentowane w ujeciu rocznym.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

ALTUS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKCJ

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyiete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1984 r. o rachunkowosci {Ustawa o rachunkowosci) oraz
przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) araz
wszelkich zmianach tych przepisdw.

2. Rokiem cbrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
pdtroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskigj. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie
w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa,

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce i
informacje dodatkowa. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia kidre nie wystapily lub
wytgcznie wartoéci zerowe zostaly pominiete.

6. Lokaty bankowe érodkdw pienigznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozyciji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzieri bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”,
Wszystkie lokaty $rodkdw pienieznych o terminie zapadalnoéci dtuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji \Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzied bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedlug kiucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowe] liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzier bilansowy przypada na dziedn wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatnie] w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalng]
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
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b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzulacymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skiadnika aktywodw lacznie z
poniesionymi oplatami, w szczegdinosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych {w przypadku aktywéw niepublicznych, gdy PCC pfacony jest przez
Subfundusz), za wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki fokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktare zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub ofrzymane przychody pieniezne,

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO  najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze® polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku skfadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowane]
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.
3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zohowigzania, z tytulu ktdrych zaciggniecia otrzymano
najhizsza premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem adkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakgji zbycia i nabycia danego skiadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykarzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2, Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Naleznag dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy Kurs rynkowy nieuwzglednigjgey wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujace prawo poboru akgcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienctowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek} wyniku z operacii.
7. Nabhycie albo zbycie skiadnikéw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte ailbo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych oraz skladniki, dla
ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizsze) wycenie aktywow Subfunduszu t ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychady i koszty zwiazane z
dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zapiaty.

11. Zmiany kapitalu wplaconego | wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym | wyptaconym,
zwigzanych z wplatami i wyptatami, uimowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyplaconego jest dziedl zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
warlosci aktywow nefto na jednostke uczestnictwa, wyznaczone] zgodnie ze zdaniem

poprzednim.

c) WMetody wyceny aktywéw oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z
operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartoé¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dia kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartosé aktywdw i pasywdw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegodlnych zasad wyceny
aktywdw | pasywow funduszy inwestycyjnych,

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywow Funduszu,
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w
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nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywdw
dokonywana jest w aparciu o ostatnio dostepne kursy z gidéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania,

5. Wartosc Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

8. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spelniajacy {gcznie
nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
¥e w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w
jednym dniu transakcje araz wystepuja co najmnigj w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy |
s3 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TFI dany rynek moze
zostad uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajgcy lub TFI moze uznaé dany rynek za nieaktywny
{ceny z tego rynku sg podawane do publiczne] wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traklowany jako rynek aktywny., Przyjmuje sie, 2e w
przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustaleny na ryku gldéwnym. Padstawg wyboru
rynku gtéwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gidéwnego
dokonuje sig w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w
szczegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowosé Funduszu, rdznig sie miedzy
soba, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wedhig swojef najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli innych niz
ptatnych za okazaniem, ktérych wycena odbywa si¢ metoda skorygowane] ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyinym (lub innym dokumencie okreélajgcym warunki emisji) nie okreslono okreséw
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywow pienigznych i dat faktycznych
przeptywow, Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien welny od pracy to za date przephywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia robaczego po dniu welnym od pracy).
Skutek wyceny tych skiadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub
kosziow odsetkowych Subfunduszu.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartodciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dla ktorych
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nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowg lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zostaé wykupiony w dowolnym
momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty koncowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomoca funkcji XIRR. W takim przypadku, wartesé¢ fokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej powiekszone] o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku skiadnikdw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla kidrych w prospekcie emisyjnym (lub
innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji} nie zostaly okreslone daty kolejnych
okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysziych przeplywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczgtku i konca okresu cdsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lut innym dokumencie okrestajacym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeptywdw pienieznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcii XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel,

12. Wycena papierdw wartoéciowych wedhug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia.

13. W przypadku diuznych papierdw wartesciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowane] cenie nabycia przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz odpisy dyskonta lub premii)
s3 przeszacowywane do biezace] wartoéci wg Sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik uimowany jest na przychodach / kosztach z
tytutu roznic kursowych.,

4. W przypadku sprzedazy diuznych papierdw wartosciowych naleznosci z tytuty
przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia transakeji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy
sposob:

- Wartosé sprzedanych odsetek na dziert rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
naleznodciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saildo konta naleznoéci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcii sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i
ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytulu odsetek.

15. Dla papierdw warto$ciowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia rdznica
pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
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a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartos¢ pomnigjsza/powieksza konto amartyzacja dyskonta/premii.
16. Wierzytelnosci, dla ktérych okreslono terminy przeptywow srodkdw pienigznych wycenia
sig w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej. W
przypadku wierzytelnosci, dla ktorych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeptywy $rodkdw
pienigznych, wartosé lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie warlosci nominaling]
powiekszone] o odsetki naliczone w stosunku do nominatu,
17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci,
sktadniki lokat Subfunduszu wycenia sie¢ wedlug wartosci godziwe| wyznaczone] przez:
oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,
zastosowanie do wyceny whasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu oraz praktykg na rynku
finansowym.
18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podiegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponize} wskazanych skfadnikow lokat sg:
18.1. W przypadku warrantow subskrypcyinych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzgcych z akiywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajacych im papierdw
wartosciowych udziatowych danego emienta oraz szczegolowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.
18.2. W przypadku instrumentdw pochodnych:
— w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowe] wymiany
przysziych ptathosci typu swap ~ model zdyskontowanych przeplywdw pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;
— jeéli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkdw aktywnych, wykorzystane beda
powszechnie stosowane metody estymacii, w szczegdlinosei dia opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymacii przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
18.3. W przypadku depozytdw — ich wartod¢ stanowi wartos¢ nominalna powiekszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.
18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami - ich warto$¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego éredniego kursu wyliczonego na Dziern Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za wartosé godziwg prawa poboru uznaje sie wartoss
nizszg z dwéch (a lub b):

a) W dniu, w ktérym spétka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest

graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vt=(a—~b)/[1+(n/m)} wzor (1)
gdzie .

Vt — wartosc teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emis;ji
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n - liczba akcii z prawem poboru
m ~ liczba akcji nowej emisji
b) wartosc tecretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vis=(a-b)/({n/m) wzdt (2)
gdzie;
a - kurs zamkniecia ak¢ji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto¢ prawa poboru przyjmuje
warto$¢ ujemna, do wyceny nalezy przyjgé wartos¢ prawa poboru wynoszacg 0 PLN;

i W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gorng granice wielkosci emisji;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie drednig arytmetyczng gornej i dolnej
granicy ceny;

. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emilenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa pobory
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie ja od dnia
ogtoszenia;

« W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie pdzniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjna ustalong
przez emitenta | stosuje sie jg od dnia ogloszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartoéé ustalona
wedlug ponizszego wzoru na wartoé¢ teoretyczna prawa pobory:

C ~ cena rynkowa akcji w danym dniu
i3 — cena emisyjna akcji nowej emisiji
L. - liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)Y/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie pordwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwoch wartosci,

18.8. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$é
godziwg uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku
ceng akgji nierdznigeych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym w
szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartoss
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartosé ustalong wedlug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartodci
aktywow netto na tytul uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywéw
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazane] w statucie z ktdrej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosc
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nowsza — wowczas wedtug te] wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
Zmiany wartosci godziwe) tytutu uczestnictwa od momentu ogfoszenia ich wartoéci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywdéw i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielone] pozyczki papierdéw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu | warunkéw
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartoéciowych,

20.2. Przedmiotem pozyczki papierdw wartosciowych moga byé wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o kiorym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dia tych
papieréw wartosciowych, okrestonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skdadniki lokat bedgce przedmiotem krétkie] sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie z
zasadami wyceny przyjetymi dla tych skladnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycje krotkie] sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB | SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krétkiej
sprzedazy.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dluznym
charakterze nalicza si¢ koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia
transakgji krotkie] sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajacej pozycje
krétkiej sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie z
zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacii gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows).

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnef stopy
procentowe;.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sa wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wediug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych,

22.1. Aktywa oraz zohowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sig lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
33 notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.
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22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedhug ostatniegoe dostepnege w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartosé Aktywdw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji de dnia SPOT wedlug $redriego
kursu NBP dia danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia diuzszym
nie SPOT wycenia sig zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z fokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
uimuje sie w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (4. w dniu tzw.
ex-date). Jesl nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych z
nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz wartosé tych
praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako skfadnik odrebny aktywdw
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe
- odsetki: od srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat

terminowych, od nabytych papierdw wartosciowych z naliczanymi adsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dziert od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i
wyptacane sg odsetki za caly ten miesiac. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza sie
za pomoca efektywnej stopy procentowej.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci:

24 1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytulu pozyczek | kredytdw oraz papierdw wartoéciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
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rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu Emitowanych kosziow zwigzanych z
dziafalnoscia Subfunduszu zmniejszaja rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu  faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Akiualizacja kosztow preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naiiczane zgodnie z zasadami ckreslonymi w Statucie z
uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytutu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztow z
uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na podstawie
ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI s3g
uymowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez
TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w caloéci dzieli sie na poszczegdine Subfundusze wedlug udzialu wartosci aktywéw
netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24 3. ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z fokat a kosziami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci akfywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedlug
stanéw odpowiednio aktywdw | zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie obejmujacym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byl wyznaczony przez Towarzysiwo na godz. 23.30.

2. Wartod¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu

w Dniu Wyceny.
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Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach, w
ktorych  odbywajg sie regularme sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Wartoseé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzieri Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dany Dzien
Whyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegdinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartose
aktywow netto oraz wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego

obowigzujacege w Dniu Wyceny.

Wzor na klucz padziatowy:

Xa ~- WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglent
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii Aw dniu D
Lc - Liczba JU kategorii Cwdniu D

Udzial w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / {(Xa*La)+(Xc*Lc)] 100
tdziat w alokacji JU kategorii C = {Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Le)] *100

Koszty specyficzne dla dane] kategorii jednostek nie podiegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

8.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreglonym  dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyplaconym, zwigzanych z wplatami | wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzienn zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie rowne] Warodci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokcnat zmian stosowanych zasad

rachunkowosct.
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HEETIDOTE1 2431
603 625
268 235

72017-06-30

“NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDLISZU

Naleznosdci
Z tytutu zbytych lokat
Z tytulu instrumentdw pochodnych
Z tytulu zbytych jednostek uczesinictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych
Z tytulu dywidend
Z tytuly odsetek
Z tytudu posiadanych nieruchomosct, w tym czynszow
2 tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek
Pazostale

- 369
333 21

LL2017-08-30 S UHIT2016-12-31
4011
1806 -

HNOTA3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU i

Zohowigzania
2 tytulu nabytych akiywodw
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
Z tytulu instrumentéw pochodnych -
Z tytulu wplat na jednostki uczesinictwa albo certyfikaty inwestycyjne 76 3
] z tytu}u'odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatdw 1835 54
inwestycyjnych
Z tytuls wyptaty dochoddw funduszu
2 tytuhs wyptaty przychoddw funduszu
Z tytulu wyemitowanych obligacii
Z tytulu krdtkoterminawych pozyczek i kredytow
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek | kredytow
2 tytuty gwarandi lub porgezes;
Z tytuhu rezerw
Pozostale skladniki zobowigzan
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f. Banki / waluty - 7472 - 2613
BANK MILLENNIUM S A - 4010 - -
PLN 4010 4010 - -
DOM MAKLERSK! MBANKU S.A. - 78 - 81
EUR 18 76 18 81
TRY - - -
UsD - - - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 3388 - 2532
CZK - - 1 -
EUR 174 738 1 6
GBEP 1 5 1 B
PLN 2645 2645 2408 24086
uspb - - 27 114

I, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow
pienieznych

CZK 0 - 13 2
EUR 33 143 30 130
Gap 1 & 3 16
HUF - - 5238 73
PLN 6610 6610 3100 3100
TRY - - 249 332
Uso 9] 1 52 208
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016-12.31

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

7,48%

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma;

13,74%

7,48%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowsj traktuje sig $rodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dhuZne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw
wykupuizapadalnoéci zostaty przedstawione w tabelach vzupelniajacych zestawtenia lokat.

Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obciazenie ryzykiem

kred_ytowym w prz"ypadku gdyby s_trony 1ranse_1kc}! nie wyp’e}'maly 8097 14.89% 3 248 9.29%

swoich obowiazkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci

godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 7 472 13,74% 2613 7.48%
Naleznosci 603 1.11% 625 1.79%
Sktadniki lokat nienatowane na aktywnym rynku 22 0,04% 7 0,02%

Przypadki znaczacej kancentrac ryzyka kredytowego w
poszezegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie

biansowe {***)

(***) Za maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkdéw pienigznych,

depozytéw, naleinosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ktérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back,

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego trakiuje sie poziom 10% udzialu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat - 8 604 - - 3280 -
w podziale na kategerle bilansowe (M%)

EUR 2035 8804 19,81% 740 3280 9,39%
Srodki na rachunkach bankowych 162 812 1,45% 14 87 C,25%
Naleznosci A8 280 0,53% 2 7 0.02%
Skladniki jokat notowane na aktywnym rynku 1770 7 480 13.75% 718 3180 9,10%

rynkuSk!admkl lokat nienctowane na aktywnym 5 22 2.04% 1 & 0.02%

{******) Za znaczacy koncentracie ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem
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P TEIEIE T

2 tytulu wynagrodzenia statego

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

310 1418 778
: : LoE 0170830 S50 ] Tp0181231 ] e
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA | ' Rok biezacy | Rok 1 poprzedni . ni -
| Wartosd aktywéw netto na koniec roku obrotowego 50 371 34 590 56 663
H. Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnichwa na koniec roku obrotowego
A 181,40 157,39 143,51
G 176,69 153,63 140,62
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

ALTUS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OCTWARTEGO PARASOLOWEGO
SUBFUNDUSZU AKCJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
WETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY

OKRES SPRAWQOZDAWCZY

W okresie sprawoczdawczym nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen dotyczacych lat
ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2} INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANILU

SUBFUNDUSZU

Po zakoriczeniu ckresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktdre wymagatyby

ujgcia w sprawozdaniu finansowym,

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYM! | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYM! SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktore wymagalyby przeksztatcenia
poréwnywalnych danych ujgtych w uprzednio sporzadzonych | opublikowanych
sprawozdantach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ

| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Subfunduszu.
by W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednastke uczestnictwa Subfunduszu.
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania iub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapily biedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidziec przysziodci tzn. przez okres nie krotszy niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.

8) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITES EKSPOZYCJ
SUBFUNDUISZU
Do pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

Woartosci ekspozycii wynosi 14,75%.
7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczace zdarzen, ktdre nie wystapity od dnia 01.01.2017 r. do 30.06.2017 1. oraz
w okresach poréwnywainych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, ktore nie wystgpity od dnia 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie sg
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY

{UE) 2015/2385

Na dzien 30.06.2017 r. Subfundusz nie posiadat w swaoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzgdzeniu, czyli transakeji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papieréw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupeinienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu
SWAP przychodu catkowitego. W okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z

wyzej wymienionych transakgeii.
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