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Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
OPERA Pecunia.pl (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach OPERA Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, sporzadzonego na
dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktore sktadaja sie:

zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017,
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 rokuy,

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017
roku,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku,

noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047, z pdzniejszymi zmianami),
zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglagdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegiego rewidenta jednostki, przyjetym uchwaty nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzn. zm.

Przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych i innych procedur przegladu,
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z p6zn. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby
zidentyfikowane podczas badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrocito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa i oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty
dotaczone do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego za
okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

www.opera.pl

Szanowni Paristwo, . Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu OPERA Pecunia.pl wydzielonego w ramach
OPERA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca
2017 r.

W pierwszej potowie 2017 roku Subfundusz OPERA Pecunia.pl lokowat aktywa przede wszystkim w krajowe
obligacje skarbowe, jak réwniez w obligacje korporacyjne polskich emitentéw charakteryzujace sie wysokim
poziomem plynnoéci. Dodatkowy komponent portfela stanowily inwestycje w papiery dtuzne rynkéw
wschodzacych. Na wyniki Subfunduszu wplywato przede wszystkim umochienie polskich obligacji skarbowych
oraz wysoka jako$¢ portfela korporacyjnego. W okresie objetym sprawozdaniem Subfundusz wygenerowat
dodatnia stope zwrotu w wysokosci 1,03%.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Wartoéé Aktywéw Netto Subfunduszu OPERA Pecunia.pl wyniosta 11 838 tys.
zfotych, natomiast Wartos$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa byta réwna 12,73 ztotych.

Na przestrzeni ostatnich szeéciu miesiecy postrzeganie przez inwestoréw kluczowych trendéw
makroekonomicznych ulegto gruntownej zmianie. Jeszcze w ostatnich dniach grudnia indeks sity dolara
amerykariskiego (DXY) wspinat sie na rekordowe poziomy, przekraczajac poziom 103 punktéw. Na koniec
pierwszego pétrocza jego wartos¢ spadta do 95 punktéw, a deprecjacyjny trend trwa do dnia dzisiejszego.
W ujeciu do polskiego ztotego, staboéé dolara przetozyta sig na spadek kursu o 50 groszy - do poziomu 3,70.
Za réwnie interesujacy uznajemy réwniez ruch na amerykarskich obligacjach. Dziesiecioletnie papiery rzadu
USA zredukowaty swojg rentownosé¢ o ok. 25bps, a pochodng tego wydarzenia byto spfaszczenie catej krzywej
dochodowosci. Réznica miedzy dtugiem dtugo- i krétkoterminowym (spread 10Y/2Y) zacie$nita sie z poziomu
125bps do 90bps.

Zachowanie amerykariskiej waluty i obligacji $wiadczy o braku wiary rynkéw w planowane podwyzki stép
procentowych w USA po 2017 roku. Oczekiwania inwestoréw byty ttumione przez nieco stabsze dane o inflacji
i Z rynku pracy. Dodatkowo, nadzieje poktadane w reformach Donalda Trumpa okazaty sig zbyt wygérowane.
Nowy prezydent bez powodzenia starat sig forsowac swoje flagowe projekty legislacyjne, co postawito pod
znakiem zapytania jego skutecznoi¢ w napedzaniu amerykariskiej gospodarki. Sentymentu nie przetamata
nawet realizacja zapowiadanej polityki przez komitet otwartego rynku. Od poczatku roku, FED przeprowadzit
dwie podwyzki stép i ogtosit poczatek zmniejszania bilansu. Dotychczas, amerykariski bank centralny
przeznaczat wpltywy z posiadanych przez siebie obligacji na zakup nowych papieréw diuznych. W czwartym
kwartale 2017 roku suma reinwestowanych w ten sposéb érodkéw ma zmniejszac sie co miesigc o 10mid
dolaréw. Tempo odchudzania bilansu amerykariskiego banku centralnego ma przyspiesza¢ co kwartat, by po
roku od rozpoczecia osiggnac wartoéé 30mld dolaréw miesiecznie. Sptaszczona krzywa dochodowosci sugeruje
jednak, ze miejsca na jastrzebia polityke pozostato niewiele.

Niewzruszong postawe zaprezentowaty rynki akcyjne. Mimo stabszej koricéwki pétrocza, DAX zyskat od stycznia
7,4%, natomiast S&P500 az 8,2%. Dato si¢ zaobserwowac coraz silniejsze naptywy kapitatu na rynki
wschodzgce, z czego skorzystata réwniez polska gietda. Wedtug danych EPFR Global z ostatnich dni lipca,
tegoroczne saldo przeptywéw na gietdy wschodzace przekroczyto 45 miliardéw dolaréw. Do gtéwnych
beneficientéw w Polsce nalezaty komponenty WIG20 i najwieksi reprezentanci mWIG40. Bez uwzglednienia
dywidend, indeks najwigkszych spétek zyskat 18%, a jego odpowiednik dla érednich emitentéw — niemal 16,5%.
Po ubiegtorocznych przecenach, krajowy sektor energetyczny i bankowy prezentowaty atrakcyjny poziom do
inwestycji, a rosnace ceny surowcéw napedzity notowania KGHM i JSW.

W mniej korzystnej sytuacji znalazty sie spétki o matej kapitalizacji. Po osiggnieciu szczytu w potowie kwietnia,
indeks sWIG80 wszedt w faze coraz szybszej korekty. Z jednej strony przypisujemy to zachowanie brakowi
kapitatu zagranicznego, ktéry skutecznie napedzat wyceny spétek o wyzszej kapitalizacji. Luki tej nie byty
w stanie zatatac krajowe podmioty, nadal Zmagajace sig z niskimi naptywami érodkéw, ani tym bardziej
zmuszone do cigcia aktywdw OFE. Dzieki obnizeniu cen akcji, w sektorze pojawito sie wiele potencjalnych okazji
inwestycyjnych w postaci podmiotéw o dobrej kondycji finansowej i obiecujgcych perspektywach rozwoju.
W odpowiedzi na ten trend, uruchomiony zostat przez OPERA TFI subfundusz Novo Matych i $rednich Spétek.
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Trendy zachodzace na polskim rynku obligacji korporacyjnych byty korzystne dla uczestnikéw funduszy.
W pierwszym pétroczu przeprowadzonych zostato kilkanagcie duzych ofert obligacji w walucie krajowej
i zagranicznej, co dato funduszom szansg na efektywne wykorzystanie posiadanego kapitatu. Co istotne, nowy
dtug polskich spétek (np. zapadajgce w 2027 roku obligacje Tauronu oraz PZU) bardzo szybko zostat wyceniony
z premig w stosunku do ceny emisyjnej. Wpisuje sie to w trend panujacy na rynku wtérnym, zgodnie z ktérym
papiery o sredniej lub dobrej jakoéci kredytowej schodza na coraz nizsze poziomy rentownosci. Widzimy tutaj
spora zastuge krajowych funduszy dtuznych i pienieznych, coraz chetniej zasilanych wptatami przez polskich
inwestoréw.

W imieniu catego zespotu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziekujemy za powierzenie
Paristwa $rodkéw Funduszowi.
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Towai Funduszy Inwestycyjnych S.A.

:

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OPERA FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ OPERA
PECUNIA.PL

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

OPERA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Pecunia.pl



C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2017-06-30 2016-12-31

SKELADNIKI LOKAT Wartoéé wg ceny ‘a’:g;’z‘v‘:ﬂ:‘i‘;ﬁ;‘y Procentowy ud’zial Wartoé{: wg ceny v::z:;iv;ﬂ:‘iz?y Procentowy ud’zial

nabycia w tys. wtys. w aktywach ogétem nabycia w tys. wtys. w aktywach ogétem

Akcje - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - -

Prawa do akcji - - - - -

Prawa poboru - - - - -

Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne 200 202 1,70% 200 202 1,61%

Dtuzne papiery warto$ciowe 11 232 11176 94,01% 12 001 11939 94,96%

Instrumenty pochodne - - - -3 -0,02%

Udziaty w spotkach z o. o. - - - - -

Jednostki uczestnictwa - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne 436 367 3,09% 436 338 2,69%

Tytuty uczestnictwa zagraniczne - - - - -

Wierzytelno$ci - - - - -

Weksle - - - - -

Depozyty 130 130 1,09% 89 89 0,71%

Waluty - - - - -

Nieruchomosci - - - - -

Statki morskie - - - - -

Inne - - - - - -

Suma: 11 998 11 875 99,89% 12 726 12 565 99,95%

Wartos¢é
_ Kraj } ; . » Wartos¢ wg Proce_ntowy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki ; Rc_)dzaj Pods_ta_\(va Wal_-tosc Lz wg ceny | wyceny na udziat w
rynku rynku . wykupu oprocentowania listu emisji nominalna nabycia w ) dzien aktywach
tys. bilansowy ogoétem
w tys.

Aktywny rynek nieregulowany - - -

Aktywny rynek regulowany - - -

:\:,i:i?s)towane na aktywnym 200 202 1,70%

MBANK HIPOTECZNY SA | Nienotowane MBANK

20/02/2023 HPA23 na aktywnym | Nie dotyczy | HIPOTECZNY | Polska 20-02-2023 | 2,74% Hipoteczne | - 1000 200 200 202 1,70%
(PLRHNHP00409) rynku S.A.

Suma: 200 202 1,70%

OPERA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Pecunia.pl




C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. Wartos¢ wg P U Procentowy
DLUZNE PAPIERY e Termin Warunki Wartos¢ ceny wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE RECEEY 7L et Sl S|ep|2|by wykupu oprocentowania nominalna HIEAES nabycia w _d2|en aktywach
emitenta o bilansowy oadlem
ys. w tys. 9
O terminie wykupu do 1 roku 742 740 6,22%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 742 740 6,22%
_ Aktywny rynek 706 704 5,92%
nieregulowany '
GETIN NOBLE BANK SA | Aktywny rynek RYNEK
- - i 0,
29/06/2018 A (PLNOBLE00033) nieregulowany gll_;l\'/ERNATYWNY NOBLE BANK SA | Polska 29-06-2018 5,76 (Zmienny kupon) 100000 3 306 303 2,55%
RAIFFEISEN BANK Aktywny rynek RYNEK RAIFFEISEN
POLSKA SA 19/11/2017 A nietr{}""u}’oxan ALTERNATYWNY | BANK POLSKA | Polska 19-11-2017 3,11 (Zmienny kupon) 1000 200 200 201 1,69%
(PLRFSBP00017) 9 Y | BONDSPOT SA
RYNEK
BANK MILLENIUM SA Aktywny rynek BANK .
22/06/2018 N (PLBIG0000420) nieregulowany gll_j'l\'/ERNATYWNY MILLENNIUM SA Polska 22-06-2018 3,01 (Zmienny kupon) 1000 200 200 200 1,68%
Nienotowane na aktywnym
rynku 36 36 0,30%
NORDIC DEVELOPMENT | Nienotowane NORDIC
SA 30/09/2017 J na aktywnym | Nie dotyczy DEVELOPMENT | Polska 30-09-2017 10,00 (Staty kupon) 1000 36 36 36 0,30%
(PLND161221J1) rynku SA
Olzerminie wykupu powyzej 1 10 490 10 436 87.79%
roku '
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe R R R
Inne - - -
Obligacje 10 490 10 436 87,79%
Aktywny rynek o
nieregulowany 1935 1975 16,63%
LC CORP SA 30/10/2018 | Aktywny rynek | R 'NEK
] ALTERNATYWNY | LC CORP SA Polska 30-10-2018 5,31 (Zmienny kupon) 100000 1 100 102 0,86%
(PLLCCRP00058) nieregulowany
BONDSPOT
GHELAMCO INVEST SP. Aktywny rvnek RYNEK GHELAMCO
Z 0.0. 11/07/2018 PB nietr);wu)lloxan ALTERNATYWNY | INVEST SP. Z Polska 11-07-2018 6,81 (Zmienny kupon) 10000 20 200 210 1,77%
(PLGHLMC00107) 9 Y | cPw 0.0.
AB SA 12/08/2019 ABOL | Aktywny rynek | RYNEK
ktywny ry! ALTERNATYWNY | AB SA Polska 12-08-2019 3,41 (Zmienny kupon) 10000 40 400 411 3,46%
(PLAB00000035) nieregulowany GPW
ROBYG SA 20/10/2018 L | Aktywny rynek | R /NEK
X ALTERNATYWNY | ROBYG SA Polska 29-10-2018 4,81 (Zmienny kupon) 100000 2 200 203 1,71%
(PLROBYG00172) nieregulowany
BONDSPOT
MBANK SA 17/01/2025 Aktywny rynek RYNEK
- - i 0,
MBKO170125 (PLBRE0005185) | nieregulowany égl\—/\ERNATYWNY MBANK SA Polska 17-01-2025 3,91 (Zmienny kupon) 100000 2 200 204 1,72%
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C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kraj Wartos¢ wg ‘(x[;rct::; nws Procentowy
DLUZNE PAPIERY ; . Lo Termin Warunki Wartos¢ . ceny .2 udziat w
WARTOSCIOWE RECEEY 7L et Sl S|ep|2|by wykupu oprocentowania nominalna HIEAES nabycia w _dZ|en aktywach
emitenta bilansowy .
tys. ogotem
w tys.
RYNEK DOM
DOM DEVELOPMENT SA | Aktywny rynek o . .
121062020 (PLOMDVLO0D53) nieregulowany gll_j'l\'/ERNATYWNY gEVELOPMENT Polska 12-06-2020 | 3,71 (Zmienny kupon) 10000 20 200 201 1,69%
ORBIS SA 29/07/2021 Aktywny rynek | RYNEK
- . i 0,
ORB B 290721 (PLORBIS00055) | nieregulowany éll_j'l\'/ERNATYWNY ORBIS SA Polska 29-07-2021 2,86 (Zmienny kupon) 1000 150 150 154 1,30%
ALIOR BANK SA Aktywny rynek RYNEK
- - i 0,
2010412021 B (PLMRTMBO0026) | nierogulowany gll_j‘l\'/ERNATYWNY ALIOR BANK SA | Polska 29-04-2021 | 7,61 (Zmienny kupon) 10000 25 285 288 2,42%
BENEFIT SYSTEMS SA | Aktywny rynek | fRER oo\ | BENEFIT Polska 30-06-2019 | 3,31 (Zmienny kupon) 1000 100 100 101 0,85%
30/06/2019 B (PLBNFTS00042) | nieregulowany | ¢ oy SYSTEMS S.A. ' Yy Kup 0970
EUROPEJSKIE RYNEK EUROPEJSKIE
CENTRUM ODSZKODOWAN Aktywny rynek CENTRUM _
SA. 14/04/2020 A nieregulowany éll_j'l\'/ERNATYWNY ODSZKODOWAK Polska 14-04-2020 5,81 (Zmienny kupon) 1000 100 100 101 0,85%
(PLERPCO00033) SA
Aktywny rynek regulowany 7 855 7756 65,23%
TREASURY
WZ0121 (PLO000106068) | AKOWNY ynek | gaynspor SKARB Polska 25.01-2021 | 1,81 (Zmienny kupon) 1000 1000 978 1000 8,41%
regulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
WZ0124 (PLO000107454) | AKDWNY rynek | g nepar SKARB Polska 25-01-2024 | 1,81 (Zmienny kupon) 1000 2500 2410 2447 20,58%
regulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
WZ0119 (PL0O000107603) | AKBWNY ynek | g inepor SKARB Polska 25-01-2019 1,81 (Zmienny kupon) 1000 600 596 606 5,10%
regulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
PS0420 (PL0O000108510) | AKIWNY ynek | poNnspot SKARB Polska 25-04-2020 1,50 (Staly kupon) 1000 700 679 690 5,80%
regulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
OK1018 (PLO000109062) | AKbWNY ynek | g oNpepar SKARB Polska 25-10-2018 0,00 (Zerowy kupon) 1000 1600 1544 1565 13,16%
regulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
PS0721 (PLO000109153) | AKOWNY ynek | g o Snepat SKARB Polska 25-07-2021 1,75 (Staty kupon) 1000 500 488 493 4,15%
regulowany PANSTWA
POLAND
TREASURY
WZ0126 (PLO000108817) | AKBWNY ynek | gaynepor SKARB Polska 25.01-2026 | 1,81 (Zmienny kupon) 1000 150 143 144 1,21%
regulowany POLAND PANSTWA
ISTANBUL
TURKGB 10.7 17/02/2021 | Aktywny rynek | STOCK REPUBLIKA . o .
(TRT170221T12) regulowany EXCHANGE TURCJI Turcja 17-02-2021 10,70 (Staty kupon) 177 2500 367 275 2,31%
(LARGE)
ISTANBUL
TURKGB 10.6 11/02/2026 | Aktywny rynek | STOCK REPUBLIKA .
(TRT110226T13) regulowany | EXCHANGE TURCH! Turcja 11-02-2026 10,60 (Staty kupon) 177 2500 363 278 2,34%
(LARGE)
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. Kraj Wartos¢ wg ‘(x[;rct::; nws Procentowy
DLUZNE PAPIERY ; . Lo Termin Warunki Wartos¢ . ceny .2 udziat w
WARTOSCIOWE RECEEY 7L et Sl S|ep|2|by wykupu oprocentowania nominalna HIEAES nabycia w _dZ|en aktywach
emitenta bilansowy .
tys. ogotem
w tys.
ISTANBUL
TURKGB 9.2 22/09/2021 Aktywny rynek | STOCK REPUBLIKA . 0. o
(TRT220921T18) regulowany EXCHANGE TURCJI Turcja 22-09-2021 9,20 (Staty kupon) 177 2500 287 258 2,17%
(LARGE)
Nienotowane na aktywnym 700 705 5.93%
rynku
i BANK OCHRONY Nienotowane (B)éﬁKRONY
SRODOWISKA SA 26/09/2024 na aktywnym | Nie dotyczy - Polska 26-09-2024 4,11 (Zmienny kupon) 1000 200 200 202 1,70%
SRODOWISKA
R1 (PLBOS0000217) rynku SA
Nienotowane
BANK POCZTOWY SA . BANK .
17/12/2018 B4 (PLBPCZT00064) ?;Eﬁtywnym Nie dotyczy POCZTOWY SA Polska 17-12-2018 3,26 (Zmienny kupon) 10000 10 100 100 0,84%
ING BANK SLASKI SA Nienotowane ING BANK
19/12/2019 INGBS191219 na aktywnym | Nie dotyczy SLASKI SA Polska 19-12-2019 2,56 (Zmienny kupon) 100000 2 200 200 1,68%
(PLBSK0000066) rynku
Nienotowane
KREDYT INKASO SA . KREDYT . o
29/03/2020 C1 (PLKRINK00204) ?;Elljtywnym Nie dotyczy INKASO SA Polska 29-03-2020 5,51 (Zmienny kupon) 1000 200 200 203 1,71%
Suma: 11 232 11176 94,01%
Wartos¢ wg
Enficn Kraj siedziby T, Wartos¢ wg wyceny na Prl?g:ir;:c‘)l\;vy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabyciaw dzien
(wystawca) bazowy " aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w p
tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty - - -
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - R R
Nienotowane na aktywnym rynku - - R
Niewystandaryzowane instrumenty R - R
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - R R
Nienotowane na aktywnym rynku - - R
FWD TRY ING BS SA Nienotowane na . ING BANK X
(TRY280717K01) (Dhuga)\ aktywnym rynku_| Vi€ dotyezy SLASKI SA Polska Waluta: TRY 239 000 - - -
Suma: - R R
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. . . . . . s R v Procentowy udziat
Jednostki uczestnictwai certyfikaty Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Liieals Wartosg wg ceny Wartosg wg wyceny na dzien w aktywach
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. bilansowy w tys. ogélem
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 436 367 3,09%
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 436 367 3,09%
. Nazwa: REVENUE
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) Nienotowane na Nie dotyczy NS FIZ 2594 436 367 3,09%
aktywnym rynku .
Typ: FIZ
Suma: 436 367 3,09%
Wartos¢ wg s
Wartos¢ wg wyceny na v\x[;::ﬁ;’ :’g Procentowy
DEPOZYTY - Kraj siedziby Waluta Warunki | ceny rjabyca w | Wartos¢ wg ceny nabycia ; dzien dzien udziat w
banku oprocentowania | danej walucie w tys. bilansowy w " aktywach
b . bilansowy w ,
w tys. danej walucie - ogotem
w tys. ys.
W walutach panstw nalezgcych do
OECD 130 130 1,09%
) . ING BANK 1,1538 (Staty 0
Lokata terminowa 3D 2017-07-03 SLASKI SA Polska PLN kupon) 130 130 130 130 1,09%
W walutach panstw nienalezgcych do R R R
OECD
Suma: 130 130 1,09%
GWARANTOWANE SKELADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w

W tys.

dzien bilansowy w tys.

aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu

terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do

0,
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 1o17 811 6.82%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 6 838 6 945 58,41%
Suma: 7 855 7756 65,23%
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GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa kapitatowa mBank

406

3,42%

Suma:

406

3,42%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartos$¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

WZ0121 (PL0000106068)

700 5,89%

WZ0124 (PL0000107454) 489 4,12%
ING BANK SLASKI SA 19/12/2019 INGBS191219 (PLBSK0000066) 200 1,68%
0K1018 (PL0000109062) 1565 13,17%
WZ0126 (PL0000108817) 144 1,21%
FWD TRY ING BS SA (TRY280717K01) - -
Suma: 3098 26,07%
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BILANS 2017-06-30 2016-12-31
I. Aktywa 11 888 12574
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 6
2. Naleznosci 5 -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 435 11 337
- dluzne papiery wartosciowe 10 435 11 337
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1440 1231
- dluzne papiery warto$ciowe 741 602
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa 2 -
1l. Zobowigzania 50 421
IIl. Aktywa netto (I - II) 11 838 12 153
IV. Kapitat funduszu 9 465 9908
1. Kapitat wptacony 143 804 143 294
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -134 339 -133 386
V. Dochody zatrzymane 2597 2517
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2123 2015
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 474 502
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -224 -272
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 11 838 12 153

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

929 965,8095

964 761,0126

Domyslna kategoria jednostek

929 965,8095

964 761,0126

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

12,73

12,60

Domyslna kategoria jednostek

12,73

12,60

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2017 - 30-

01-01-2016 - 31-

01-01-2016 - 30-

06-2017 12-2016 06-2016
I. Przychody z lokat 174 468 252
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 174 468 249
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 3
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 92 200 80
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 18 41 21
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 28 50 25
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 8 2 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 14 29 15
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 - 4
Koszty odsetkowe 3 1 -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 2 47 -
Pozostate 16 30 14
w tym:
Koszty oprogramowania 11 23 10
Koszty serwiséw informacyjnych - 7 4
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 26 29 17
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 66 171 63
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 108 297 189
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 20 -223 73
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -28 34 -1
- Z tytutu réznic kursowych - 9 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 48 -257 74
- z tytutu réznic kursowych -103 -111 66
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 128 74 262
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Domyslina kategoria jednostek 0,14 0,08 0,25

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2017 - 30-06-2017

01-01-2016 - 31-12-2016

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12 153 14 505
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 128 74
a) przychody z lokat netto 108 297
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -28 34
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 48 -257
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 128 74
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -443 -2 426
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 510 1151
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -953 -3 577
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -315 -2 352
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 838 12 153
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 12 123 13 697
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
DomyslIna kategoria jednostek
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40 521,0851 90 832,5658
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 75 316,2882 283 383,6726
Saldo zmian -34 795,2031 -192 551,1068

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

DomyslIna kategoria jednostek

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 243 180,5228

13 202 659,4377

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 313 214,7133

12 237 898,4251

Saldo zmian

929 965,8095

964 761,0126

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

929 965,8095

964 761,0126

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Domysina kategoria jednostek 12,60 12,53
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Domysina kategoria jednostek 12,73 12,60
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Domyslina kategoria jednostek 2,09% 0,56%
4. Minimalna warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Domyslna kategoria jednostek 12,47 2017-01-11 12,53 2016-01-04
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Domysina kategoria jednostek 12,75 2017-06-22 12,79 2016-07-11
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
Domysina kategoria jednostek 12,73 2017-06-30 12,58 2016-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,53% 1,46%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,30% 0,30%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,47% 0,37%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,13% 0,01%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,23% 0,21%
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

[ ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ 01-01-2017 - 30-06-2017 [ 01-01-2016 - 31-12-2016 |
| Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu | - | - |

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé sprawozdania

finansowego
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Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2017-06-30

2016-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podm
pozyczek

ioty udzielajgce

Pozostate

w tym:

Nalezno$ci z tytutu kosztdw ponadlimitowych zwracanych przez TFI

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-06-30

2016-12-31

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017-06-30

2016-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 6 6
ING BANK SLASKI SA 6 6
EUR 1 5 1 6
TRY - 1 - -
01-01-2017 - 30-06-2017 01-01-2016 - 31-12-2016
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
II: SI.'eC.]nI w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw R 130 R 913
pienigznych
EUR 1 5 1 6
PLN 115 115 802 802
TRY 9 10 83 105
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2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 6 0,05% 6 0,05%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3559 29,93% 4 446 35,37%
- dluzne papiery warto$ciowe 3559 29,93% 4 446 35,37%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 166 1,39% 189 1,51%
- dluzne papiery warto$ciowe 36 0,30% 100 0,80%
Zobowigzania - - - -
2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 876 57,85% 6 891 54,79%
- dluzne papiery wartosciowe 6 876 57,85% 6 891 54,79%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 907 7,63% 704 5,61%
- dluzne papiery wartosciowe 705 5,93% 502 4,00%
Zobowigzania - - - -
2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien bilangowy Proce_ntowy dzien biIan;owy Proce'ntowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE W TELEe LEE R 7 Elies LR
TRANSAKCJI _sprawozdanla aktywaqh(w tys.) §prawozdan|a aktywac'h(w tys.)
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoi)c,th ogowiafké)\;\f przy €cJZ))/Imynie uvalzglednia éie wart);péci g 11519 96,89% 12236 97.33%
godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 6 0,05% 6 0,05%
Naleznosci 5 0,04% - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 435 87,78% 11 337 90,16%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1073 9,02% 893 7,12%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 6 945 58,41% 7 553 60,07%
bilansowe
SKARB PANSTWA 6 945 58,41% 7553 60,07%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 945 58,41% 7 553 60,07%
2017-06-30 2016-12-31

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sktadnika w tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sktadnika w tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

TRY

Instrumenty pochodne

TRY

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Naleznosci

Zobowigzania

Suma:
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C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2017-06-30
o . Termin .
. ‘s Wartosé Terminy Kwota bedaca - Termin
S Rodza . Wartosé zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajgtej | G0 | Cel otwarcia otwartej L L FEEHELT) (w;)gas'niecia) O GUETIES
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych h instrumentu
pochodnego pozycji Co Co Y . instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD TRY ING BS SA (TRY280717K01) Diuga Forward Inwestycyjny - 239 000,00 2017-07-28 239 000,00 2017-07-28 2017-07-28
2016-12-31
<z . Termin .
Typ zajetej 8 R Cel otwarcia Wartos’(: pg;:;;:'h p;r:;?zll;zh Kv;(;t:slt):‘(’ivzca zapadglr_\os’_ci W;I/-Ifc:rr?ell?lia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE G instrumentu P otwartej strumieni strumieni przyszlych (wygasnigcia) | 0 C
FEENEETEED pozycll pienigznych pienieznych ptatnosci IREUCHET pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD TRY ING BS SA (TRY030117K11) Diuga Forward Inwestycyjny -3 401 000,00 2017-01-03 401 000,00 2017-01-03 2017-01-03
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2017-06-30 2016-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym: - 385
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk - 385

lll. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych
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C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2017-06-30

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

W finansowego w tys. W finansowego w tys.
I. Aktywa - 11 888 - 12574
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 6 - 6
EUR 1 5 1 6
TRY - 1 - -
2. Naleznosci - 5 - -
PLN 5 5 - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 10 435 - 11 337
- dluzne papiery warto$ciowe - 10 435 - 11 337
PLN 9624 9624 10 445 10 445
TRY 770 811 751 892
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1440 - 1231
PLN 699 699 629 629
- dluzne papiery warto$ciowe - 741 - 602
PLN 741 741 602 602
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa 2 -
PLN 2 2 - -
Il. Zobowigzania 50 421
PLN 50 50 418 418
TRY - - 2 3
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C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

01-01-2017 - 30-06-2017 01-01-2016 - 31-12-2016

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - 103 9 - - 111

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

01-01-2017 -

30-06-2017

01-01-2016 -

31-12-2016

01-01-2016 - 30-06-2016

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat aktywow w tys. zbycia lokat aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9 15 50 -203 9 89
Dluzne papiery warto$ciowe 9 15 50 -203 9 89
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -37 33 -16 -54 -10 -15
Instrumenty pochodne -37 3 -17 -1 -10 -3
Dluzne papiery warto$ciowe - - 1 - - -
Certyfikaty inwestycyjne - 30 - -53 - -12
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -28 48 34 -257 -1 74
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C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01-01-2017 - 30-06-

01-01-2016 - 31-12-

01-01-2016 - 30-06-

2017 2016 2016
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos$¢ w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

01-01-2017 - 30-06-

01-01-2016 - 31-12-

01-01-2016 - 30-06-

2017 2016 2016
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 18 41 21
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 18 41 21
2017-06-30 2016-12-31 2015-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 11 838 12 153 14 505
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Domyslina kategoria jednostek 12,73 12,60 12,53
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(OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Informacja dodatkowa - OPERA Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Subfundusz OPERA Pecunia.pl

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie zostaly ujete zadne znaczgce zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 roku poz. 538),
catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

Pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi nie wystepujg réznice.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie zawieranych transakgiji.

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej
wartosci aktywow netto (w skali roku) dotyczy wszystkich kosztéw ponoszonych przez subfundusz. Poza
kategoriami kosztow okreslonymi w oddzielnych liniach wymienionego sprawozdania w skfad kosztow
subfunduszu wchodzg roéwniez m.in. ujemne rdéznice kursowe, koszty zwigzane z obstuga prawng, zezwoleniami i
optatami rejestracyjnymi, koszty promocji i reklamy funduszu itp. Petny wachlarz kosztéw wykazywany jest w
rachunku wyniku z operacji subfunduszu.

W tabelach uzupetniajgcych i w tabelach dodatkowych dotyczacych zestawienia lokat oraz w notach
objasniajagcych do bilansu i rachunku wynikdw z operacji prezentowane sg wytacznie te pozycje, ktére wystepuja
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Wedlug najlepszej wiedzy zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci subfunduszu.

Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat pozycji i nie zawierat transakcji o ktérych mowa w art.13 ust. 1 pkt

obejmujgca dane w sekcji A zatgcznika Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 roku

OPERA Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Subfundusz OPERA Pecunia.pl



Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 roku

OPERA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Pecunia.pl
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku

My nizej podpisani, Czlonkowie Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
wpisanego do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000228007, dziatajgc stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 ze zm.) skiadamy ponizej swe podpisy pod
sprawozdaniem finansowym funduszu OPERA FIO Subfunduszu OPERA Pecunia.pl za okres od
dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujacym:

1. zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgce lokaty w kwocie 11.875 tys.
zZtotych,

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy aktywa netto w kwocie 11.838
tys. ztotych,

3 rachungk wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operaciji w wysokosci 128 tys. ziotych,

4, zestawi_enie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto w kwocie 315 tys. ziotych,

5. noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

‘; / /( «-__ f /A ‘\
Maciej Kwiatkowski Krzysztof Lekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

7

¢ £ 7
e YT
Piotr Swiecik
Czionek Zarzadu

Radoslaw Seroczyfiski
Zastepca Dyrektora Departamentu Ksiegowoséci Funduszy

(osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania)

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Rondo ONZ 1 (29 pietro), 00-124 Warszawa, tel. (+48) 2237911 10, fax (+48) 22 379 11 12,
e-mail: biuro@opera.pl, www.opera.pl, Sad Rejonowy dla m. st. W-wy XII Whidziat Giosnedarczy KRS nr 0000228007, NIP 1070001531,
kapitaf zaktadowy w wysokosci 1.981.200,00 zt, w peini opfacony



Katowice, 29 sierpie2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozgdrenia Ministra Finansow z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasadhunkowéci funduszy
inwestycyjnych - ING BankSlaski S.A., jako Depozytariusz dla OPERA Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego swiadcza, ze dane dotycce standéw aktywow, w tym
w szczegOlnéci aktywow zapisanych na rachunkach pgenych i rachunkach papierow
wartgsciowych oraz peytkbw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu OPERA Pecuraa.pkres od 1 stycznia 2017 r.

do 30 czerwca 2017 r., spadzonym 29 sierpnia 2017 rg sgodne ze stanem faktycznym.

/" HManager-; arzgdzonie
(

. K?w”j?m

ING BANK SLASKI Spétka Akcyjna NIP 634013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 z}
Centrum Wsparcia Klientéw Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



