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Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Novo Papieréw Dtuznych (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach Novo
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1,
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktore sktadajg sie:

zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017,
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017
roku,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku,

noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie podtrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047, z pdzniejszymi zmianami),
zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki, przyjetym uchwaty nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm.

Przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych i innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby
zidentyfikowane podczas badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa i oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Subfunduszu oraz oéwiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty
dotaczone do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego za
okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad: Dziatajacy w lmleEnu BDO Sp. z o0.0.:
Haz*h a/SzAY dr André Helin %ﬁ;\}«\ A
Biegly Rewident Prezes Zarzadu [\3*\%7/ U\”\
nr fwid. 9269 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A

Szanowni Paristwo, Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu Novo Papieréw Diuznych wydzielonego
w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2017 r. do
30 czerwca 2017 r.

W pierwszej potowie 2017 roku Subfundusz Novo Papieréw Diuinych lokowat aktywa przede wszystkim
w obligacje skarbowe emitowane zaréwno w Polsce jak i za granica. Uzupetnienie portfela stanowity obligacje
korporacyjne krajowych emitentéw. Wyniki Subfunduszu byly ksztattowane z jednej strony przez umocnienie
obligacji rzagdowych, z drugiej strony przez negatywne oddziatywanie ostabienia walut rynkéw wschodzgcych
wzgledem zfotego. W okresie objetym sprawozdaniem Subfundusz wygenerowat dodatnig stope zwrotu
w wysokosci 0,75%.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu Novo Papieréw Diuinych wyniosta
34 882 tys. ztotych, natomiast Wartos$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa byta réwna 197,58 ztotych.

Na przestrzeni ostatnich szedciu miesiecy postrzeganie przez inwestoréw kluczowych trendéw
makroekonomicznych uleglo gruntownej zmianie. Jeszcze w ostatnich dniach grudnia indeks sity dolara
amerykariskiego (DXY) wspinat sie na rekordowe poziomy, przekraczajac poziom 103 punktéw. Na koniec
pierwszego pofrocza jego warto$¢ spadta do 95 punktéw, a deprecjacyjny trend trwa do dnia dzisiejszego.
W ujeciu do polskiego ztotego, stabos¢ dolara przetozyta sie na spadek kursu o 50 groszy - do poziomu 3,70.
Za réwnie interesujacy uznajemy réwniez ruch na amerykanskich obligacjach. Dziesiecioletnie papiery rzadu
USA zredukowaty swojq rentownos$c o ok. 25bps, a pochodng tego wydarzenia byto spfaszczenie catej krzywej
dochodowosci. Réznica migdzy dtugiem dtugo- i krétkoterminowym (spread 10Y/2Y) zacieénita sie z poziomu
125bps do 90bps.

Zachowanie amerykanskiej waluty i obligacji $wiadczy o braku wiary rynkéw w planowane podwyzki stép
procentowych w USA po 2017 roku. Oczekiwania inwestoréw byly ttumione przez nieco stabsze dane o inflacji
i z rynku pracy. Dodatkowo, nadzieje poktadane w reformach Donalda Trumpa okazaty sie zbyt wygdrowane.
Nowy prezydent bez powodzenia starat sie forsowa¢ swoje flagowe projekty legislacyjne, co postawito pod
znakiem zapytania jego skuteczno$¢ w napedzaniu amerykariskiej gospodarki. Sentymentu nie przetamata
nawet realizacja zapowiadanej polityki przez komitet otwartego rynku. Od poczatku roku, FED przeprowadzit
dwie podwyzki stép i oglosit poczatek zmniejszania bilansu. Dotychczas, amerykanski bank centralny
przeznaczat wptywy z posiadanych przez siebie obligacji na zakup nowych papieréw diuznych. W czwartym
kwartale 2017 roku suma reinwestowanych w ten sposéb $rodkéw ma zmniejszaé sie co miesigc 0 10mlid
dolaréw. Tempo odchudzania bilansu amerykarskiego banku centralnego ma przyspiesza¢ co kwartat, by po
roku od rozpoczecia osiggnaé wartos¢ 30mld dolaréw miesiecznie. Sptaszczona krzywa dochodowosci sugeruje
jednak, Zze miejsca na jastrzebig polityke pozostato niewiele.

Niewzruszong postawe zaprezentowaty rynki akcyjne. Mimo stabszej koricowki pétrocza, DAX zyskat od stycznia
7,4%, natomiast S&P500 ai 8,2%. Dato si¢ zaobserwowaé coraz silniejsze naptywy kapitatu na rynki
wschodzace, z czego skorzystata réwniez polska gietda. Wedtug danych EPFR Global z ostatnich dni lipca,
tegoroczne saldo przeptywéw na gietdy wschodzace przekroczyto 45 miliardéw dolaréw. Do gtéwnych
beneficjentéw w Polsce nalezaty komponenty WIG20 i najwieksi reprezentanci mwIG40. Bez uwzglednienia
dywidend, indeks najwigkszych spétek zyskat 18%, a jego odpowiednik dla érednich emitentéw — niemal 16,5%.
Po ubiegtorocznych przecenach, krajowy sektor energetyczny i bankowy prezentowatly atrakcyjny poziom do
inwestycji, a rosngce ceny surowcdéw napedzity notowania KGHM i JSW.

W mniej korzystnej sytuacji znalazty sie spétki o matej kapitalizacji. Po osiagnieciu szczytu w potowie kwietnia,
indeks sWIG80 wszedt w faze coraz szybszej korekty. Z jednej strony przypisujemy to zachowanie brakowi
kapitatu zagranicznego, ktéry skutecznie napedzat wyceny spétek o wyzszej kapitalizacji. Luki tej nie byty
w stanie zatata¢ krajowe podmioty, nadal zmagajace sie z niskimi naptywami $rodkéw, ani tym bardziej
zmuszone do cigcia aktywdw OFE. Dzigki obnizeniu cen akcji, w sektorze pojawito sie wiele potencjalnych okazji
inwestycyjnych w postaci podmiotéw o dobrej kondycji finansowej i obiecujacych perspektywach rozwoju.
W odpowiedzi na ten trend, uruchomiony zostat przez OPERA TFI subfundusz Novo Matych i Srednich Spétek.

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Rondo ONZ 1 (29 pietro), 00-124 Warszawa, tel. {+48) 223791110, fax {+48) 22379 11 12,
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Trendy zachodzace na polskim rynku obligacji korporacyjnych byty korzystne dla uczestnikéw funduszy.
W pierwszym pétroczu przeprowadzonych zostato kilkanascie duzych ofert obligacji w walucie krajowej
i zagranicznej, co dato funduszom szanse na efektywne wykorzystanie posiadanego kapitatu. Co istotne, nowy
dtug polskich spétek (np. zapadajace w 2027 roku obligacje Tauronu oraz PZU) bardzo szybko zostat wyceniony
z premig w stosunku do ceny emisyjnej. Wpisuje sig to w trend panujacy na rynku wtérnym, zgodnie z ktérym
papiery o $redniej lub dobrej jakosci kredytowe] schodzg na coraz nizsze poziomy rentownosci. Widzimy tutaj
sporg zastuge krajowych funduszy diuinych i pienieznych, coraz chetniej zasilanych wptatami przez polskich
inwestoréw.

W imieniu catego zespotu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziekujemy za powierzenie
Panstwa $rodkéw Funduszowi.

Maciej Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof tekarski
Wiceprezes Zarzadu

'

Piotr Swiecik
Cztonek Zarzgdu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
PAPIEROW DLUZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Papieréw Diuznych
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SKLADNIKI LOKAT

2017-06-30

2016-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

34

526

1,12%

34

251

0,49%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

96,35%

97,36%

Instrumenty pochodne

-0,04%

Udziaty w spotkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

2,33%

1,96%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

0,20%

0,21%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

100,00%

99,98%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Papieréw Diuznych
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Kraj siedziby

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg wyceny na dzien

Procentowy udziat

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . : : w aktywach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. 2
ogoétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 34 526 1,12%
PBG SA SERIA H (PLPBGSA00001) Nienotowane na Nie dotyczy 251 297 | Polska 34 526 1,12%
aktywnym rynku
34 526 1,12%

Suma:

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Papieréw Diuznych
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kraj Wartos¢ w‘éjvsvr)t/z:ﬁy Procentowy
DLUZNE PAPIERY . . L Termin Warunki Wartos¢é . wg ceny e udziat w
WARTOSCIOWE ROEFE] L] et Sl S'qu'by wykupu oprocentowania nominalna HIEAES nabycia w na CHED aktywach
emitenta bilansowy p
tys. ogotem
W tys.

O terminie wykupu do 1 roku 1584 1284 2,72%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 1584 1284 2,72%

Aktywny rynek 511 505 1,07%
nieregulowany '
RYNEK
GETIN NOBLE BANK SA | Aktywny rynek R, . o
29/06/2018 A (PLNOBLE00033) | nieregulowany gll_j'l\'/ERNATYWNY NOBLE BANK SA Polska 29-06-2018 5,76 (Zmienny kupon) 100000 5 511 505 1,07%
Aktywny rynek regulowany 523 515 1,09%
ISTANBUL
TURKGB 8.3 20/06/2018 | Aktywny rynek | STOCK . A o
(TRT200618T18) regulowany EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI | Turcja 20-06-2018 8,30 (Staty kupon) 177 5000 523 515 1,09%
(LARGE)
rynkllj\lleno'[owane na aktywnym 550 264 0.56%
Nienotowane
GC INVESTMENT SA . GC INVESTMENT SA .
29/04/2014 T (PLGCIOB000OT) ?ﬁzlljtywnym Nie dotyczy W LIKWIDACJI Polska 29-04-2014 0,00 (Zmienny kupon) 10000 15 150 109 0,23%
TERMISIL HUTA SZKEA | Nienotowane J T AN
WOLOMIN SA 31/12/2016 H na aktywnym | Nie dotyczy W Polska 31-12-2016 0,00 (Staty kupon) 100 2000 200 - -
(PLTERMISILO8) rynku RESTRUKTURYZACJI
NORDIC Nienotowane NORDIC
DEVELOPMENT SA 30/09/2017 | na aktywnym | Nie dotyczy DEVELOPMENT SA Polska 30-09-2017 10,00 (Staty kupon) 1000 144 144 146 0,31%
J (PLND161221J1) rynku
Nienotowane

(PLPBGP(?(();O(?gi)l/lZ/N b na aktywnym | Nie dotyczy PBG SA Polska 02-01-2018 0,00 (Zerowy kupon) 100 97 56 9 0,02%

rynku

g&irm'”'e wykupu powyzej 1 46 537 44116 93,63%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 46 537 44 116 93,63%

Aktywny rynek o

nieregulowany 700 714 1.51%

~ BANK POLSKIEJ Aktvwny rvnek | RYNEK BANK POLSKIEJ.

SPOLDZIELCZOSCI SA nieryeyvuxllov}\llan ALTERNATYWNY | SPOLDZIELCZOSCI Polska 15-07-2018 4,81 (Zmienny kupon) 1000 400 400 407 0,86%

15/07/2018 (PLBPS0000032) 9 Y| cPw SA

GHELAMCO INVEST SP. RYNEK

Z 0.0. 16/03/2022 PG Aktywny rynek | 5 repnaTywNy | CHELAMCO INVEST | b0 16-03-2022 | 6,11 (Zmienny kupon) 1000 300 300 307 0,65%

(PLGHLMC00339) nieregulowany GPW SP.Z0.0.

Aktywny rynek regulowany 44 148 42 283 89,73%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Papieréw Diuznych
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kraj Wartos¢ w‘éjvsvr)t/z:ﬁy Procentowy
DLUZNE PAPIERY ; . Lo Termin Warunki Wartos¢ . wg ceny L udziat w
WARTOSCIOWE ROEFE] L] et Sl S'qu'by wykupu oprocentowania nominalna HIEAES nabycia w na CHED aktywach
emitenta bilansowy p
tys. ogotem
W tys.
Aktywny rynek TREASURY .
WZ0121 (PLO000106068) ywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-01-2021 1,81 (Zmienny kupon) 1000 5000 4871 4998 10,61%
regulowany
POLAND
Aktywny rynek TREASURY <
WZz0124 (PL0000107454) ywny Y| BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-01-2024 1,81 (Zmienny kupon) 1000 10000 9707 9 786 20,77%
regulowany POLAND
ISTANBUL
TURKGB 7,1 08/03/2023 | Aktywny rynek | STOCK .
(TRT080323T10) regulowany EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI Turcja 08-03-2023 7,10 (Staty kupon) 177 23500 3026 2183 4,63%
(LARGE)
Aktywny rynek TREASURY <
DS0725 (PL0000108197) ywny 1y BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-07-2025 3,25 (Staty kupon) 1000 1000 1007 1038 2,20%
regulowany
POLAND
Aktywny rynek TREASURY <
PS0420 (PLO000108510) ywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-04-2020 1,50 (Staty kupon) 1000 10500 10 234 10 352 21,97%
regulowany
POLAND
Aktywny rynek TREASURY q
WZ0120 (PLO000108601) ywny 1y BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 27-01-2020 1,81 (Zmienny kupon) 1000 5000 4990 5032 10,68%
regulowany
POLAND
Aktywny rynek TREASURY <
PS0721 (PLO000109153) ywny 1y BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-07-2021 1,75 (Staty kupon) 1000 3000 2926 2961 6,28%
regulowany POLAND
ISTANBUL
TURKGB 10.7 17/02/2021 | Aktywny rynek | STOCK .
(TRT170221T12) regulowany EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI Turcja 17-02-2021 10,70 (Staty kupon) 177 20000 2931 2199 4,67%
(LARGE)
ISTANBUL
TURKGB 10.6 11/02/2026 | Aktywny rynek | STOCK . 0.
(TRT110226T13) reguiowany EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI | Turcja 11-02-2026 10,60 (Staty kupon) 177 15000 2177 1669 3,54%
(LARGE)
ISTANBUL
TURKGB 9.2 22/09/2021 | Aktywny rynek | STOCK .
(TRT220921718) regulowany EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI Turcja 22-09-2021 9,20 (Staty kupon) 177 20000 2279 2 065 4,38%
(LARGE)
rynkllj\uenotowane na aktywnym 1689 1119 2.39%
Nienotowane
(prBGch();ogfeg?/OG/ 18E na aktywnym | Nie dotyczy PBG SA Polska 02-07-2018 | 0,00 (Zerowy kupon) 100 204 108 17 0,04%
rynku
Nienotowane
PBG SA 31/12/18 F na aktywnym | Nie dotycz PBG SA Polska 31-12-2018 | 0,00 (Zerowy kupon) 100 60 29 5 0,01%
(PLPBG0000177) ywny yezy Wy Kup
rynku
Nienotowane
PBG SA 30/06/19 G na aktywnym Nie dotycz PBG SA Polska 01-07-2019 0,00 (Zerowy kupon 100 246 111 18 0,04%
(PLPBG0000185) ywnyl yezy Y Kup
rynku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Papieréw Diuznych
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kraj Wartos¢ w;vsvr)t/z:ﬁy Procentowy
DLUZNE PAPIERY . . Lo Termin Warunki Wartos¢ . wg ceny L udziat w
WARTOSCIOWE ROEFE] L] et Sl S'qu'by wykupu oprocentowania nominalna HIEAES nabycia w na CHED aktywach
emitenta bilansowy p
tys. ogotem
W tys.
Nienotowane
(prng&ﬁfgg)lllmg H na aktywnym | Nie dotyczy PBG SA Polska 31-12-2019 0,00 (Zerowy kupon) 100 186 78 12 0,03%
rynku
Nienotowane
(PLPBES&g;0i$/OGI 201 na aktywnym | Nie dotyczy PBG SA Polska 30-06-2020 | 0,00 (Zerowy kupon) 100 940 363 58 0,12%
rynku
Nienotowane
29/03 /2%35?:?0'3'\&%%\108920 4y | na aktywnym | Nie dotyczy KREDYT INKASO SA | Polska 20032020 | 5,51 (Zmienny kupon) 1000 500 500 507 1,08%
rynku
Nienotowane
RE DEVELOPMENT SA . RE DEVELOPMENT
26/07/2020 | (PLRED2607201) F;Elljtywnym Nie dotyczy SA Polska 26-07-2020 2,00 (Staty kupon) 1000 500 500 502 1,07%
Suma: 48 121 45 400 96,35%
Wartos¢ wg
Enficn Kraj siedziby T, Wartos¢ wg wyceny na Prl?g:ir;:c‘)l\;vy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabyciaw dzien
(wystawca) bazowy " aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w p
tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty : } :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty
- 2 -
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 2 -
FWD TRY ING BS SA Nienotowane na . ING BANK X
(TRY280717K03) (Dluga)\ aktywnym rynku_| Vi€ dotyezy SLASKI SA Polska Waluta: TRY 1139 000 - 2 -
Suma: - 2 -
) . . ) . . A 2 S Procentowy udziat
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty . Nazwa i rodzaj . Wartos¢ wg ceny Wartos¢ wg wyceny na dzien
inwestycyjne o] By BN STl funduszu Liledoit nabycia w tys. bilansowy w tys. w ggg\g;(:h
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 1307 1100

2,33%

Aktywny rynek nieregulowany

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Papieréw Diuznych




C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. . . . . . s R v Procentowy udziat
Jednostki uczestnictwai certyfikaty Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Liieals Wartosg wg ceny Wartosg wg wyceny na dzien w aktywach
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. bilansowy w tys. ogélem
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 1307 1100 2,33%
. Nazwa: REVENUE
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) Nienotowane na Nie dotyczy NS FIZ 7779 1307 1100 2,33%
aktywnym rynku Typ: FIZ
Suma: 1307 1100 2,33%
Wartos¢ wg x
Wartos¢ wg wyceny na EIEHE I Procentowy
DEPOZYTY Nemma el Kraj siedziby Waluta Warunki ceny nabyciaw | Warto$¢ wg ceny nabycia dzien Wygzeir;)ll‘l A udziat w
banku oprocentowania | danej walucie w tys. bilansowy w . aktywach
) . bilansowy w ,
w tys. danej walucie - ogétem
w tys. ys.
W walutach panstw nalezgcych do
OECD 96 96 0,20%
. ING BANK 1,1538 (Staty
Lokata terminowa 3D 2017-07-03 SLASKI SA Polska PLN kupon) 7 7 7 7 0,01%
. 07 ING BANK 1,1538 (Staty o
Lokata terminowa 3D 2017-07-03 SLASKI SA Polska PLN kupon) 88 88 88 88 0,19%
. 0. ING BANK 1,1538 (Staty :
Lokata terminowa 3D 2017-07-03 SLASKI SA Polska PLN kupon) 1 1 1 1
W walutach panstw nienalezacych do ) ) :
OECD
Suma: 96 96 0,20%
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w

w tys.

dzien bilansowy w tys.

aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu

terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP
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GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia
W tys.

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Skfadniki bez gwaranciji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do

0,
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 83 500 10936 8631 18,31%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 34 500 33735 34 167 72,51%
Suma: 118 000 44 671 42 798 90,82%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy Wartos$¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
WZ0121 (PL0000106068) 2899 6,15%
DS0725 (PL0000108197) 519 1,10%
PS0420 (PL0000108510) 986 2,09%
PS0721 (PL0000109153) 987 2,09%
FWD TRY ING BS SA (TRY280717K03) 2 -
Suma: 5393 11,43%
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BILANS 2017-06-30 2016-12-31
I. Aktywa 47 126 51 640
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 -
2. Naleznosci - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 44 017 49 120
- dluzne papiery wartosciowe 44 017 49 120
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3107 2520
- dluzne papiery warto$ciowe 1383 1149
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 12 244 13 990
IIl. Aktywa netto (I - II) 34 882 37 650
IV. Kapitat funduszu 4220 7225
1. Kapitat wptacony 982 617 979 178
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -978 397 -971 953
V. Dochody zatrzymane 33621 33 886
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 23908 23 480
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9713 10 406
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 959 -3461
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 34 882 37 650

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

176 546,8450

191 984,1690

Kategoria A 175 875,9920 191 344,8690
Kategoria B 558,7390 527,1860
Kategoria C 112,1140 112,1140
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 197,58 196,11
Kategoria A 197,58 196,11
Kategoria B 197,58 196,11
Kategoria C 197,58 196,11

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdéw netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy bilans nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2017 - 30-

01-01-2016 - 31-

01-01-2016 - 30-

06-2017 12-2016 06-2016
I. Przychody z lokat 819 2309 1227
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 819 2 309 1218
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 9
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 391 1340 543
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 264 785 429
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 3 6 3
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 101 213 110
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 23 334 -
Pozostate - 2 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 391 1340 543
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 428 969 684
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -191 -1725 954
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -693 142 66
- Z tytutu réznic kursowych -144 -153 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 502 -1 867 888
- z tytutu réznic kursowych -949 -1 097 472
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 237 -756 1638
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 1,34 -3,94 5,81
Kategoria B 1,34 -3,94 5,81
Kategoria C 1,34 -3,94 5,81

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2017 - 30-06-2017

01-01-2016 - 31-12-2016

|. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 37 650 57784
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 237 -756
a) przychody z lokat netto 428 969
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -693 142
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 502 -1 867
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 237 -756
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3 005 -19 378
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 3439 8579
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -6 444 -27 957
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 768 -20 134
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 34 882 37 650
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 35519 52 297
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 460,6790 42 194,0640
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 32 929,5560 136 912,2410
Saldo zmian -15 468,8770 -94 718,1770
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 31,5530 87,7400
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 706,2610
Saldo zmian 31,5530 -618,5210
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 1,9730
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 73,8150
Saldo zmian - -71,8420
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu na kategorie
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 716 396,2720

6 698 935,5930

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 540 520,2800

6507 590,7240

Saldo zmian 175 875,9920 191 344,8690
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 175 875,9920 191 344,8690
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 614,7120 26 583,1590
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 055,9730 26 055,9730
Saldo zmian 558,7390 527,1860
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 558,7390 527,1860
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 266,0390 5 266,0390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 153,9250 5 153,9250
Saldo zmian 112,1140 112,1140
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 112,1140 112,1140

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2017 - 30-06-2017

01-01-2016 - 31-12-2016

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

196,11

201,06

Kategoria B

196,11

201,06

Kategoria C

196,11

201,06

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

197,58

196,11

Kategoria B

197,58

196,11

Kategoria C

197,58

196,11

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

1,52%

-2,46%

Kategoria B

1,52%

-2,46%

Kategoria C

1,52%

-2,46%

4. Minimalna wartos$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

190,89

2017-01-27

196,00

2016-12-05

Kategoria B

190,89

2017-01-27

196,00

2016-12-05

Kategoria C

190,89

2017-01-27

196,00

2016-12-05

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

202,93

2017-03-07

207,42

2016-07-11

Kategoria B

202,93

2017-03-07

207,42

2016-07-11

Kategoria C

202,93

2017-03-07

207,42

2016-07-11

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

197,53

2017-06-30

197,78

2016-12-30

Kategoria B

197,53

2017-06-30

197,78

2016-12-30

Kategoria C

197,53

2017-06-30

197,78

2016-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:

2,22%

2,56%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,50%

1,50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,02%

0,01%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego
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Nota-1 Polityka rachunkowosci NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Papieréw
Dtuznych

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowo$ci opierajg sie na Ustawie o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz ha Rozporzgdzeniu Ministra Finansoéw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza. Nabycie albo
zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 12:00 oraz skftadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nastepnym Dniu
Wyceny aktywéw Subfunduszu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie¢ w ksigegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Skitadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne
sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszu
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w
relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

— przychody z lokat netto stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Subfunduszu,

— zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowigcy réznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym sktadnikow lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych skfadnikow w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,

— niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartoéci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
warto$ci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaty okreSlone w czesci Il Statutu Funduszu w art. 45.
Towarzystwo z wlasnych srodkdéw, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem pokrywa wszelkie
koszty dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu z wylgczeniem optat ponoszonych w zwigzku z realizacjg
transakcji nabywania i zbywania Aktywow Funduszu oraz Subfunduszu, w szczegdlnosci optat maklerskich oraz
bankowych, odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek na rzecz Subfunduszu, przelewéw z rachunkéw
bankowych, podatkéw oraz innych optat o podobnym charakterze wymaganych przez organy panstwowe w
zwigzku z dziatalnoscig Funduszu lub Subfunduszu. Koszty optat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
Subfundusz pokrywa w zakresie, w jakim dotyczg one Aktywow Subfunduszu. Towarzystwo moze réwniez
postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz ze srodkéw wiasnych. Na koszty wynagrodzenia
zarzgdzania Subfunduszem tworzy sie rezerwe. Ptatnosci z tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
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Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiladnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla
transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje
sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym ze na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym wynikajgcych z zapisow w rejestrze uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigce;j
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wplyw na ten kurs albo warto$¢;

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
§ 30 Rozporzgdzenia.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny przyjmowane sg kursy z Dnia
Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla Subfunduszu sg kryteria
ustalone w § 24 ust. 2 Rozporzadzenia:

— wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

— liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

— ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

—  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

— mozliwo$¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtébwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:

1. dla diuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do
przychoddw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu,

2. dla dtuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne:

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dituznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3),

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, woéwczas wartos¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
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wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3,
3. dla instrumentéw pochodnych - wedtug wartosci godziwej, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o0 model Blacka-Scholesa, a w przypadku opcji sprzedazy o
parytet call-put,
4. dla certyfikatdbw inwestycyjnych - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogloszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 12.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny,
5. dla jednostek uczestnictwa - w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 12:00,
6. dla tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg -
w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutow uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na
wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa do godziny 12:00
czasu polskiego w Dniu Wyceny,
7. dla akcji i udziatéw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - wedtug wartosci godziwej wyznaczonej
przez oszacowanie wartosci tych sktadnikow lokat za pomoca nastepujgcych powszechnie uznanych metod
estymacu
ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigedzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

— metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakgji,

— metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienigeznych,

— metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. dla depozytéw i certyfikatow depozytowych - w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

9. dla wierzytelnosci - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,

10. dla warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy
uzyciu modelu, uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo
poboru oraz wartos¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - ich wartos¢ stanowi cena akcji ustalona na aktywnym rynku w dniu wyceny, a w
przypadku akcji nienotowanych warto$¢ ustalona zgodnie z pkt 7,

12. dla kwitéw depozytowych - ich wartos¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
uwzgledniajgcego w szczegodlnosci warto$¢ godziwg papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy oraz réznice w uprawnieniach wynikajacych z kwitu depozytowego oraz
papieru wartosciowego.

Za W|arygodn|e oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie rowniez wartos¢ wyznaczong poprzez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,

— zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie skfadnika, w szczegodlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wediug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowosci.
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Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Zobowiagzania 12 244 13 990
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 12 166 13 896

Z tytutu instrumentéw pochodnych

20

Z tytutlu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

7

9

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan
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NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

dzien bilansowy
w danej walucie

w walucie
sprawozdania

dzien bilansowy
w danej walucie

w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 2 -
ING BANK SLASKI SA 2 -
EUR - 1 - -
TRY 1 1 - -
01-01-2017 - 30-06-2017 01-01-2016 - 31-12-2016
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | W?‘gﬂs‘: e | e b"la"§°‘”y g Yv?r;‘.’;sc | sl b"la“?°‘”y
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH w | SZien briansowy wwalucie zlen bilansowy wwalucie

CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

. tys. tys.
II_. Sre(:jnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow B 358 R 899
pienieznych
EUR 4 17 2 10
PLN 282 282 334 334
TRY 54 59 436 554
USD - - N 1
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2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2 - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 982 48,76% 27 806 53,85%
- dluzne papiery warto$ciowe 22 982 48,76% 27 806 53,85%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 863 1,84% 1148 2,22%
- dluzne papiery warto$ciowe 767 1,64% 1040 2,01%
Zobowigzania - - - -
2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21035 44,64% 21 314 41,29%
- dtuzne papiery warto$ciowe 21 035 44,64% 21314 41,29%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 616 1,31% 109 0,21%
- dluzne papiery wartosciowe 616 1,31% 109 0,21%
Zobowigzania - - - -
2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien bilangowy Proce_ntowy dzien biIan;owy Proce'ntowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE WTELEE LEE R 7 Elies LR
TRANSAKCJI _sprawozdanla aktywaqh(w tys.) §prawozdan|a aktywac'h(w tys.)
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoi)c,th ogowiafké)\;\f przy €cJZ))/Imynie uvalzglednia éie wart);péci g 45500 96,55% 50377 97.57%
godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 2 - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 44 017 93,40% 49 120 95,14%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1481 3,15% 1257 2,43%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 42 798 90,82% 47 003 91,04%
bilansowe
SKARB PANSTWA 34 167 72,51% 37518 72,67%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 34 167 72,51% 37518 72,67%
REPUBLIKA TURCJI 8631 18,31% 9485 18,37%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8631 18,31% 9485 18,37%
2017-06-30 2016-12-31
Kwota na dzien | KWotanadzien | o o o dzien | KWota na dzien
bilansowy w bllansovs_/y w bilansowy w bllansovyy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT . walucie . walucie
WELLEE sprawozdania w ElEE sprawozdania w
skladnika w tys. P skiadnika w tys. p
tys. tys.
Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - 8 631 - 9 485
TRY 8192 8 631 7993 9485
Instrumenty pochodne - 2 - -20
TRY 2 2 -17 -20

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Naleznosci

Zobowigzania
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2017-06-30 2016-12-31
Kwota na dzief Kwota na dzien Kwota na dzief Kwota na dzien
bilansowy w bilansowy w bilansowy w bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT At walucie ey ez
sktadnika w tys. spraw&t);Sdama W' | sktadnika w tys. Spraw?;gama W
Suma: - 8 633 - 9 465
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2017-06-30
o . Termin .
. ‘s Wartosé Terminy Kwota bedaca 2 Termin
L Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej | i menty | CClOwarcia otwartej L L podstawa |\ o ochiecia) | VYKonania
pozycji pozycji o strumieni strumieni przyszitych h instrumentu
PEEEEInEE pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci IRERIIETIL pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD TRY ING BS SA (TRY280717K03) Diuga Forward - 2 1139 000,00 2017-07-28 1139 000,00 2017-07-28 2017-07-28
2016-12-31
<z . Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE fopEdleie] ins?r%dnf:Ltu Bl QWENEE gﬁ?ﬁ py:;:;;‘fh p::;?zl'%h Kv;?’?slg‘(’j"gca (z\::pa::::ocsuzl) WJE‘:?;?"?‘
pozycji pozycji € strumieni strumieni przysztych wyg M instrumentu
FEENEETEED pozycll ienigznych ienigznych ptatnosci IREUCHET ochodnego
pienigzny: pienigzny: pochodnego p g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD TRY ING BS SA (TRY030117K07) Diuga Forward Inwestycyjny -17 2500 000,00 2017-01-03 2500 000,00 2017-01-03 2017-01-03
FWD TRY ING BS SA (TRY100117K01) Diuga Forward Inwestycyjny -3 467 000,00 2017-01-10 467 000,00 2017-01-10 2017-01-10
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2017-06-30

2016-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

12 166

13 896

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wihasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i
ryzyk

12 166

13 896

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Papieréw Diuznych
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2017-06-30

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

w tys. fi w tys. .
inansowego w tys. finansowego w tys.

I. Aktywa - 47 126 - 51 640
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2 - -
EUR - 1 - -
TRY 1 1 - -
2. Naleznosci - - - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 44 017 - 49 120
- dluzne papiery wartosciowe - 44 017 - 49 120
PLN 35 386 35 386 39 635 39 635
TRY 8192 8631 7993 9 485
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 3107 - 2520
PLN 1722 1722 1371 1371
TRY 2 2 - -

- dluzne papiery warto$ciowe - 1383 - 1149
PLN 1383 1383 1149 1149
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 12 244 13 990
PLN 12 244 12 244 13 970 13 970
TRY - - 17 20
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

01-01-2017 - 30-06-2017

01-01-2016 - 31-12-2016

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe - - 144 949 - - 153 1097

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

01-01-2017 -

30-06-2017

01-01-2016 - 31-12-2016

01-01-2016 - 30-06-2016

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat aktywow w tys. zbycia lokat aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -342 16 242 -1 985 68 952
Instrumenty pochodne - - -59 - -59 -
Dtuzne papiery warto$ciowe -342 16 301 -1 985 127 952
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -351 486 -100 118 -2 -64
Akcje - 275 - 217 - -
Instrumenty pochodne -250 22 -23 -20 1 -
Dluzne papiery warto$ciowe -101 101 =77 79 -3 -27
Certyfikaty inwestycyjne - 88 - -158 - -37
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -693 502 142 -1 867 66 888
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

01-01-2017 - 30-06-

01-01-2016 - 31-12-

01-01-2016 - 30-06-

2017 2016 2016
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 264 785 429
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 264 785 429
2017-06-30 2016-12-31 2015-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 34 882 37 650 57 784
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 197,58 196,11 201,06
Kategoria B 197,58 196,11 201,06
Kategoria C 197,58 196,11 201,06
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Informacja dodatkowa - NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Papieréw Diuznych

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie zostaly ujete zadne znaczgce zdarzenia
dotyczgce lat ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 roku poz. 538),
catkowita ekspozycja subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

W sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu wchodza:

- akcje imienne serii H spotki PBG S.A., ktére na dzien bilansowy nie byly notowane na aktywnym rynku, zas ich
wycena przeprowadzona zostata na podstawie §30 ust. 1 pkt. 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych. Po dniu bilansowym
akcje zostaly zarejestrowane przez KDPW i wprowadzone do obrotu na aktywnym rynku. Pierwsze notowanie
miato miejsce w dniu 8 sierpnia 2017 roku i od tego dnia wycena akcji jest wg notowan z rynku regulowanego.

Pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi nie wystepujg réznice.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie zawieranych transakcji.

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej
wartosci aktywow netto (w skali roku) dotyczy wszystkich kosztéw ponoszonych przez subfundusz. Poza
kategoriami kosztdw okreslonymi w oddzielnych liniach wymienionego sprawozdania w sktad kosztow
subfunduszu wchodzg réwniez m.in. ujemne réznice kursowe.

W tabelach uzupetniajgcych i w tabelach dodatkowych dotyczgcych zestawienia lokat oraz w notach
objasniajgcych do bilansu i rachunku wynikéw z operacji prezentowane sg wytagcznie te pozycje ktére wystepuja
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Wedtug najlepszej wiedzy zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci subfunduszu.

Na dzien bilansowy subfundusz posiadat pozycje oraz w okresie sprawozdawczym zawierat transakcje o ktérych
mowa w art.13 ust. 1 pkt obejmujgcym dane w sekcji A zatgcznika Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku

Informacja o kwocie aktywéw bedgcych przedmiotem ftransakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych zostata wykazana w nocie 7 sprawozdania, na dzieh bilansowy stanowita 25,82% aktywow i
zostata zawarta z jednym kontrahentem ING Bankiem Slgskim . Zabezpieczeniem transakcji jest przeniesienie
na drugg strone praw wtasno$ci i ryzyk ze Skarbowych Papieréw Warto$ciowych, ich wartos¢ okreslona jest w
walucie sprawozdania i zapada w okresie jednego tygodnia po dacie bilansowej. Rozliczenie i rozrachunek jest
przez kontrahenta centralnego.

Informacja dotyczgca wartosci kosztow dla transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w
okresie sprawozdawczym zostata wykazana w sprawozdaniu w rachunku wyniku w pozycji koszty odsetkowe.
Strong transakcji byty: ING Bank Slgski, PKO Bank Polski S.A., Bank Millenium S.A., NWAI Dom Maklerski SA i
HAITONG Bank SA Oddziat w Polsce. Pozostate dane z sekcji A zalgcznika nie wystapilty w okresie
sprawozdawczym .

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Papieréw Dtuznych



Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Papieréw Diuznych
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku

My nizej podpisani, Czlonkowie Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
wpisanego do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000228007, dziatajgc stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 .
o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2013 r., poz. 330 ze zm.) skiadamy ponizej swe podpisy pod
sprawozdaniem finansowym funduszu Novo FIO Subfunduszu Novo Papieréw Diuznych za okres od
dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujgcym:

1. zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujace lokaty w kwocie 47.124 tys.
Ziotych,

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy aktywa netto w kwocie 34.882
tys. ziotych,

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 237 tys. ziotych,

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w kwocie 2.768 ztotych,

5. noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.
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Maciej Kwiatkowski Krzysztof k ekarski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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Piotr Swiecik ’

Czionek Zarzgdu

Radosfaw Seroczynski
Zastepca Dyrektora Departamentu Ksiggowosci Funduszy

(osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania)

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Rondo ONZ 1 (29 pietro), 00-124 Warszawa, tel. (+48) 22 379 11 10, fax (+48) 223791112,
e-mail: biuro@opera.pl, www.opera.pl, Sad Rejenswy dla . st Wy XU Wordzis! Goepadarczy KRS nr 0000228007, NIP 1070001 531,
kapital zakladowy w wysokosci 1.981.200,00 zt, w pelni opfacony



Katowice, 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8 37 ust. 1 pkt. 2) rozgadrenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnyelsad rachunkowioi funduszy
inwestycyjnych - ING BankSlaski S.A., jako Depozytariusz dla Novo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego swiadcza, ze dane dotycgre standw aktywow, w tym
w szczegolnéci aktywdw zapisanych na rachunkach pgenych i rachunkach papieréw
wartasciowych oraz peytkbw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Novo Papierduzriych za okres od 1 stycznia

2017 r. do 30 czerwca 2017 r., spmzonym 29 sierpnia 2017 r.g ggodne ze stanem

faktycznym.
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ING BANK SLASKI Spétka Akcyjna NIP 63:-013-54-75 Kapitat zakladowy — 130 100 000,00 z}

Centrum Wsparcia Klientéw Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



