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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AXA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
AXA Subfunduszu Makro Alokacji, bedacego wydzielonym subfunduszem AXA Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Chlodnej 51, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat,
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz noty obja$niajace i informacje
dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowo$ci” - Dz.U.z2016r., poz.1047, zp6Zn.zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad AXA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA. My jesteSmy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowe;j
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wplsana jest do Krajowego Rejestru Sad go p d go przez Sad Rej y dla m, st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28
Kapitat 2akladowy wynosi 10,363 900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AXA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone poélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 29 sierpnia 2017 .
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz Makro Alokaciji

za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku



FUNDUSZE
INWWESTYCYJNE

wiecej / niz standard

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
AXA Subfunduszu Makro Alckacji

Oswiadczenie Zarzadu

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

Zarzad AXA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, AXA Subfunduszu Makro Alokacji, na ktore sktada sie:

=

Wprowadzenie do poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2017 roku o tacznej wartosci 112 867

tys. zt.

Jednostkowy bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2017 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w

wysokosci 114 321 tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017

roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 10 644 tys. zt.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30

czerwca 2017 roku.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

maarek
Prezes Aarzqdu AXA TFI S.A.

Pawet erskirv
Wiceprezes Zarzqdu AXA TFI S.A.

A
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywoéw ProService Finteco Sp. z 0.0.

Osoba odpo z:alna 2za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Pawet Su]ec
Prezes Zarzqdu PrdService Finteco Sp. z 0.0.
Osoba odpowiedzigina zg pyowggdzenie ksiqg rachunkowych

Anna Urbariska [/
Wiceprezes Zarzqdu FroService Finteco Sp. z o.0.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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AY/ I NWE STYCY J N E Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wiecej / niz standard AXA Subfundusz Makro Alokacji

WPROWADZENIE DO POtROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Subfunduszu:

Subfundusz dziata pod nazwg AXA Subfundusz Makro Alokacji (do dnia 31 marca 2015 roku dziatajacego pod nazwa
AXA Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego) (dalej jako »Subfundusz”) w ramach AXA Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej jako ,,Fundusz”), ktéry jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
rozumieniu przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu Alternatywnymi Funduszami
Inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2016 r., poz. 1896, z p6Zn. zm.).

Subfundusz moze uzywac nazwy skréconej AXA Makro Alokacji.

Dnia 27 kwietnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje numer DFL/4032/43/1/VI/09/10/MM/73-
1 zezwalajaca na utworzenie Funduszu.

Akcjonariusz AXA TFI S.A. — spétka AXA Zycie Towarzystwo Ubezpieczeri S.A. na zasadzie wytacznoéci dokonata
zapisu na jednostki uczestnictwa subfunduszu i wptaty w wysokosci 4.000.000,00 {cztery miliony) ztotych w dniu 11
czerwca 2010 roku. W dniu 15 czerwca 2010 roku AXA TFI S.A. przydzielito na rzecz AXA Zycie Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. jednostki uczestnictwa kategorii A za dokonang wptate.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie, VI
Wydziat Cywilny Rejestrowy w dniu 1 lipca 2010 roku, pod numerem RFi 546.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej i zostat utworzony na czas nieograniczony.

W dniu 13 maja 2013 r. weszly w Zycie zmiany Statutu w zakresie polityki inwestycyjnej oraz zmiany nazwy
Subfunduszu, do dnia 13 maja Subfundusz dziatat pod nazwa AXA Subfundusz Zréwnowazony (AXA Zréwnowazony).

2. Opis celu inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz inwestuje gtéwnie w akcje oraz diuzne papiery wartosciowe. Kryterium alokacji pomiedzy
poszczegblnymi klasami aktywéw (akcje, diuzne papiery wartosciowe) sa oczekiwania co do przysztych stép zwrotu.
Lokaty w akcje stanowia od 0% do 70% wartosci aktywéw Subfunduszu, natomiast lokaty w dtuzne papiery
wartoéciowe (w tym, listy zastawne) oraz w instrumenty rynku pienieznego mogg stanowi¢ do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu dla kazdej z kategorii. Fundusz moze lokowa¢ $rodki réwniez w inne instrumenty finansowe
okreSlone w Artykule 57 Statutu Funduszu przy zachowaniu kryteriéw doboru lokat okreslonych w Artykule 58
Statutu Funduszu zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi zawartymi w Artykule 59 Statutu Funduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych fundusz inwestycyjny jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw
warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

3. Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Firma — AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

KRS — 0000329866

Siedziba ~ Warszawa

Adres — ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Rejestr przedsigbiorcéw - Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

q, Okres sprawozdaweczy i dzieri bilansowy
Sprawozdanie obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30
czerwca 2017 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Subfundusz w

dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istnieja

okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

6. Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, wpisana na

list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentéw pod numerem 144.
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AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wiecej / niz standard AXA Subfundusz Makro Alokacji

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusz oferuje cztery kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosci rodzajem Inwestoréw, do
ktérych s adresowane, wysokoscig optat za zarzadzanie, opfat manipulacyjnych oraz wysokoscia minimalnej wptaty
do Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21 ust. 4-6 Statutu Funduszu:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktére:

a)  zbywane sg wszystkim Inwestorom bez ograniczen,

b)  podiegajg optacie za zarzadzanie i optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu w Czesci Il Statutu, a takze moga podlegaé optacie administracyjnej z tytutu Konwersji i
Zamiany okreslonej w art. 20 ust. 7 Statutu,

¢)  podlegajg obowiazkowi minimalnej wptaty w wysokogci ustalonej w art. 21 ust. 4 Statutu;

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii E, ktére:

a)  zbywane s wytacznie w ramach Pracowniczych Programoéw Emerytalnych,

b)  podlegajg optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci li
Statutu, a takze moga podlega¢ opfacie administracyjnej z tytutu Konwersji i Zamiany okreslonej w art. 20
ust. 7 Statutu,

c)  nie podlegajq optacie manipulacyjnej,

d)  podlegajg obowigzkowi minimalnej wptaty w wysokogci ustalonej w art. 21 ust. 5 Statutu.

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z, ktére:

a)  zbywane s3 na rzecz Uczestnikéw bedacych instytucjami finansowymi prowadzgcymi indywidualne konta
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

b)  podlegajg optacie za zarzagdzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci I
Statutu,

¢)  nie podiegaja optacie manipulacyjne;j,

d)  podlegaja obowigzkowi minimalnej wptaty w wysokosci ustalonej w art. 18a ust. 4 Statutu.

4) Jednostki Uczestnictwa kategorii F, ktére:

a) zbywane s3 wytacznie w ramach Programéw Inwestycyjnych we wszystkich Subfunduszach,

b)  podlegajq optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci I
Statutu;

¢) nie podlegaja optacie manipulacyjnej;

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii F wysoko$¢ minimalnej pierwszej wpfaty oraz
kazdej nastepnej wptaty do Programu okreéla odrebna umowa, z tym ze wptata ta nie moze by¢ nizsza niz
100 (sto) ztotych.

5) lednostki Uczestnictwa kategorii D, ktére:

a) zbywane sg wytacznie Uczestnikom, ktérzy spetniaja nastepujace warunki:

—wpfacili na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii D kwote nie nizsza niz 1.000.000,00 (jeden
milion) ztotych, lub

—warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zapisanych w Subrejestrze w jednym z Subfunduszy
powotanych powyzej wynosi co najmniej 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, pod warunkiem ze
Uczestnik zazada dokonania wymiany kategorii A Jednostek Uczestnictwa zapisanych w tym Subrejestrze
na kategorie D; zadanie takie moze zosta¢ zgtoszone za posrednictwem Towarzystwa lub Dystrybutora
posredniczacego w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D; na podstawie tego zlecenia Fundusz
dokonuje wymiany kategorii A Jednostek Uczestnictwa zapisanych w tym Subrejestrze na kategorie D,
poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii D na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz
Uczestnika w ramach kategorii D, w najblizszym Dniu Wyceny, po otrzymaniu przez Fundusz zadania
Uczestnika; wymiana nie moze nastapié péiniej niz w terminie 7 dni od dnia zlozenia zadania wymiany;
jezeli w wyniku realizacji zlozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kategorii D taczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii D 2apisanych w jednym Subrejestrze bedzie
nizsza niz 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, Fundusz niezwiocznie dokona wymiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii D na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, poprzez zapisanie lednostek
Uczestnictwa kategorii A w oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika w ramach
Jednostek Uczestnictwa kategorii A; wymiana taka nastapi automatycznie w najblizszym Dniu Wyceny i
bedzie wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych; Fundusz nie dokona wymiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii D na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jezeli spadek wartosci Jednostek
Uczestnictwa kategorii D ponizej kwoty 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych bedzie nastepstwem spadku
wartosci Jednostek Uczestnictwa,
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b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il
Statutu,

¢}  nie podlegajq optacie manipulacyjnej,

d)  Subfundusz wyptaca Uczestnikom posiadajagcym Jednostki Uczestnictwa kategorii D dochody Subfunduszu
na zasadach okreslonych w pkt 111.6.5 Statutu Funduszu.

W okresie sprawozdawczym, Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa kategorii A i kategorii F, przy czym
zbywanie jednostek uczestnictwa kategorii F rozpoczeto dnia 9 pazdziernika 2015 roku.

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci {Dz.U. z
2016 r, poz. 1047, z pézniejszymi zmianami, zwana dalej "Ustawg o Rachunkowosci") oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowogci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
2007 Nr 249 Poz. 1859, zwanego dalej "Rozporzadzeniem").
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FUNDUSZE
.58 INWESTYCYJNE

wigcej / niz standard

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Funduszu inwestycyjnego Otwartego

AXA Subfundusz Makro Alokacji

JEDNOSTKOWY BILANS

na dzien 30 czerwca 2017 roku

{w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

BILANS 2017-06-30 2016-12-31
I. Aktywa 115191 105 132
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 887 6910
2) Naleznosci 1345 85
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 106 994 98 084
- diuzne papiery warto$ciowe 30037 27 515
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5965 53
- dluzne papiery wartociowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania, w tym: 870 527
- Z tytulu instrumentéw pochodnych 92 55
lll. Aktywa netto (1 - 1) 114 321 104 605
V. Kapitat funduszu 105 130 106 058
1) Kapitat wptacony 385 444 274130
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -280 314 -168 072
V. Dochody zatrzymane 3013 -9 694
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4219 -3182
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7232 6512
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6178 8 241
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 114 321 104 605
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1005 778,3143 1014 663,5758
Kategoria A 1.005 659,8291 1014 569,1907
Kategoria F 118,4852 94,3851
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 113,66 103,09
Kategoria A 113,66 103,09
Kategoria F 118,30 105,79
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FUNDUSZE
.58 INWESTYCYJNE

wigcej / niz standard

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz Makro Alokacji

JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI!

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN z wyjgtkiem

wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa podanego w PLN)

0d'2017-01-01 od 2016-01-01 od 2016-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z ORERACYI do 2017-06-30 do 2016-12-31 do 2016-06-30
I. Przychody 2z lokat 1373 2993 1528
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1013 2050 981
Przychody odsetkowe 359 817 488
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 71 26
Pozostate 1 55 33
il. Koszty funduszu 2410 4374 2245
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2 046 3944 1995
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 85 216 114
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowos$ci 34 67 38
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - 3 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 110 - -
Pozostale 135 144 98
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (il-1l) 2410 4374 2245
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1037 -1381 -717
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 11 681 877 -5 557
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 13744 -5 793 -5 750
- z tytutu réznic kursowych -598 -1769 73
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 063 6 670 193
- Z tytulu réznic kursowych -1343 1337 164
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 10 644 -504 -6 274
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 10,58 -0,50 -5,97
Kategoria F 12,67 3,05 -4,31
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FUNDUSZE
a8 INWESTYCYJNE

wigcej / niz standard

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz Makro Alokaciji

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

|. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warlo$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 104 605 114119
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 10 644 -504
a) przychody z lokat netto -1 037 -1381
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13744 -5 793
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 063 6 670
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 10 644 -504
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -928 9010
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitafu) 111 314 3071
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) <112 242 -12 081
6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 9716 9514
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 114 321 104 605
8. Srednia warlo$¢ aktywéw netio w okresie sprawozdawczym 110 089 105 159
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1038 987,3805 30 749,2249
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 047 896,7421 120 925,3972
Saldo zmian -8 909,3617 -90 176,1724
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24,1001 94,3851
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 24,1001 94,3851

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3571 419,2803

2532 431,8999

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2565 759,4513

1517 862,7091

Saldo zmian

1005 659,8291

1014 569,1907

Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

118,4852

94,3851

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

118,4852

94,3851

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lIl. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

103,09

103,30

Kategoria F

105,79

2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego

Kategoria A

113,66

103,09

Kategoria F

118,30

105,79

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym

Kategoria A

20,68%

-0,20%

Kategoria F

23,85%

6.32%

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

102,66 2017-01-09

95,20 2016-06-27

Kategoria F

105,42 2017-01-09

96,28 2016-06-27

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

115,25 2017-06-09

103,10 2016-12-30

Kategoria F

119,76 2017-06-09

105,79 2016-12-30

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

113,66 2017-06-30

103,10 2016-12-30

Kategoria F

118,30 2017-06-30

105,79 2016-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w §redniej wartosci aktyw6w
netto, w tym:

4,41%

4,16%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

3,75%

3.75%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

0.16%

0,21%

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,06%

0,06%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
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FUNDUSZE , . .
A\ l NWE STYCY J N E Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wiecej / niz standard AXA Subfundusz Makro Alokacji

NOTY OBJASNIAJACE
(dane w tysigcach PLN z wyjatkiem wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa podanejw PLN)
Nota 1 - Polityka rachunkowosci Subfunduszu
Opis przyjetych zasad rachunkowosci
1. Prowadzenie ksigg rachunkowych
1.1 Ksiggi rachunkowe funduszu obejmuja:
1.1.1 elementy okreslone w art. 13 ust. 1 ustawy o rachunkowoci,
1.1.2 rejestr uczestnikéw funduszu,
1.1.3 subrejestry uczestnikdw Subfunduszu, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw funduszu.

1.2 Ksiggi rachunkowe funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej, z zastrzezeniem, ze tylko
w przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 13 ustawy o funduszach inwestycyjnych, ksiegi rachunkowe
mozna prowadzi¢ w walucie obcej, w ktorej wyceniane s3 aktywa funduszu i ustalane jego zobowigzania.

13 W przypadku dokonania zmiany waluty wykorzystywanej do wyceny aktywdw oraz ustalania zobowigzan,
zmiana taka wchodzi w zycie z poczatkiem kolejnego roku obrotowego.

1.4 Ksiegi rachunkowe dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

1.5 Rejestr uczestnikéw funduszu zawiera szczegétowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w
podziale na poszczegélinych uczestnikéw funduszu.

1.6  Towarzystwo, dziafajac jako organ funduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie
wartosci aktyw6w netto na kazdy dziers wyceny oraz na dzien bilansowy.

1.7 Przyjete zasady rachunkowosci fundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach
obrotowych jednakowej wyceny aktywdw i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania
sprawozdar finansowych tak, aby w kolejnych latach informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

1.8 W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

1.8.1 metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
1.8.2 metody wyceny oraz sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego.

19  Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa
funduszu zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno:

19.1 w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,
1.9.2 w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.
2. Ujmowanie operacji w ksiegach rachunkowych

21 Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2.2 Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujgcej prowizje
maklerska.

23 Skfadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.4 Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz jednego z
subfunduszy ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu lub
zawartej umowie.

25  Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz kilku Subfunduszy
na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych kazdego z
subfunduszy, na rzecz ktérego zostato zlozone zlecenie albo zostata zawarta umowa w liczbie wskazanej
dla kazdego subfunduszu odpowiednio w zleceniu lub umowie.

2.6 Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajgca z
ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne
doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

2.7 Zysk lub stratg ze zbycia lokat z zastrzezeniem pkt. 2.8 .wylicza si¢ metodq ,najdroisze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

2.8 Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat nie stosuje si¢ metody, o ktérej mowa w pkt. 2.7 do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy
Sell Back oraz Sell Buy Back.

29 W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja
kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.
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210 Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreélong w pkt 2.7.

211 W przypadku gdy danego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

212 Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

213 Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygasniecia tego prawa.

2.14  Przystugujace prawa do akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym przedmiotowe prawa zostang ujete na Wyciagu z rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Depozytariusza.

215 Naleing dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

2.16 Przystugujace prawa z instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku (prawa poboru,
prawa do akcji, dywidenda) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

2.17 Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu albo
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

2.18  Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operagiji.

2.19  Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w § 24 ust. 3
Rozporzadzenia o rachunkowosci, ktérym dla funduszy AXA jest godzina 23:00, oraz sktadniki, dla ktérych
we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywéw Funduszu/Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

2.20 Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu, z zastrzezeniem pkt. 2.21.

221 Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty wskazanej przez fundusz w statucie.

222 W przypadku Funduszu z wydzielonymi subfunduszami zobowigzania rozlicza sie proporcjonalnie na
subfundusze, z zastosowaniem Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia
przez fundusz umowy powodujacej powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

2.23  Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w
dacie zawarcia umowy.

2.24  Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

2.24.1 dywidendy iinne udziaty w zyskach,

2.24.2 przychody odsetkowe,

2.24.3 przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

2.24.4 dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

2.25 Koszty Funduszu obejmuja w szczegélnosci:

2.25.1 koszty odsetkowe,

2.25.2  koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

2.25.3 ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzar w walutach obcych.

2.26  Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

2.27  Ptatnosci z tytutu kosztow funduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

2.28 Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

229 Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

230 Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dziern zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych, przy
zastosowaniu wartosci aktywdw netto na j.u. lub certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z pkt. 2.31.

231 Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat
inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.30.
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3. Limitowane koszty funduszu
3.1 W kaidym Dniu Wyceny w ksiegach rachunkowych funduszu nalicza sie rezerwe na koszty limitowane
okreslone w Statucie.
3.2 Platnosc z tytutu kosztéw limitowanych zmniejsza uprzednio utworzong rezerwe.
3.3 W przypadku optaty za zarzadzanie:

3.3.1  warto$¢ dziennej rezerwy zwigksza saldo kosztéw limitowanych oraz zobowigzan - rezerwy z
tytutu kosztéw,

3.3.2  w dniu nastgpnym po dokonaniu ptatnosci (nie pdzniej niz 7 dnia za miesigc poprzedni) na
podstawie wyciggu bankowego nastepuje zmniejszenie salda zobowigzan - rezerwy z tytutu
kosztéw w korespondenciji z rachunkiem podstawowym w wysokosci rezerwy za dany miesiac.

3.4 W przypadku pozostatych kosztow limitowanych:

3.4.1 warto$¢ dzienna preliminowanych kosztéow do wysokosci dziennego limitu zwieksza saldo
kosztdw limitowanych i rezerwy na te koszty,

3.4.2 nadwyzka kosztéw limitowanych ponad limit ksiegowana jest jako naleznoéci od TFI w
korespondencji z kosztami pokrywanymi przez TF,

3.43 W dniu otrzymania faktury nastepuje:
3.4.3.1 urealnienie utworzonej rezerwy i kosztéw do wysokosci kosztéw wynikajacych z faktury,

jednak nie wyziszej niz limit okreslony w Statucie,
3.4.3.2 urealnienie nadwyzki kosztéw ponad limit pokrywanej przez TFI w korespondencji z
naleznosciami od TFi,

3.4.3.3 rozwigzanie utworzonej i urealnionej rezerwy w korespondencji z kosztami
limitowanymi,

3.4.3.4 zaksiggowanie zobowigzarh wobec kontrahenta i kosztéw wedtug analityki dotyczacej
ustugi.

3.4.4 W dniu nastgpnym po dokonaniu zaptaty faktury, na podstawie wyciggu bankowego nastepuje
zamknigcie zobowigzari wobec kontrahenta z tytulu wystawionej uprzednio faktury w
korespondenciji z rachunkiem bankowym.

345 W dniu nastgpnym po otrzymaniu zwrotu kosztéw od TFI na podstawie wyciggu bankowego
zostaje zasilony rachunek podstawowy funduszu oraz zmniejszone naleznosci od TFI

4. Wycena aktywodw, ustalenie zobowiazari oraz wyniku finansowego

41  Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna Subfunduszy, a takie w celu umozliwienia Towarzystwu
ustalenia w sposéb nalezyty wartosci aktywéw netto Subfunduszu i wartosci aktywéw netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa, Subfundusz bedzie okrelat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny
sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku o godzinie 23.00 czasu urzedowego na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego $rodkowoeuropejskiego
w okresie od jego wprowadzenia do odwotania, w dniu w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW.

42  Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny, na dzieri
sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz na potrzeby sprawozdarn kwartainych, wedtug stanu i
wartosci aktywow i zobowigzari na ten dzien.

43  Aktywa Subfunduszy wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej z zastrzezeniem pkt 6.1.2, pkt 6.1.4 oraz 7.2-7.5.

4.4 Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac Aktywa Subfunduszu o jego zobowiazania.

45  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii ustala sie w oparciu o
Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny odpowiadajaca Jednostkom Uczestnictwa
danej kategorii podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalonej na podstawie
rejestru uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

4.6  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej
s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktdrej s denominowane.

4.7 Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 4.6, wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa
i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, a w przypadku gdy Narodowy Bank Polski nie
ogtasza kursu danej waluty fundusz dokonuje wyceny relacji do euro.

5. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, wybér rynku gtéwnego

Wartos¢ godziwa lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

51  Wedtug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonania wyceny - jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia wedtug tego kursu a w przypadku braku kursu zamknigcia wedtug innej
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ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik. W przypadku rynku BondSpot jest to

ostatnia cena z podsumowania obrotu a w przypadku jej braku kurs z fixingu, jezeli nie mozna ustalié

kursu z fixingu BondSpot do wyceny przyjmuje sie ostatni kurs z wyceny tego sktadnika lokat.

5.2 Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub na danym
sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs
dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umotliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

5.2.1  w przypadku akcji — korekta w oparciu o0 warto$¢ wyznaczong zgodnie 2 pkt 4.1 na innym
aktywnym rynku lub o warto$¢ ustalong na podstawie analizy notowan spétek poréwnywalnych
pod wzgledem profilu i zakresu dziatania lub w oparciu o wartoéé oszacowang przez
wyspecjalizowana jednostke swiadczacy tego typu ustugi,

5.2.2  w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego, do
ktérych nowej emisji prawa posiada fundusz,

5.23 w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzglgdniajacego w szczeg6inosci wartos$¢ godziwg akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

5.24  w przypadku diuznych papieréw wartosciowych ~ korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku,
o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

5.2.5  w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica — korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywéw netto odpowiednio
na certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

53  lJezeli na danym sktadniku lokat zostaty zawieszone notowania, Fundusz dokonuje wyceny wedtug
ostatniego kursu z rynku aktywnego dostepnego w momencie dokonywania wyceny z uwzglednieniem
istotnych zdarzer majacych wptyw na ten kurs albo wartoé¢ a w przypadku wezwania do sprzedaiy tego
sktadnika lokat Fundusz dokonuje wyceny skiadnika lokat wedtug kursu sprzedazy okreslonego w
wezwaniu.

5.4  Jezeli dany skfadnik lokat zostat nabyty na rynku pierwotnym, do czasu wprowadzenia go do obrotu na
aktywnym rynku, Fundusz dokonuje wyceny sktadnika lokat wedtug ceny nabycia.

55 W przypadku praw do akcji od akcji notowanych na aktywnym rynku do czasu rozpoczecia notowan
tychie praw na aktywnym rynku, prawa wycenia sie wedtug ostatniego kursu zamkniecia akgji
poprzedniej emisji.

56 W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalonym wedtug ponizszych zasad:

5.6.1  wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego

5.6.2  kryterium wyboru rynku giéwnego stanowi wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego,

5.6.3  jezeli sktadnik lokat jest notowany jednoczesnie na aktywnym rynku na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwoéé dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku.

5.7 W przypadku braku moiliwosci wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku aktywnych rynkach stosuje sie kolejne mozliwe do ustalenia kryterium:

5.7.1 liczba transakcji zawartych na danym skfadniku lokat,

5.7.2 ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

5.7.3 kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu — rynkiem gléwnym wybiera sie rynek, na ktérym

wprowadzenie danego skfadnika lokat nastapito najwczesnie;j.

5.8 W przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie
pozwala na poréwnanie w pefnym okresie wskazanym w pkt. 5.6.2, to ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

5.8.1 w oparciu o kryteria okreslone w pkt 5.6. i 5.7 od dnia wprowadzenia do obrotu do kofca okresu

poréwnawczego, lub

5.8.2 w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrdt papierem wartosciowym wybér rynku dokonywany jest na

zasadach okreslonych w pkt 5.6. i 5.7 z pierwszego dnia notowari.
6. Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
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6.1 Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku, z zastrzezeniem pkt 7.4 i 7.5 oraz z
zachowaniem metod wymienionych w pkt 8.1, wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

6.1.1  akcje — ich warto$¢ ustala sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej przy pomocy powszechnie
uznanych metod estymacji, metod ksiggowych (w szczegélnosci metoda skorygowanych
aktywdw netto) lub metod rynkowych (metody poréwnawecze),

6.1.2  warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru — wartos¢ tych instrumentéw okresla sie przy uiyciu
modelu uwzgledniajacego w szczegélnosci warto$é godziwa akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajagcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru, dla praw poboru przyjmuje sie model
teoretycznej wartosci prawa poboru w oparciu o biezgcy kurs akcji, na ktére opiewa to prawo,

6.1.3 prawa do akcji — wediug publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie
istotnie sktadnika lokat, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a
w przypadku jego braku wedtug innej powszechnie uznanej metody estymacji,

6.1.4  akcje nowej emisji nabyte na rynku pierwotnym, do czasu rozpoczecia notowan tych akcji na
rynku aktywnym wycenia sie wedtug ceny nabycia akcji, w przypadku gdy akcje zostaty nabyte w
wyniku realizacji prawa poboru wartos¢ akcji wycenia sie wedtug ich ceny nabycia powiekszonej
o wartos$¢ praw poboru wykorzystanych do zapisu, natomiast warto$¢ praw poboru okresla sie w
oparciu o kurs prawa poboru w dniu jego ostatniego notowania na aktywnym rynku,

6.1.5 dtuine papiery wartosciowe, listy zastawne oraz instrumenty rynku pienieznego bedace
papierami wartosciowymi — wedtug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci,

6.1.6  kwity depozytowe - wedtug publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny papieru
wartosciowego w zwigzku, z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy,

6.1.7  depozyty — wediug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

6.1.8  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ich
ostatniej ogfoszonej wartosci aktywdw netto z uwzglednieniem zdarzeri jakie miaty miejsce po
ich ogtoszeniu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8.1.

6.1.9  waluty niebedgce depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie poprzez przeliczenie wedtug ostatniego
dostgpnego $éredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty
dostepnego w Dniu Wyceny,

6.1.10 instrumenty pochodne — wycenia si¢ w oparciu o powszechnie stosowane dla danego typu
instrumentéw modele wyceny, a szczegélnosci dla kontraktéw terminowych, terminowych
transakcji wymiany walut, stop procentowych wedtug modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

6.2  Sktadniki lokat inne niz wymienione w ust. 1 wycenia sie wedtug wiarygodnie wyznaczonej wartoéci
godziwej na zasadach okreslonych w pkt 8.

. Szczegodlne zasady wyceny sktadnikdw lokat

7.1 W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, nowo ustalong skorygowanga cene nabycia.

7.2 Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

7.3 Zobowiazanie z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiagzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réinicy pomiedzy cena
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7.4 Naleznodci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

7.5  Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o
poiyczkach papieréow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

. Metody wyznaczania wartosci godziwej

8.1 Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong przez:
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8.2

8.1.1 oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile moiliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przepitywéw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

8.1.2 zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

8.1.3  oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

8.1.4 oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 8.1 podlegaja uzgodnieniu z

Depozytariuszem, bedg stosowane w sposéb ciagly a kazda ich zmiana wymaga formy pisemnej.

9. Zasady ustalania utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku

9.1

9.2

9.3
9.4

10.

Utrata wartosci instrumentéw finansowych zostaje rozpoznana tylko i wytacznie w sytuacji gdy zaistniaty
obiektywne okolicznosci wskazujace na utrate wartosci instrumentu finansowego na skutek jednego lub
wiekszej ilosci przesztych zdarzen.

Za obiektywng okolicznoé¢ wskazujgca na utrate wartosci uznaje sie w szczegélnosci:

9.1.1  znaczace ktopoty finansowe dtuinika,

9.1.2 niewypeinienie postanowiert umowy,

9.1.3  restrukturyzacje uméw kredytowych/pozyczek,

9.1.4  wysokie prawdopodobieristwo, ze dtuznik zostanie postawiony w stan upadtosci lub zostanie

poddany innej podobnej reorganizacji,

9.1.5 likwidacja aktywnego rynku dla analizowanego aktywa z powodu trudnosci finansowych
Zarzadzajgcy funduszami dokonuje cyklicznie analizy sprawozdan finansowych emitentéw dtuznych
papieréw wartosciowych. Analizy dokonywane sg w zaleznosci od czestotliwosci sporzadzania sprawozdan
finansowych przez emitentéw, nie czesciej niz raz na kwartat i nie rzadziej niz raz w roku. Na podstawie
analiz badz informacji uzyskanych z innych wiarygodnych irédet wskazujacych na mozliwosci utraty
wartosci instrumentow finansowych Zarzadzajacy przedstawia Zarzadowi rekomendacje dotyczacy
mozliwosci dokonania odpisu.

Zarzad Towarzystwa ostatecznie rozstrzyga o dokonaniu odpisu w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Ujmowanie i wycena utraty wartosci diuznych papieréw wartosciowych:

9.4.1  odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywéw finansowych wycenianych wg skorygowanej ceny
nabycia ustala sig jako réznice miedzy wartoscia tych aktywdéw wynikajaca z ksiag rachunkowych
na dziel wyceny i mozliwg do odzyskania kwota,

9.4.2  kwote mozliwa do odzyskania stanowi biezaca wartosc¢ przysztych przeptywow pienieznych,
zdyskontowana za pomocy efektywnej stopy procentowej,

9.43  zchwilg ustania przyczyny, dla ktdrej dokonano odpisu, réwnowarto$¢ catosci lub odpowiedniej
czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizacyjnego zwieksza warto$¢ danego sktadnika
aktywow.

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

Depozyty zawierane w ramach dziatalnosci inwestycyjnej zostaty zaprezentowane jako Skfadniki lokat

nienotowane na aktywnym rynku, natomiast depozyty zawierane w ramach dziatalnosci operacyjnej zostaty

zaprezentowane jako Srodki pienieznie i ich ekwiwalenty.
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Nota-2 Nalezno$ci Subfunduszu
NOTA-2 NALEZNOSCi FUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Naleznosci 1345 85
Z tytutu zbytych lokat 85 60
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1017 -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 238 19
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym: 5 6
- Z tytutu zwrotu podatku 5 5
Nota -3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Zobowiazania 870 527
Z tytulu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcii przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 92 55
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 109 13
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 268 -
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - 88
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 401 370
Pozostate sktadniki zobowigzar - 1
Nota-4 Srodki pienieine i ich ekwiwalenty
2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na dzierh Wartoé¢ na dzierd
Wartod¢ na dzierh bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w b finansowego w
tys. h
1. Banki / waluty - 887 - 6910
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 887 - 6910
PLN 887 887 6910 6 910
od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartos¢ na dzier Wartoé¢ na dzierh
NOTA4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZiom | Wartos na dzien bllansomy w Warlod€ina dziea Bllansowy w
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU A ""”l"”l‘” W llild) : e waucte
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN anej walucie w sprawozdania anej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w h finansowego w
tys. 2
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - - - -
CHF - - 3 12
CZK 55 9 - -
DKK 23 13 47 27
EUR 32 136 10 43
GBP - - 2 7
NOK - - 37 17
PLN 5778 5778 4816 4816
SEK 40 17 205 94
TRY - - 25 33
usD 1 5 5 20
NOTA-4 Ili. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota-5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. (*)

2017-06-30

2016-12-31

Wartoé¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartoéé na dziet
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25 388 25 903
Dluzne papiery warto$ciowe 25 388 25903
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5797 -
Depozyty 5797 -
Suma: 31 185 25903

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i zerokuponowe
obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2017-06-30 2016-12-31
Warto$¢ na dziert Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU $SRODKOW sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 4 649 1612
Dluzne papiery wartociowe 4 649 1612
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 4 649 1612

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowq o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywéw érodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne

na stope procentowq o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na dzier Wartoéé na dzieny
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJi sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 38 215 34 563
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 887 6910
Nalezno$ci 1345 85
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 30037 27 515
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5946 53
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat w 20935 27 414
podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 29935 27 414
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29 935 27 414

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzar 2 wyemitowanych papieréw wartoéciowych (obligacji
stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych érodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych
transakeji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-sell-back.
*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowege uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem

2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na dzlen Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucle bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdanla

finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzari Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem R R
rzypadkow znaczgcej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Nalezno$ci 57 5
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 44 950 44 184
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 168 53
Zobowigzania 92 55
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FUNDUSZE

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

A A
z 'NWESTYCYJN E AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wiecej / niz standard AXA Subfundusz Makro Alokacji
Nota-11 Koszty Subfunduszu
1. Subfundusz moze pokrywaé z aktywéw Subfunduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia
Subfunduszu:
11 wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
1.2 optaty i prowizje maklerskie,
1.3 prowizje i optaty bankowe,
1.4 koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
1.5 podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa,
1.6 prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych
1.7 oplaty na rzecz Depozytariusza,
1.8 oplaty na rzecz Agenta Transferowego,
1.9 wynagrodzenie za audyt,
110  koszty publikacji sprawozdan finansowych,
111 koszty likwidacji Funduszu do wysokosci 500.000,00 (pieciuset tysiecy) zi, w tym wynagrodzenia likwidatora
Funduszu do wysokoséci 100.000,00(stu tysiecy) ziotych,
112 koszty likwidacji Subfunduszu do wysokoéci 500.000,00 (pieciuset tysiecy) zt, w tym wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu, do wysokosci 100.000,00{stu tysiecy) ziotych.
2. Koszty wskazane w ust. 1 pkt. 1.2-1.6 s3 kosztami nielimitowanymi pokrywanymi w peinej wysokosci przez Subfundusz.

w

Koszty zwigzane z dziatalnocig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 s pokrywane przez Towarzystwo.

4. Koszty wskazane w ust 1 mogg by¢ pokrywane przez czas oznaczony lub nieoznaczony w catosci lub czeéci ze srodkow
wiasnych Towarzystwa, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.
5. 0Od dnia 1 lipca 2010 roku zgodnie z Uchwaly Zarzadu Towarzystwa do dnia jej odwotania nastepujgce koszty

Subfunduszu sg pokrywane przez Towarzystwo:

a. Opfaty na rzecz depozytariusza

b. Optaty na rzecz agenta transferowego

c. Wynagrodzenie za audyt

d Koszty publikacji sprawozdai finansowych.

W dniu 14 wrzesnia 2010 r. Zarzad Towarzystwa podjat Uchwate obowigzujgcg do dnia jej odwotania o pokrywaniu przez

Towarzystwo kosztéw prowizji i optat bankowych Subfunduszu.

W dniu 1 lipca 2013 roku Zarzad Towarzystwa postanowit o pokrywaniu przez Fundusz do wysokosci okreslonej w

Statucie kosztéw z tytutu wynagrodzenia Depozytariusza oraz kosztow audytu.

6. Pozostale koszty sg pokrywane z aktywéw Subfunduszu.

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

od 2017-01-01 do od 2016-01-01 do od 2016-01-01 do
2017-06-30 2016-12-31 2016-06-30
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w { sprawozdawczym sprawozdawczym w
Z tytulu wynagrodzenia stalego 2 046 3944 1995
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 2046 3944 1995
Nota—12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
2;\([)&::326 aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 104 605 114 119 103 155
Il. Warto$¢ aktyw6w netto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 103,09 103,30 115,66
Kategoria F 105,79 - -
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FUNDUSZE

AXA 'NWESTYCYJNE Pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

AXA Funduszu inwestycyjnego Otwartego

wiecej / niz standard AXA Subfundusz Makro Alokacji

informacja Dodatkowa

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieiacy okres
sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystagpity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownoé¢ Subfunduszu:

a. Korekty btedéw podstawowych.
Nie wystgpity.

b. Wskazania korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym.
Nie wystapity.

c.  Wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:
Nie wystapity.

d. Wskazanie przypadkéw nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane
Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Z dniem 12 marca 2017 rezygnacje z czlonkostwa w Zarzadzie Spotki ztozyt Pan Piotr Sztuba. W dniu 13 marca 2017
Rada Nadzorcza Spotki powotata w skiad Zarzadu Spétki Pana Roberta Garnczarka powierzajgc mu funkcje Prezesa
Zarzadu.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013, poz. 538).
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A | Bank Pekao

Warszawa. 29 sierpnia 2017 .

Os$wiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla AXA Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego — AXA Subfundusz Makro Alokacji potwierdza. iz dane

dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczego6lnosci aktywow zapisanych na

rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw 2 tych

aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres

od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S A
entrala

ul Zwirky  Wigury 3

02-091 Warszawa

www peka

Bank Polska Kasa Opiek: Spoka Akcyina z siedziba w Warszawie ul Grzybowsha 53/57 wpisany pod numerermn KRS 0000014843 do Rejestru Pr

p

DYREXTOR sp

< INSPEKT
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FUNDUSZE
X INWE STYCYJ N E AXA Fundusz Inwestycyjny Otwarty

wigcej / niz standard AXA Subfundusz Makro Alokacji

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uiyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzier
bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym spotka zarzadzajgca UCITS prezentuje ponizej informacje o
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego dla
subfunduszy wydzielonych w ramach AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

AXA Subfundusz Makro Alokacji

Dane prezentowane sg w tysigcach ziotych (tys. PLN) Dane za dzieri 30.06.2017

Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw przychodu catkowitego.

2017-06-30
Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z )
tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotdwkowych
Dane dotyczgce rentownosci i kosztow:
od 2017-01-01 do 2017-06-30
Rentowno$¢é Koszty
Kwota Odsetek | Kwota Odsetek
Pr_zedsneb10|:stwa ) 1| 100,00% ; }
zblorowego inwestowania
Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub Zarzadzajacy
towaréw oraz zacigganie pozyczek papierow przedsiebiorstwem - - - -
warto$ciowych fub towarow zbiorowego inwestowania
Strony trzecie (np. tzw. : : } ]
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