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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BPS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu BPS Obligacji Korporacyjnych (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach BPS Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”),
zsiedziba w Warszawie, 00-844, ul. Grzybowska 81, na ktére skladajg sie wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz czlonkow
Rady Nadzorczej za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,TJowarzystwem”)
zarzadzajacy Funduszem i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci®), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie Jjednostkowego sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowief rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pozn. zm. (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zarowno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane s3 z uwzglednieniem
jako$ciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzief
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia

31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzgdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow F' unduszu

Nasza opinia z badania zalagczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnik6w Funduszu (,,List Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,rozporzadzenie”)
jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spetnial wymagania przewidziane w rozporzadzeniu.
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Naszym obowigzkiem bylto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalgczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 rozporzadzenia iczy s one zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liécie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1
rozporzadzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

O$wiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dotaczone do jednostkowego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktoérym
wydali$my opini¢ z dniem 7 kwietnia 2017 roku.

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2017 roku
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WYDZIELONY W RAMACH
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RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Subfundusz BPS Obligacji Korporacyjnych
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

W dniu 26 kwietnia 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala zezwolenie
na utworzenie BPS Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dziefi bilansowy, wydzielono nastgpujace subfundusze:
- Subfundusz BPS Plynnosciowy,

- Subfundusz BPS Obligacji Korporacyjnych (,,Subfundusz”),

zwane dalej ,,Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie, 00-844, ul. Grzybowska 81.

Czas trwania Funduszy oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 17 wrzesnia 2013 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFi 896.

Fundusz posiada numer NIP: 1080015687 nadany dnia 2 pazdziernika 2013 roku oraz symbol
REGON: 146879045 nadany dnia 25 wrzesnia 2013 roku.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie srodkéw pienie¢znych
zebranych publicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami
polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz wyemitowal 20.847,8905 jednostek
uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajagcym Funduszu jest BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,Towarzystwo”) z siedzibag w Warszawie, 00-844, ul. Grzybowska 81. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000303993.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzief 7 kwietnia 2017 roku wchodzili:

Piotr Krzysztof Kuba - Prezes Zarzadu
Krzysztof Tokarski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii w sktadzie Zarzadu Towarzystwa
zaszly nastgpujace zmiany:

e z dniem 1 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa powolata Pana Krzysztofa
Tokarskiego na Cztonka Zarzadu,

e jednoczesnie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa, ktére
odbylo si¢ w dniu 10 czerwca 2016 roku wygasla kadencja Cztonka Zarzadu Pana Jacka
Wiecka,

e ponadto dnia 22 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa podjeta uchwate w sprawie
odwotania ze skladu Zarzadu Towarzystwa Pana Tomasza Sedkowskiego oraz jednoczesnie
postanowila, iz Pan Krzysztof Tokarski petigcy dotychczas funkcje Cztonka Zarzadu bgdzie
petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

e w dniu 12 stycznia 2017 roku Pan Cezary Iwanski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Towarzystwa ze skutkiem na dzief 14 lutego 2017 roku;
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o wdniu 31 stycznia 2017 roku w skiad Zarzadu Towarzystwa powolany zostat od dnia 15 lutego
2017 roku Pan Piotr Kuba, ktéremu powierzone zostato petnienie funkcji Prezesa Zarzadu
Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A. z siedziba
w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba W Warszawie, przy ul. Putawskiej 436 (,,Agent Transferowy”).

Ksiegowos¢ Subfunduszu jest prowadzona przez Agenta Transferowego.
2.  Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu 25 wrzesnia
2015 roku zostala wybrana przez Rade Nadzorcza Towarzystwa do badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej W dniu 22 pazdziernika 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania jednostkowego sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu traktowanym jako cato$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 7 kwietnia 2017 roku wydali$my opini¢ biegtego rewidenta
bez zastrzezefi 0 nastepujacej tresci:
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,Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BPS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu BPS Obligacji Korporacyjnych (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach BPS Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”),
zsiedziba w Warszawie, 00-844, ul. Grzybowska 81, na ktére skladaja sie wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz czlonkéw
Rady Nadzorczej za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”)
zarzadzajacy Funduszem i reprezentujgcy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacj¢ zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci  (,,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowoséci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 roku z p6zn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania 1 przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowod6w badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Doboér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
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okolicznogciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyj gtych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta, zarowno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii biegtego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane s3 Z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

_ zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu

Nasza opinia z badania zalagczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu (,,List Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,rozporzadzenie”)
jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spelniat wymagania przewidziane w rozporzadzeniu.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescia Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 rozporzadzenia iczy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte W Lidcie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1

rozporzadzenia i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.
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Oswiadczenie Depozytariusza

O$wiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dotaczone do jednostkowego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktoérym
wydali$my opini¢ z dniem 7 kwietnia 2017 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy w okresie od dnia
2 listopada 2016 roku do dnia 7 kwietnia 2017 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa od dnia 2 listopada
2016 roku do dnia 25 lutego 2017 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$é i jasno§¢ zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyt, iz udostepnit
nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane
dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasniefi. OtrzymaliSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia
7 kwietnia 2017 roku Zarzadu Towarzystwa o:

o kompletnym ujgciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu;

o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, oraz

o ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢
wptyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczeénie o$wiadczamy, ze w trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu nie nastapily ograniczenia zakresu badania.

Otrzymalismy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu od Depozytariusza,
kt6re zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
nadzien 31 grudnia 2016 roku oraz oéwiadczenie Depozytariusza, o ktéorym mowa W § 37
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stany jednostek uczestnictwa na dziefi 31 grudnia 2016 roku zostaly potwierdzone przez Agenta
Transferowego prowadzacego subrejestr uczestnikow Subfunduszu.

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostalo zbadane przez Arkadiusza Krasowskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 10018,
dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Rondo ONZ 1, 00-124, Warszawa, firmy wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 130.
Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku opinig bez zastrzezen.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
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zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa dniu 29 kwietnia
2016 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2015 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz oéwiadczeniem Depozytariusza zostaly ziozone w dniu 6 maja
2016 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2015 roku zostal prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu w latach
2014 — 2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za lata zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2015 roku
i dnia 31 grudnia 2016 roku.

2016 2015 2014
lokaty 21386 48 399 25081
aktywa netto 23526 48 337 25039
warto§¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa (z1) 112847 110247 1069,39
wynik z operacji 767 1116 1129
stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%) 24% 3.1% 5,2%
(WANju - WANjrw) x 100
WANjw0
2,2% 2,8% 5,1%
wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100
$rednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym
poziom kosztéw dzialalnosci do $redniej warto$ci aktywow 1,4% 1,3% 1,5%
netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100
érednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
wskaznik inflacji:
$rednioroczny (0,6%) (0,9%) 0,0%
od grudnia do grudnia 0,8% (0,5%) 1,0%

t0 — poczatek okresu obrachunkowego

t1 — koniec okresu obrachunkowego

WAN — warto$¢ aktywow netto

WAN;j — wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
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3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

o Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta 2,4% w poréwnaniu
z 3,1% za poprzedni okres sprawozdawczy i 5,2% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku;

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost 2,2% w poréwnaniu z 2,8%
za poprzedni okres sprawozdawczy i 5,1% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku;

o Stosunek poziomu kosztéw dziatalnosci do Sredniej wartoéci aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym wyniost 1,4% w poréwnaniu z 1,3% za poprzedni okres sprawozdawczy
oraz 1,5% za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
7e Fundusz i Subfundusz nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. W szczegdlnosci na dzien niniejszego
raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu okre$lone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z pozniejszymi zmianami — ,ustawa o funduszach inwestycyjnych” lub statucie
Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystgpuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosSci

Ksiegowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spotki ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., ktérej Towarzystwo zlecito ustugowe
prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktualna dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
7 dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci z pézniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”,
w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktore
moglyby mie¢ istotny wptyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a ktore
nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

o zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

o rzetelno$ci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapisOw
w ramach ksiag rachunkowych;

o udokumentowania operacji gospodarczych;

o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni;

o powiazania zapisow z dowodami ksiegowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu;

o spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowiazania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik z operacji
Subfunduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitatéw Subfunduszu, jak rowniez pozycji
ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu, zostata przedstawiona w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w ksiegach rachunkowych 2016 roku.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Subfunduszu ze stanem faktycznym zostata potwierdzona oéwiadczeniem Depozytariusza Subfunduszu
dotaczonym do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wediug wartosci
godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy
nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywéw warto$ci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitatu wyptaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiegowymi.
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3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa

Zapoznali$my si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do inwestorow Subfunduszu
(,.List Towarzystwa”), opisujacg wyniki dziatania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym.
Informacje zawarte w tym liscie, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, sa z nim zgodne.

5. Zgodnos$¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny wplyw na zbadane
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego badaniem
nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusz oraz terminy i procedury
rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe.
W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie
tych przepisébw mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

6. Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnoéci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegolne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zarGwno warto$ciowych, jak i ilosciowych.

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident
Arkadiusz Krasowski
Biegly Rewident Ernst & Young Audyt Polska
nr 10018 spotka z ograniczong cdpowiedzialno$cia

spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
dzialajacy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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I. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Obligacji Korporacyjnych (dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu BPS Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- BPS Plynno$ciowy,

- BPS Obligacji Korporacyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 896.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 17 wrzesnia 2013 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 26
kwietnia 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 26 wrzesnia 2013 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000303993.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Emst & Young Audyt Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz dazyt bedzie do osiggniecia wyniku lepszego niz Benchmark, okreslony w ust. 3.

3. Benchmark, okreslony szczegétowo w art. 41 ust. 2 Statutu Funduszu, opiera si¢ o miedzybankowg stawke
WIBID 6 M, powiekszong o marze 1%.

4. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w ust. 1.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu, przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych w nastepujace kategorie
lokat:

1) Instrumenty Rynku Pienigznego,

2) dtuzne papiery warto$ciowe,

3) listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
5) depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,

6) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicag,

7) akcje nabyte w trybie okreslonym w Statucie Funduszu,

8) waluty,

BPS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS OBLIGACJI
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- pod warunkiem ze sg zbywalne, z zastrzezeniem, iz warunek zbywalnoéci nie dotyczy depozytow bankowych
oraz jednostek uczestnictwa.

Fundusz bedzie dgzyt do osiggania stabilnych zyskow przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujac Aktywa Subfunduszu gtownie w diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa oraz jednostki samorzadu terytorialnego oraz diuzne papiery
wartoéciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Paristwa i NBP, a takze korporacyjne i skarbowe Instrumenty

Rynku Pienieznego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Udziat Instrumentow Rynku Pienieznego, diuznych papierow wartosciowych oraz depozytow bankowych
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie bedzie mniejszy niz 70 % (siedemdziesigt procent). Udziat
dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez przedsigbiorstwa nie bedzie mniejszy niz 50 %
(piecdziesiat procent) Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Subfundusz moze dokonywaé lokat za granicg. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartoéciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 33% (trzydziesci trzy procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczeri Fundusz i Subfundusz obowiazujag ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016, poz. 1896 z pbézniejszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia

bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

BPS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS OBLIGACJI”
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ll. BILANS

BILANS 2016-12-31 2015-12-31
1. Aktywa 23 557 48 399
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2171 -
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu = #
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2974 20 544
- dluzne papiery warto$ciowe 2974 20 544
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 18 412 27 855
- dluzne papiery wartoéciowe 18 412 19 932
6) Nieruchomo$ci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 31 62
Iil. Aktywa netto (I - Il) 23 526 48 337
IV. Kapitat subfunduszu 20 236 45 814
1) Kapitat wptacony 117 056 104 364
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -96 820 -58 550
V. Dochody zatrzymane 4273 2762
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5087 3678
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -814 -916
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -983 -239
Vil. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 23 526 48 337
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 20 847,8905 43 844,4070
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1128,47 1102,47

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiagcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto4ci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BPS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS OBLIGACJI
KORPORACYJNYCH
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

od 2016-01-01
do 2016-12-31

od 2015-01-01
do 2015-12-31

I. Przychody z lokat

1911

1956

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

1911

1937

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

19

. Koszty subfunduszu

502

505

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

476

478

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije

Opfaty dla depozytariusza

10

12

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

14

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (ll-111)

502

505

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

1409

1451

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

-642

-335

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

102

-5

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

744

-330

- z tytutu réznic kursowych

VIl. Wynik z operacji (V+-VI)

767

1116

Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

36,79

25,45

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing cz¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BPS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS OBLIGACJI
KORPORACYJNYCH
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2015-01-01 do 2015-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego AB337 25039
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 767 1116
a) przychody z lokat netto 1409 1451
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 102 -5
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -744 -330
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 767 1116
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) subfunduszu (razem): - =
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat & -
¢c) z przychodow ze zbycia lokat - =
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -25 578 22 182
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 12 692 62 944
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -38 270 -40 762
g.)taczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 24811 23298
7. Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 23 526 48 337
8. Srednia wartos¢é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 35019 40 232
1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 359,9257 57 756,5170
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 34 356,4423 37 326,2955
Saldo zmian -22 996,5166 20 430,2215
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 109 589,2231 98 229,2974
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 88 741,3326 54 384,8903
Saldo zmian 20 847,8905 43 844,4071
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosp aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 1102,47 1069,39
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego 112847 102,47
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostk
uczestnictwa w okresie sprawozdatyv\gzym : Q 2,36% 5:00%
Wartos$¢ Data wyceny Warto$¢ Data wycen
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny 1098,76 2016-02-02 1 068,47 2015-01-07
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny 1133,74 2016-12-06 1103,26 2015-11-12
6. Warto$¢ aktyvyéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 1128 47 2016-12-31 1102,47 2015-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym
Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci o
aktyw6w netto, w tym: j 1A% 1,26%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,36% 1,19%
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucije - -
Opfaty dla depozytariusza 0,03% 0,03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,04% 0,03%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg W tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowan3
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartoé¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominainej i wartoéé naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasénigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akgji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartoéci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akgji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sig¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 12:00 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 12:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakciji
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ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu s3g
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegoinoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
érodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skiadajgcy si¢ na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji nalezno$ci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Piatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje W wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow netto

w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 12:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartosé dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto$é godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru warto$ciowego, W
szczegblnosci o podobnej konstrukci prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow wartoéciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku giownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
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oraz zobowiazania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug ostatniego dostgpnego na moment wyceny éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodag skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzieh wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 — tekst jednolity z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku
poz. 538), Zarzad Towarzystwa przyjat do stosowania Polityke zarzadzania ryzykiem uchwatg z dnia 11 wrzeénia
2014 r. Zgodnie z Politykg zarzadzania ryzykiem Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej
ekspozycji Funduszu i stosowato metode zaangazowania. Ta zasada obowigzywata do dnia 3 czerwca 2016 r.,
kiedy Zarzad Towarzystwa przyjat do stosowania zmieniong Polityke zarzadzania ryzykiem. Zmiana Polityki
zarzadzania ryzykiem wynikata ze zmian w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016, poz. 1869, z pozniejszymi zmianami,
,Ustawa”) oraz z wejécia w zycie Rozporzadzenia KE 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(,Rozporzadzenie”). Zgodnie z Ustawa i Rozporzadzeniem Towarzystwo ma obowiazek dokonywaé obliczen
dzwigni finansowej Funduszu metodg brutto oraz metodg zaangazowania.
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2016-12-31 2015-12-31
Zobowigzania 31 62
Z tytutu nabytych aktywéw - ¥
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - =
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow _ _
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu 2 k2
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - =
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow & -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarangiji lub porgczen - -
Z tytutu rezerw 31 52
Pozostate sktadniki zobowigzan - 10
- zaliczka na podatek dochodowy - 10
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2016-12-31 2015-12-31
Wartosé na dzien | \Wartost na dzieft | wartost na dzien Warloge nalqzien
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW bilansowy w ! 3’:3:{: bt bilansowy w ! walu:‘i'z
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH | danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys: finansowego w tys. tys. finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 2171 - <
ING BANK SLASKI S.A. - 2171 - =
PLN 2171 2171 - -
od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2015-01-01 do 2015-12-31
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE Wartos¢ na dzien | Wartose na dzien | yyartosé na dzier Wartogcia gaon
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w Al bilansowy w et
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU danej waluciew | WeUEE L | danejwaluciew | prayozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN (*) tys. finansowego w tys. tys. finansowego w tys.
11 Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow R 2171 B R
pienieznych
PLN 2171 2171 - -

*) Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koncu

okresu sprawozdawczego.

Nota 4 lll. Ekwiwalenty $érodkéw pienigznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE.
Q)

2016-12-31

2015-12-31

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartoé¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2171 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - =
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 10 413
Depozyty 7923
Dtuzne papiery wartoéciowe - 2 490
Suma: 2171 10 413

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki
pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje

dotyczace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnoéci  zostaty przedstawione W tabelach
uzupetniajgcych zestawienia lokat.
2016-12-31 2015-12-31
Warto$¢é na dzien Warto$¢ na dzien
7 £ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 2974 20 544
Diluzne papiery wartosciowe 2974 20 544
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 18 412 17 442
Diuzne papiery warto§ciowe 18 412 17 442
Zobowigzania (***) - -
Suma: 21 386 37 986

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
traktuje sie zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa

ktorych wycena na dzier bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw érodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2016-12-31

2015-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto§¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Srodki na rachunkach bankowych

finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymaline obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakgji nie wypetniaty swoich obowigzkow, przy czym nie 23 557 48 399
uwzglednia sig wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 2171 -

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2974 20 544

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 412 27 855
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych ) 7923
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe )

ING BANK SLASKI S.A. - 7923

- 7923

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartoéci bilansowej brutto
érodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

w aktywach ogétem.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2016-12-31

2015-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzari subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 . Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
od 2016-01-01 do 2016-12- | od 2015-01-01 do 2015-12-
31 31
Wartos$¢ w okresie Wartos$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 333 382
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 143 96
Suma: 476 478
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 23 526 48 337 25 039
lata obrotowe
1I. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 11eBA7 10247 106939
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Vil. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezy ujgé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapitly roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z 2013 roku poz. 538), Zarzad Towarzystwa przyjat do stosowania Polityke zarzadzania ryzykiem
uchwatg z dnia 11 wrzeénia 2014 r. Zgodnie z Politykg zarzadzania ryzykiem Towarzystwo dokonato wyboru
metody obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu i stosowato metode zaangazowania. Ta zasada
obowigzywata do dnia 3 czerwca 2016 r., kiedy Zarzad Towarzystwa przyjat do stosowania zmieniong
Polityke zarzadzania ryzykiem. Zmiana Polityki zarzgdzania ryzykiem wynikata ze zmian w Ustawie z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U. 2016, poz. 1869, z pozniejszymi zmianami, ,Ustawa”) oraz z wejscia w zycie Rozporzadzenia KE
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie”). Zgodnie z Ustawg i
Rozporzadzeniem Towarzystwo ma obowigzek dokonywac obliczen dzwigni finansowej Funduszu metodg
brutto oraz metodg zaangazowania.
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BPS TFI

Grupa BPS

BPS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS
OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

bt forcbes

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziafu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

C 0 oAl

Piotr Kuba
Prezes Zarzadu BPS TFI S.A.

Krzysztof Toka\@Q@\

Wiceprezes Zarzadu BPS TF| S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
ProSédrvice Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0.

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2017 roku
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Katowice, 07 kwietnia 2017 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BPS Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, Ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegoOlnosei aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartodciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BPS Obligacji Korporacyjnych za okres
od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., sporzadzonym 07 kwietnia 2017 1., s3 zgodne ze

stanem faktycznym.
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