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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z badania
sprawozdania finansowego

Subfunduszu SKOK Akcji

za okres od 1.01.2016r. -31.12.2016r.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu SKOK Akcji (zwanego
dalej ,Subfunduszem”} wydzielonego w ramach SKOK Parasol fundusz Inwestycyjny Otwarty,
z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, na ktére sktadajqg sie: zestawienie lokat wedlug stanu na
dzienn 31.12.2016 r,, bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2016 r., rachunek wyniku z operacj,
zestawienie zmian w aktywach netto, noty cbjasniajgce i informacje dodatkows.

Odpowiedzialnosc kierownika jednostki i 0sob sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki, Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jest odpowiedzialny
23 sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r., poz. 1047 z p6in. zm.}, zwang dalej ,ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa,
w tym Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdInych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych {Dz.U. 2007 r. nr 249 p0z.1859). Kierownik jednostki jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dia sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztenkowie rady nadzorczej jednostki
(Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.) sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spefniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyraienie opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoséci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standaréw
Badania przyjgtymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. z péin.zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc, Ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotpego znieksztalcenia.
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzgdzenia i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoséciach procedur
badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogéinej prezentacii
sprawozdania finansowego.

WyraZamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

* przekazuje rzeteiny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31.12.2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r,, zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

* zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

* jest zgodne co do formy i treici z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa, w tym
Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859) i postanowieniami
statutu jednostki.

"k i i
Andrzej Pulut

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok USB

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 3 kwietnia 2017 r.
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A. CZESC OGOLNA

PODSTAWOWE INFORMACIE O DZIALALNOSC! SUBFUNDUSZU

1. Dane identyfikujace Subfundusz
1.1. Nazwa Subfunduszu
Subfundusz SKOK Akcji.
1.2. Podstawy Prawne dziatalnosci Subfunduszu
Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz.
157, z pozn. zm.). Komisja Nadzoru Finansowego na podstawie decyzji nr DFL/4032/131/14/07/V1/22-9-
1/MG udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie SKOK Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zatwierdzila jego statut z dnia 3 kwietnia 2008 roku (Rep. A nr 2823/2008) oraz wybdr ING
Bank Slaski S.A. na depozytariusza. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana aktu
notarialnego nastapita dnia 5.01.2017 r. w wypisie Rep. A nr 102/2017.
Decyzjg Zarzadu Towarzystwa na podstawie zgody KNF w dniu 23 listopada 2016 roku
nr DFI/I/4032/68/11/16/PK nastapito pofaczenie Subfunduszu SKOK Etyczny 2 (,Subfundusz przejmujacy”)
i Subfunduszu SKOK Akcji [, Subfundusz przejmowany™).
Subfundusz jest subfunduszem wydzielonym w ramach SKOK Parasol Funduszu inwestycyjnego
Otwartego. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej. Subfundusz zostal utworzony na czas
nieckreslony.
1.3. Cel Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu SKOK Akcji jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Przyjetym okresem sprawozdawczym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
1.4. Kapitat Subfunduszu
Na dzien 31.12.2016 r. Subfundusz SKOK Akcji posiadal 197 607,71 zarejestrowanych Jednostek
tJczestnictwa serii A.
Operacje w zakresie zmian w Jednostkach Uczestnictwa administruje i rozlicza Moventum Sp. z 0.0. {pkt
2.6 ponizej).
2. Dane identyfikujace Fundusz

2.1, Nazwa Funduszu
SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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2.2. Konstrukcja i typ Funduszu

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

2.3. Siedziba Funduszu

Siedzibg Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa: 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3.

2.4. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad Rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie

VI Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 20 pazdziernika 2008 r.
Nr. Rejestru: RFi 426

2.5. Depozytariusz

Funkcje depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywdw SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
w tym subrejestrow Aktywdw poszczegdinych Subfunduszy, petni ING Bank Slaski S.A. z siedzibg
w Katowicach, 40-086 Katowice, ui. Sokolska 34 na podstawie umowy z dnia 2 grudnia 2014 r.

2.6. Agent Transferowy

Rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony jest przez Moventum Sp. z 0.0. (dawniej Atlantic Fund
Services Sp. 2 0.0.} z siedzibg w Warszawie, ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa, ktéry w ramach umowy
0 wspotprace z dnia 1 czerwca 2012 r. administruje i rozlicza operacje na Jednostkach Uczestnictwa.

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem, w tym portfelami inwestycyjnymi
Subfunduszy

3.1. Podstawy Prawne dziatalnoéci Towarzystwa

Organem Funduszu jest Towarzystwo dzialajace pod firma Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) z siedziba w Warszawie, 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3.

W dniu 30 stycznia 2015 r. TF SKOK S.A, zawarfo umowe i plan potgczenia z firma Altus TFIS.A. Polaczenie
Spotek nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej (TFI SKOK S.A.) na Spétke
Przejmujacg (Altus TFl S.A.) (art. 492 & 1 pkt. 1 KSH) z jednoczesnym podwyiszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujgcej poprzez emisje nowych akcji, ktére Spotka Przejmujgca wydata
akcjonariuszom Spétki Przejmowanej. Zgodnie z art. 506 § 1 KSH podstawg pofaczenia stanowia zgodne
uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Przejmowanej oraz Spotki Przejmujace;.

Do dnia 1.06.2015 r. Funduszem zarzadzat TF SKOK S.A. Od dnia 1.06.2015 r. organem zarzadzajacym
Funduszem jest Aftus TFI S.A.
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3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 18 pazdziernika 2007
Nr. Rejestru: KRS 0000290831
Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 5 833 000,00 z¢
3.3. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii Subfundusz reprezentowany byl przez upowaznionych
cztonkow Zarzadu Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w tym:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres

Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 01.01.2016 r. ~ do dnia opinii
Jakub Ryba Cztonek Zarzgdu 01.01.2016 r. ~ do dnia opinii
Andrzej Zydorowicz Czionek Zarzadu 01.01.2016 r. — do dnia opinii
Krzysztof Mazurek Czlonek Zarzadu 01.01.2016 1. — do dnia opinii
Ryszard Czerwonka Cztonek Zarzadu 01.01.2016 r, — do dnia opinii
Andrzej Ladko Cztonek Zarzadu 13.10.2016 r. —~ do dnia opinii
Dawid Czcibor Cztonek Zarzadu 01.01.2016r. - 30.04.2016 1.

Il. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r., zostato
zhadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Altus TFI S.A. w dniu 2 maja 2016 r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostalo ziozone w Sgdzie Okregowym w dniu
9 maja 2016 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzier 31.12.2015 r. prawidlowo otwarto ksiegi
rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach
rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych
na nastgpny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

lll. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 kwietnia 2016 r.
Spdtka WBS Audyt Sp. z o0.0. zostala powotana do zbadania sprawozdania finansowego Subfunduszu
za 2016 r., umowa 0 badanie zostata zawarta dnia 22 lutego 2017 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy ul. Grzybowskiej 4 lok
USb w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu badanie przeprowadzit Andrzej
Pulut, wpisany do rejestru i na listg bieglych rewidentow wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod
numerem 10972,

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident stwierdzaja,
ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach.
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Badanie przeprowadzono w okresie od 1.03.2017 r. do 3.04.2017 r.

IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Altus Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. w dniu 3.04.2017 r. ztoiyt oéwiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzieri 31.12.2016 .
oraz nie zaistnieniu do dnia zioZenia o$wiadczenia zdarzert wplywajacych w sposdb istotny na wielko$é
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy, aby nastgpily ograniczenia zakresu badania.
Zarzad Altus TFIS.A. ztozyt wszystkie zgdane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjaénienia i informacje.

B. CZESC ANALITYCZNA

I. SYTUACIA MAJATKOWA | FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu opisujace
dziatainos¢ subfunduszu w okresie od 1.01.2016 r. - 31.12.2016 r. oraz za dwa poprzednie okresy

sprawozdawcze.
Lp. | Wyszczegdlnienie 31.12.2016 r. | 31.12.2015r. | 31.12.2034 1. 2016r. /2015, 2016r. /2014r.
Wartosciowo | Procentowo | Wartosciowo | Procentowo

Aktywa 19719 18559 40 628,0 1160 6% -20 909,00 -51%
Aktywa netto 19 558 18478 40 461,0 1080 6% -20 503,00 -52%
Srednia wartosé aktywéw

3. | netto w okresie 18 626 25773 48 877 -7147 -28% -30 251,00 -62%
sprawozdawczym

4, | Przychody z lokat 495 550 18310 -55 -10% -1 396,00 -74%

5. | Koszty subfunduszu netto 825 1088 199%,0 -263 -24% -1174,00 -59%

6. | Wynagrodzenie TFI 745 1033 1953,0 -288 -28% -1 208,00 -62%

7. { Przychody z lckat netto (330} (538) (108,0) 208 -39% -222,00 206%
Wazrost {spadek )

8. | niezrealizowanego zysku straty 2710 {539) {1020,0} 3249 -603% 3 740,00 -363%
7 wyceny lokat

9. zz;‘;::':fowk::“' zysk {strata) ze 489 1155 220,0 666 -58% 269,00 122%

10. | Wynik z operacji 2 869 78 {918,0) 2791 31578% 3787,00 -413%

11. ;’::n"‘::ti:kutzz“::xiﬁ: na 98,97 84,99 90,2 13,98 16% 8,73 10%
Whynik z operacji przypadajac

12. na"Je dnosfke U:: z’;st:':m a“‘ ¥ 14,52 0,36 {2,05) 14,16 3947% 16,57 -809%

Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

Stopa zwrotu z jednostki §
uczestnictwa 16,45 5,82 {(WAN/CItZ-WAN/CI t0) X100) /AWAN/CItD)
ik ji subfund * Sr. 5¢
Rentownosc aktywow netto 15,40 0,30 -1,88 twynik z operacji su Lfn uszu*100/ r. wartose
aktywéw netto)
Przyrost wartosci catkowitej WAN 584 54,33 {WANL1-WARNT0)*100 /WAN t0)
Poziom kosztéw wynagrodzenia 4,00 4,01 4,00 koszty wynagrodzenia T:Fl 100/ $redmia wartoéé
Towarzystwa aktywow netto
Procentowy udzial kosztdw

koszty subfunduszu netto*100/$rednia wartosc

subfunduszy netto do srednigj 4,43 4,22 4,09 i
aktywdw netto

wartosci aktywdw netto
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Analiza powyzszych wielkosci i wskainikow wskazuje na wystapienie w badanym okresie nastepujacych
tendencji:

—- wzrost wartosci aktywow netto subfunduszu na jednostke uczestnictwa

— wzrost rentownosci aktywdéw netto subfunduszu.

-— 4,43% udziat kosztow subfunduszu netto w éredniej wartoéci aktywow netto.

Il. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Decyzja Zarzadu Towarzystwa, na podstawie zgody KNF w dniu 23 listopada 2016 roku
nr DFI/1/4032/68/11/16/PK, nastapito polaczenie Subfunduszu SKOK Etyczny 2 (,Subfundusz przejmujacy”)
i Subfunduszu SKOK Akcji {,Subfundusz przejmowany”).

W dniu 11 stycznia 2017 r. Towarzystwo przydzielito uczestnikom Funduszu posiadajacym jednostki
uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego. Potgczenie
nie miato wplywu na wyceng aktywow netto Subfunduszy.

Ze wzgledu na fakt potaczenia, opisanego powyzej, jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatania Subfunduszu, co zostalo opisane w pkt. 5 Informacji dodatkowe]j
do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
SKOK Akcji za ckres od 01.01.2016 r. do dn. 31.12.2016r.

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
I.  PRAWIDLtOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACIA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje spetniajagcg podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10 ustawy
z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2016 r. nr 1047 z pdin.zm.) oraz z przepiséw rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. Nr 249 poz.1859} opisujaca przyjete przez niego i subfundusze zasady
rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI {W TYM OTWARCIE KSIAG
RACHUNKOWYCH)
W subfunduszu prawidtowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow i pasywoOw opisane w statucie sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych i byly stosowane w sposob ciggly. W sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
prawidiowo ujawniono stosowane zasady rachunkowo$ci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego. -

3. DOKUMENTACIA OPERAC)! GOSPODARCZYCH
Dowody ksiegowe bedace podstawg zapiséw w ksiggach rachunkowych spetniajg wymagania art. 20 ustawy
o rachunkowosci.

Dowody ksiggowe spefniajg warunki zawarte w art.21 ustawy o rachunkowosci w szczegdlnosci
w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.
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Dowody ksiggowe s3 rzetelne, kompletne, oraz wolne od bledéw rachunkowych. Ogélnie spetniaja warunki
zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg przez spotke ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Ksiggi rachunkowe obejmujg elementy wynikajgce z art. 13 ustawy o rachunkowosci. Prowadzone s one
w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane s3 zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Ksiegi pomocnicze papierdw wartosciowych prowadzone sg jako ewidencja ilosciowo - wartosciowa,
w formie zestawien analitycznych w sposéb umotliwiajacy szczegdlowy identyfikacje poszczegélnych
papierdw wartosciowych.

Wyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uznaé je za prowadzone biezgco iogéinie spetniajace

warunek rzeteinosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy o rachunkowoéci.
Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem

finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowoéci w stosowanych metodach
zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera oraz spetniania
warunkow, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania ksigg
rachunkowych i sprawozdan finansowych.

6. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ SUBFUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzieri bilansowy Subfundusz dochowat
obowigzujacych go zasad dokonywania lokat {zakresu podmiotow, z ktérymi Subfundusz moze zawierad
transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokonac, koncentracji lokat w ramach poszczegdinych ich
kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz

rzetelnosci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwej.

Przeprowadzone badanie nie miatlo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu
ani dotrzymywania strategii zarzadzania jego lokatami.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zestawienie lokat

Zestawienie lokat zostato kompletnie i poprawnie przedstawione, jako element sprawozdania finansowego
subfunduszu na dziert 31 grudnia 2016 roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Bilans Subfunduszu zostaf prawidtowo sporzadzony i spetnia wymogi formalne.
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Srodki pieniezne

Struktura $rodkow zostata prawidtowo przedstawiona jako element sprawozdania finansowego na dzieri 31
grudnia 2016 roku w nocie nr 4,

Kapitat
Kapitaty wptacony oraz wyptacony zostaty prawidlowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Warto$¢ ksiegowa powierzonego kapitatu subfunduszu byla dodatnia i na dzier 31.12.2016 r. wynosita
14 758 tys. zi.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaftujacych wynik z operacji

Pozycje ksztattujace wynik z operacji jednostka ujeta kompletnie i prawidlowo, we wszystkich istotnych
aspektach, z uwzglednieniem zasady memorialu i ostroznosci wyceny. Struktura przychodéw i kosztow
zostala prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Przychody z lokat

Przychody z fokat w badanym okresie wyniosty 495 tys. zlotych. Rachunek wyniku z operacji prawidiowo
przedstawia strukture przychoddw.

Koszty dziatalnosci operacyine]

W badanym okresie koszty operacyjne subfunduszu wyniosty 825 tys. zlotych, w tym 745 tys. kosztow
wynagrodzenia dla Towarzystwa. Towarzystwo nie pokryto Zzadnych kosztow funkcjonowania subfunduszu.
Rachunek wyniku z operacji prawidiowo przedstawia strukture kosztow operacyjnych.

4, Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie prawidtowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywéw netto, zmiany liczby jednostek
uczestnictwa oraz zmiany aktywdéw netto na Jednostke Uczestnictwa za cokres objety zbadanym
sprawozdaniem finansowym. Dane wykazane w zestawieniu zmian w aktywach netto s3 zgodne
z elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej
tanalizy sald kont.

5. Noty objasniajace oraz dodatkowe informacje

Jednostka kompletnie i poprawnie sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji subfunduszu, a takze
w postaci opisow slownych. Noty objasniajgce oraz informacja dodatkowa w sposdb kompletny i poprawny
opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie jest wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami
ww. rozporzgdzenia informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ziotych, chyba
e, charakter i istotnos$¢ pozycji wymagaja innej doktadnosci.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoniczeniu roku obrotowego, a dotyczace badanego
okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniale po zakorczeniu roku obrotowego zaprezentowane zostaly w pkt. 5
Informacji dodatkowej do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego SKOK Parasol FIO Subfundusz SKOK
Akcji oraz w pkt. B.il niniejszego Raportu z badania sprawozdania finansowego.
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E. INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy istotnego naruszenia przepiséw prawa
a takie Statutu Funduszu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Wysokos¢ wskaznikdw istotnosci zostala okreélona przez nas na etapie planowania badania. Poziomy
istotnosci okreslaja granice, do ktorych ujawnione uchybienia moga, bez szkody, dla jakosci sprawozdania
finansowego i prawidtowosci stanowigcych podstawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz
zaniechanie takich korekt nie spowoduje wprowadzenia w bigd czytelnika sprawozdania finansowego.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

A i

{ \!i j

\\ i ,‘/“ W ’fiu'
Andrzej Puiut

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 3 kwietnia 2017 r.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyijnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKOK PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKOK AKCJI

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU
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I1. BILANS

TR £r2015-12-31 7
i. Aktywa 18 559
1) Srodki pienlezne i ich ekwiwalenty 2751
2} Naleznodci 5
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugie] strony do odkupu - -
4) Skiadnikl iokai notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 452 15803
- diuzne papiery warto§ciowe - -
6} Skiadniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartoéciows - -
&) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
il. Zobowigzania, w tym: 161 81
- 2 tytulu instrurnentow pachodnych 10 [
itl. Aktywa netto (I - 1l 18 558 18 478
V. Kapital funduszu 14 758 16 547
1} Kapitat wptacony 165 887 162 876
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -151 129 -146 328
V. Dochody zatrzymane 987 828
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z Iokat netio -702 372
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal 1689 1200
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3813 1103
Vli. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-V1) 18 558 18 478
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 197 607,7100 217 411,8910
Warloé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 98,97 84,99

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjytkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywoéw netto na jednostke

uczestnictwa.

Ninigjszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkows, ktére

stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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HI. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1, Przychody z lokat 495 550
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 472 510
Przychody odsetkowe 23 40
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 825 1088
Wynagredzenie dla Towarzystwa 745 1033
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie - -
Oplaty dia depozytariusza 19 14
Oplaty zwigzane z prowadzeniern rejestru aktywdw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Usiugi w zakresie rachunkowosci 7 7
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 28 5
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 1
Koszty odsetkowe - -
Koszly zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci " -
Ujemne saldo réznic kursowych 10 25
Pozostate 16 3

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto (Il-}I} 825 1088

V. Przychody z lokat netto (I-1IV) -330 -538

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3199 816
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia Jokat, w tym: 489 1155

- Z tytulu roznic kursowych 42 -12

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat, w tym: 2710 -539

- Z tytutu réznic kursowych 55 ~110

Vil. Wynik z operacji (V+-V1) 2869 78
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczesinictwa 14,52 G,36

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowig integralng czgs$é sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTQ -7

‘iod 2016-01-01 do 2016-12-31°

] “'od 2015-01-01 do 2015-12-31 -]

I. Zmiana warto&ci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresy
Sprawozdawczego pop * 16 478 40 461
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2 869 78
a} przychody z lokat netio -330 -538
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbvcia iokat 489 1185
o kc:a)throst (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2710 530
3. Zmiana w aktywach netlo z tylutu wyniku z operacji 2 868 78
4. Dystrybucia dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat neito - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia Iokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 789 -22 061
a) zmiana kapitalu wptaconego {powiekszenie kapitau) 3011 3 680
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -4 800 -25 741
gj taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 1080 21983
7. Warlo$¢ aktywow netio na koniec okresu sprawozdawczego 18 558 18 478
8. Srednia warto$¢ aktywaw netto w okresie sprawozdawczym 18 626 25773
it. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbwtych jednostek uczestnictwa 33 608,9810 40 69,3730
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 53 413,1620 271 646,8430
Saldo zmian -19 804,1810 -230 9¥7,4760

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziadalnose funduszu

Liczba zbytych jednosiek uczestnictwa

1813 3379340

1778 728,9530

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1615 730,2240

1562 317,0620

Saldo zmian

197 607,7100

217 411.8910

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Nl. Zmiana warto§ci aktywdw netto na jednostke uczesinictwa

1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
Ppoprzedniego okresu sprawozdawczego

84,99

90,24

2. Warto$é akiywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

98,97

84,99

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

16,45%

-5.82%

Wartogé Data wyceny

Wartosé

Data wyceny

4. Minimaina warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym: i data wyceny

79,35 2016-01-20

81,43

2015-12-14

5. Maksymalna warlo$t aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

98,99 2016-12-30

96,02

2015-05-13

6. Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnigj
wyceny w okresie sprawozdawczym

98,97 2016-12-31

84,85

2015-12-31

Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym:

4,43%

4,22%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

4.00%

4.01%

Whynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

0,05%

Opfaty dia depozytariusza

3,10%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,04%

0.03%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem lczby jednostek uczestnictwa i wartodei aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowg, ktdre stanowig integraing cze$é sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Notanr 1
Polityka Rachunkowosci Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku zostalo sporzadzone
na podstawie przepiséw ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. ar 249, poz. 1859).

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku poiskim i w walucie polskiej.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja w szczegdélnoéci dywidendy iinne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe (odsetki naliczone przy zastosowaniu Efcktywnej Stopy
Procentowej albo — w przypadku diuznych papieroéw wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta, oraz odpis dyskonta), dodatnie saldo rozmic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

2. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdnosci koszty odsetkowe (amortyzacja premii oraz
koszty ztytuli kredytow i pozyczek zaciggni¢tych przez Subfundusz), koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomodci, ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
srodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obcych.

3. Informacje dotyczace zdarzen, ktdre nie wystapily od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 1.
nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach Subfunduszu
w dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia
inabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
skiadnika. W przypadku istnienia kilku identycznych lokat, podlegajacych sprzedazy,
o kolejnodci sprzedazy decyduje kolejnosé, wjakiej zostaly one zaewidencjonowane.
Powyisze zasady dotyczace wyznaczania zysku lubstraty ze zbycia lokat nie maja
zastosowania do transakcji zakupu z przyrzeczeniem odsprzedazy (typu BSB) isprzedazy
z przyrzeczeniem odkupu (typu SBB).

3. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujgta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniuv po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace zumowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim dat¢ nabycia, rozliczenia (daty przeplywow
pienigznych).

4, Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej s3g wyrazone,
a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$é nalezy okresli¢ w relacji do sredniego
kursu EURO oglaszanego przez Narodowy Bank Polski. Srodki w walucie nabyte przez
Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoéciowych denominowanych
w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie
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rozliczenia transakcji nabycia waluty., W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach
nast¢puje w dacie rozliczenia sprzedazy.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedfug ceny
nabycia. Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska.

6. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatlu wyptaconego
Jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

7. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku
z naliczonymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé
naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach odrebnie, przy czym odsetki ujmuje
si¢ jako naleznosei. Odsetki naliczane sa zgodnie z tabelg odsetkows publikowang w Cedule
Gieldy Warszawskiej fub w przypadku niepublicznych papieréw warto$ciowych zgodnie
z zasadami okre§lonymi w prospekcie informacyjnym.

8. W przypadku dhuznych papierow wartosciowych wycenianych za pomoea skorygowanej ceny
nabycia odsetki ujmuje si¢ facznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu.

9. Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych naaktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartoéci tego prawa do dywidendy. Naleing
dywidend¢ od jednostek i tytuléw uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania aktywow netto w dniach wyceny.

10. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéei tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte po wartodci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasni¢cia tego prawa.

1. Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
W dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktdrym po raz pierwszy papier wartoéciowy jest notowany bez tych
praw.

12. Depozyty wykazywane sa w wartosci nominalnej, a odsetki naliczane sg przy zastosowaniu

Efektywnej Stopy Procentowej.

Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Subfunduszu

1. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang ceng
nabycia wynikajacg z ceny nabycia papieréw wartosciowych wymienionych, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

2. Zysk lub strata ze sprzedazy papierdw wartosciowych wyliczana jest metoda HIFO
»najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym papierom
wartosciowym najwyzszego kosztu nabycia danych papierow wartosciowych, a w przypadku
sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~ oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej wartoéci ksiggowej.

3. W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia
wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réZnica pomigdzy wartoécia sprzedazy
a wartoscia tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji
sprzedazy.

4, W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sierezerwe na przewidywane wydatki na
podstawie faktur za miesigc poprzedni. Platnosci z tytulu kosztéw Subfunduszu zmniejszajy
uprzednio utworzona rezerwe.

5. Koszty odsetek z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz podlegaja
rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem charakteru i czasu splaty kredytu lub pozyczki.

P
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Wyecena skladnikow lokat

1. Wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest
kazdy dzien roboczy, w ktérym GPW i Bond Spot s3 otwarte dla dokonywania zwyklych
transakcji na prowadzonych przez nie rynkach.

2. Subfundusz stosuje zasady wyceny opisane ponizej dla nastepujacych skladnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu w Polsce i Unii Europejskiej;

2) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz jednostki samorzadu terytorialnego;

3) inne dopuszczone przez prawo skladniki lokat.

3. Wartos¢ godziwa skladnikow lokat wymienionych w ust. 2 notowanych na aktywnym rynku,
Jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na danym rynku, WYyZnacza
sig wedlug kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1} w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemic notowan ciaglych, na ktérych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 22.30
czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w oparciu
o ostatni kurs dostgpny o godzinie 22.30 czasu polskiego;

2) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 22.30 czasu polskiego;

3) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowar jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 22.30 czasu
polskiego na danmym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 22.30 czasu polskiego,

4) w przypadku rynku BondSpot wartoscig godziwa jest ostatni kurs z sesji z Dnia Wyceny,
a w przypadku jego braku - kurs z sesji fixingowej z Dnia Wyceny.

4. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja, podczas ktorej transakcje
zawierane sg po cenie ustalonej w wyniku fixingu ("sesja fixingowa™), to do wyceny sktadnika
lokat Subfundusz korzysta z ostatniego, dostgpnego o godzinie 22.30 czasu polskiego kursu,
po ktérym odbyla si¢ sesja fixingowa.

5. Jezeli wolumen obrotéw na danym skfadniku jest znaczaco niski (tzn. zerowy) albo na danym
skladniku aktywéw nie zawarto Zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie
z metodami okre$lonymi w ust. 3 jest skorygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7
ponizej.

6. W przypadku, gdy Dziefi Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
(dni $wigteczne) do wyceny przyjmowany jest ostatni kurs z ksiag.

7. W przypadku, o ktérym mowa wust. 5 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartodci
godziwej:

1) jezeli niedostepne s kursy wyznaczone wedlug postanowien ust..3 a na aktywnym rynku
dostgpne sq ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny
wylicza si¢ $rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy,
z tym ze uwzglgdnianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
W przypadku, gdy nie jest mozliwe wyliczenie $redniej arytmetycznej ze wzgledu na brak
ofert sprzedazy uwzglgdnianie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Przy czym jezeli
papier wartosciowy jest notowany na nie wigcej niz dwéch aktywnych rynkach to do
wyceny stosuje si¢ Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy najpierw
z rynku gléwnego, a jezeli nie sy dostgpne to z innego aktywnego rynku. Jezeli papier
wartosciowy jest notowany na wigcej niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny sa
uwzgledniane oferty kupna i sprzedazy tylko z rynku gidwnego;

2) Jjezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt. 1) — to do wyceny
stosuje si¢ wartos¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub
Bloomberg Valuation (w drugiej kolejnosci).

3) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2) - to stosuje
si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku cene nierdznigcego
sig istotnie  skladnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
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ekonomicznym. Przy okreSlaniu skladnika o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym uwzglednia si¢ nastepujace elementy:

a. oprocentowanie (takie samo lub zblizone),

b. data wykupu (ten sam rok wykupu).

8. W przypadku skladnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku ghéwnym. Rynek glowny
wyznacza si¢ w dacie analizy kryteriow aktywnosci, tj. na koniec kazdego miesiaca w oparciu
o kryteria okreslone ponizej:

1) mozliwosé dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku;
2) skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie pelnego miesiaca

kalendarzowego;

3) liczbg zawartych transakcji na danym skladniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego;

4) kolejnos¢ wprowadzania instrumentéw finansowych do obrotu na poszczegblnych
rynkach;

5) liczbe instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu na aktywnym rynku,
Rynkiem gléwnym jest wowczas rynek o najwigkszej liczbie instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu.

9. Subfundusz bedzie wycenial nast¢pujace skfadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1) dluine papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzadu terytorialnego;

2) dluine papiery wartosciowe emitowane przez przedsigbiorcow majacych siedzibe
w Polsce;

3) depozyty w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych;

4) inne dopuszczone przez prawo sktadniki lokat.

10. Wartos¢ skladnikéw lokat wymienionych w ust. 9 nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem nizej zawartych postanowief dot. wyceny zobowiazan
Subfunduszu z tytutu zbycia papierow wartosciowych z obowigzkiem ich odkupu i naleznosci
z tytuhu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, w nastepujacy sposéb:

1) dla diuznych papieréw wartociowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zaliczany jest odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

2) dla pozostatych nienotowanych skladnikéw lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajacej
warunki wiarygodnosci opisane w ,,Pozostale metody wyceny lokat Subfunduszu™.

Pozostale metody wyceny lokat Subfunduszu

1. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;.

3. Naleinosci z tytuly udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

4. Metody wyznaczania wartosci godziwej:

1} w przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych

papierami diuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartoéci godziwej:
a. w przypadku akcji wykorzystywane sg uznane metody estymacji, do ktorych

zalicza sig:
- ostatnie dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat, ustalone
pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,
- metody rynkowe, w szczegolnosci metody poréwnywalnych spotek gieldowych
i metod¢ poréwnywalnych transakcji,
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- metody dochodowe, w szczegblnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

- metody ksiggowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow
netto.

Wybdr metody wyceny dokonywany jest w okresie 3 dni roboczych od daty
nabycia akcji. W tym okresie do wyceny stosuje si¢ wartos¢ nabycia, Wycena
wedhig wartosci nabycia moze by¢ stosowana dalej, pod warunkiem, ze daje
dobre odzwierciedlenie wartosci godziwej w sytuacji kiedy wycena spolki bedzie
wykonywana w oparciu metody dochodowe lub ksiggowe.

Wycena metodami dochodowymi (w szczegdlnosci DCF) i ksiegowymi
(w szczegblnosci SWAN) jest wykonywana na ostatni Dzien Wyceny w kwartale
kalendarzowym.

Wycena przez wyspecjalizowana jednostke $wiadczaea tego rodzaju ushigi jest
wykonywana w kazdym Dniu Wyceny.

Subfundusz moze zmieni¢ szczegSlowg metode wyceny akcji, w przypadku,
gdy skutkiem przyjecia innej metody jest dokladniejsze oszacowanie wartosci
godziwej. Zmiana taka stanowi zmiang szacunkéw i moze byé dokonywana w
trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegélowosci metody wyceny wartosci godziwej akeji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

b. w przypadku depozytéw — ich wartosé stanowi warto$é nominalna powigkszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;;

¢. w przypadku instrumentéw pochodnych — ich wartos¢ wyznacza si¢ wedhug
metody okreslajgcej stan rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych
z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu;

d. w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartogé wyznacza si¢ po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego éredniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2} Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w pkt 1) ustalane sg w porozumieniu
z Depozytariuszem.

5. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w kt6rej s3 notowane na aktywnym rynku, a przypadku, gdy nie 53 notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.,

6. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa wust. 5 wykazuje sie w walucie,
w ktdrej wycenione s3 aktywa i ustalane sg zobowiazania Subfunduszu, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

7. Warto$¢ aktywdéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okreéla sie w relacji do Euro.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji
Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

Towarzystwo stosuje te metode od dnia 30 lipca 2013 roku.
Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany w ujmowaniu skiadnikow aktywow Subfunduszu:
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany zasad ujmowania skiadnikow aktywow

Subfunduszu.

Zmiany w ujmowaniu sktadnikéw pasywow Subfunduszu:
W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany zasad ujmowanja skiadnikow pasywow

Subfunduszu.
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Zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego:
W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania

sprawozdan finansowych.

Wprowadzone zimsiany sposebu prezentacji
W obecnym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian prezentacyjnych.
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Notanr 2

< NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU = 07 o

T2016-1233 T

Néieinosci

144

Z tytutu zbytych lokat

141

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tylutu odsetek

Z tytulu posiadanych hieruchomodci, w tym czynszéw

Z tytulu udzielonych poZyczek w podziale na podmioty udzietajace pozyczek

Pozostale

Notanr 3

~ NOTA3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU. =

I 206-12-31 5

S2015-12-31

Zobow q'z.ér.\la'

161

81

Z tytuly nabytych aktywéw

2 tytuty transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytuly instrumentéw pochodnych

10

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

2

D{®|

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyinych

64

Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytubu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu dlugoterminowych pozyczek | kredytdw

Z tytutu gwarancii lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

I Banki / waiuty - 2123 - 2751
ING BANK SLASKI S.A. - 2123 - 2751
EUR - 2 3 12
PLN 2121 2121 2739 2739

d 2016-01-01 o 2016-12:31.

00 2015-01-01d0 2015-12:31 -

SOWego W ys."

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow

2208

2697

ienieznych
EUR 8 25 S 20
PLN 2273 2273 2677 2677

*} Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany srodkow pienigznych

na kazdy dziert roboczy w badanym okresie.

NOTA-4 11l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Skiadniki lokal notowane na aklywriym ryrku

Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku

Suma;

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano Srodki
komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy

pienigzne, depozyty, stalo- i zerckuponowe obligacje Skarbu Panstwa,
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sfda&hih 6ka notdWane na”éktywnym ynku (**}

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym Yk )

Zobowigzania

Suma:

**} Za akiywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pieniginych wynikajacym ze stopy proceniowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa. o ujemnej wyeenic na dzief bilansowy.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakeji nie wypelniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie 2267 2756
uwzalednia sie waro§ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (™)
Srocki na rachunkach bankowych 2123 2751
Naleznosci 144 5
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegdinych 2047 2751
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
ING BANK SLASKIS A 2047 2751
Srodki na rachunkach bankowych 2047 2 751

****¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierdw
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz nie wywiazania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-

sell-back.

*¥¥**¥) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogélem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

2015-12-31

Nartost na dzie -

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzanh Funduszu ryzykiein walutowym, ze
wskazaniem przypadkow zZnaczgcej koncentracii ryzyka walutowego w
poszezegolnych kategoriach iokat (*****)

Srodki na rachunkach bankowych 2 12
Naleznosci 3 3
Sktadniki tokat notawane na aktywnym rynku 2 651 1859
Zobowigzania 10 6

(¥*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach

ogdlem.
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Nota nr 10 Dochedy i ich dystrybucja

artos¢

‘zbycla fokat w tys

60 2015-01:01 86 2015-12.31

Skiadniki loka notowane na aktywnyrm rynku 528

1142 -533
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku -39 -4 13 8
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - . . -
Suma: 489 2710 1155 -539

NOTA-10 I1. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

NOTA-10 II1. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy

Nota ar 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 L. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy

2 tytulu wynagrodzenia statego

2 tylutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

Nota nr 12 Dane poréwnawecze o jednostkach uczestnictwa

JROWNAWCZE O JEDNOSTKAGH
UCZESTNICTWA

k. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotoﬁégo za trzy ostatrie lata

19 558

18 478 40 461
obrotowe

i. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 98,97 64,99 80.24
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INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczagcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w Jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktére nalezalo ujaé w Jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie pastapily po dnin bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfundunszu;

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdiw netto na

jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki korygowania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa
lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.,

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacj¢ o kontynuacji dzialalnosci Subfunduszu

Decyzjg Zarzadu Towarzystwa na podstawie zgody KNF w dniu 23 listopada 2016 roku nr
DFI/1/4032/68/11/16/PK  nastgpito polaczenie Subfunduszu SKOK Etyczny 2 (,,Subfundusz
przejmujgey™) i Subfunduszu SKOK Akcji (,,Subfundusz przejmowany™).

Dzien 8 stycznia 2017 r. byl ostatnim dniem, w ktérym Fundusz przyjmowal wplaty na nabycie
jednostek uczestnictwa oraz zlecenia nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek
uczestnictwa Subfunduszu SKOK Akcji. Z uplywem dnia 8 stycznia 2017 r. tj. od dnia 9 stycznia
2017 r. Fundusz zaprzestal przyjmowania wplat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen
nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu SKOK Akeii.

W dniu 11 stycznia 2017 r., Towarzystwo przydzielifo uczestnikom Funduszu, posiadajacym jednostki
uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w
liczbie wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i wartodei aktywoéw netto Subfunduszu
przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajacym dzien przydziahu
przez wartosé aktywow netto Subfunduszu przejmujacego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa
w tym Subfunduszu w dniu poprzedzajacym dzien przydziahs.

Ze wzgledu na fakt, iz potaczenie nie mialo wplywu na wycene aktywow netto Subfunduszy,
jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu braku kontynuacji dzialania

Subfunduszu.
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6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyngé na ocen¢ sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji f‘nathkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKOK PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKOK AKCJ1

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

QV WM

Pawel Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
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Podpisy oggb\reprezpn’tiqucych Fundusz:

Piotr Osiecki
Prezes Zarzgdu Aftus TFI 5.A.
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Jaﬁ‘ub Ryba
%ﬁfonek Zarzadu Altus TF! S.A.
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Ryszard Czerwonka
Czionek Zarzadu Alfus TFI S.A.

~

Pawel Sujecki
rezes Zarzgdu
roService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Wharszawa, dnia 3 kwietnia 2017 roku

Andrzej Zydorowicz
Czlonek Zarzadu Altus TFI S.A.
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Krzysztof Mazurek
Czionek Zarzadu Aftns TFI S.A.

Fhdko /

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
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