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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw Subfunduszu Konserwatywnego

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Konserwatywnego (dalej ,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BGZ Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielariskiej 12,
na ktére sktadajq sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans
na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa i 0séb sprawujacych nadzdr za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. (zwanego dalej
~Towarzystwem”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiqg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawag
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pbzniejszymi zmianami),
zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
w szczeg6lnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859),
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci” oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie jego Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw
z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. (w
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez
Subfundusz sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
rowniez ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe Subfunduszu Konserwatywnego:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

—~  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Subfunduszu.

ty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 13 kwietnia 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU KONSERWATYWNEGO
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Subfundusz

Subfundusz Konserwatywny (,Subfundusz”) wchodzi w sktad BGZ Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”). Fundusz moze uzywaé nazwy skrdconej BGZ SFIO.
Siedziba Subfunduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFI/1/4033/43/21/13/14/U/47/3MK z dnia 3 kwietnia 2014 roku.

Subfunduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firmg Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. (,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Bielariska 12.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000031121.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 970 w dniu 28 kwietnia
2014 roku.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu petni Raiffeisen Bank Polska S.A.
z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 78.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz petni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896 z p6zn. zmianami),

—  statutu nadanego przez Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, zatwierdzonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 3 kwietnia 2014 roku decyzjg
nr DFI/I1/4033/43/21/13/14/U/47/3MK o utworzeniu Funduszu w brzmieniu okreslonym
w akcie notarialnym z dnia 6 marca 2014 roku sporzadzonym przed zastepcg notarialnym
Anng Marig Kupis, zastepca notariusza Mirostawa Kupisa (Repertorium A Nr 1293/2014)
z pozniejszymi zmianami.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Subfunduszu w 2015 roku zamkneta sie dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
966 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2015 podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ernst & Young
Audyt Polska sp. z 0.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2015 odbyto sie w dniu 24 czerwca 2016 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 5
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato zgodnie z przepisami prawa zlozone w RFi
w dniu 11 lipca 2016 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego biegltego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonato Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa.
Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 29 lipca
2016 roku zawartej pomiedzy ,Funduszami” reprezentowanym przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A. afirmg Deloitte Polska Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisang na prowadzong
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Pawla Nowosadko
(nr ewidencyjny 90119) poza siedzibg Towarzystwa od 6 marca 2017 roku do dnia wydania
niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy bieglty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdar finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Zarzadu Towarzystwa

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
13 kwietnia 2017 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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II. SYTUACIJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji, zestawienia
zmian w aktywach netto oraz wskazniki finansowe opisujace wynik z operacji Subfunduszu, jego
sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Wybrane pozycje (w tys. zt)

Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Podstawowe wskazniki

Stosunek kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa do $rednich aktywoéw
netto

Rentownos¢ aktywdéw netto

Stosunek kosztéow Subfunduszu do $rednich aktywéw netto

Aktywa netto na jednostke uczestnictwa BGZ na koniec okresu
sprawozdawczego (w zt)

Aktywa netto na jednostke uczestnictwa BGZ Optima na koniec
okresu sprawozdawczego (w zt)

2016

94.751
76
-760
2.879

0,40%

1,65%
0,67%

105,53

105,53

169.167
59

260
1.687

0,40%

0,57%
0,61%

103,80

103,80

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikédw wskazuje na wystgpienie w badanym okresie

nastepujacych tendencji:

- wzrost wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w stosunku do 31 grudnia 2015

roku,

- wzrost rentownosci aktywdw netto w skali roku w stosunku do poprzedniego roku

obrotowego,

- wzrost wskaznika kosztow Subfunduszu w odniesieniu do wartosci $rednich aktywdw netto

w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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III.INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci zgodna
we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem o rachunkowosci. Zasady te byty stosowane w sposéb ciagty i nie ulegly one
zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim. Bilans otwarcia wynika
z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidtowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy  weryfikacji stosowanego systemu rachunkowos$ci i nie stwierdzilismy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego
badania.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujace lokaty w kwocie 64.419 tys. zi,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
68.306 tys. zi,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.564 tys. zt,

-  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujace zmniejszenie aktywdw netto w kwocie 33.275 tys. zt,

-  noty objasniajace i informacje dodatkowa.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego
Subfunduszu

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostata
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostato prawidtowo przedstawione, jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Stan aktywdw zapisanych na rachunkach papieréw wartoséciowych na dzief 31 grudnia 2016 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Kapitat powierzony

Wartos¢ ksiegowa kapitatu powierzonego na dzief 31 grudnia 2016 roku wyniosta 62.914 tys. zt.
Szczegdtowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 8



SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 76 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo
przedstawia strukture przychodéw.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 632 tys. zt, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosity 379 tys. zt, a pozostate koszty 253 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukture kosztéw operacyjnych.

4. KompletnoS¢ i poprawnoéé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i objasnieA Subfunduszu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane zatacznikiem
do Rozporzadzenia o rachunkowodci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadnosé zastosowania
zasady kontynuacji dziatalnoci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktywow i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfunduszu,
a takze w postaci opiséw stownych. Dodatkowe informacje i objasnienia do Sprawozdania
finansowego w sposdb prawidtowy i kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate istotne informacje wymagane wedtug zatacznika do Rozporzadzenia
o rachunkowosci.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowodci informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnia sie w tysiqcach ztotych, chyba ze charakter i istotnogé¢ pozycji wymagajq
innej doktadnosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikdéw Funduszu zawierajacy informacje
wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
0 zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywdw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami zostaty dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego
BGZ Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. ]
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
izw badanym okresie Towarzystwo przestrzegato przepisow prawa w zakresie zarzadzania
Subfunduszem.

Pawet o
Kluczo@y biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dar’it)sz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 13 kwietnia 2017 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 10
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BGZ BNP PARIBAS
* .

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

SUBFUNDUSZU KONSERWATYWNEGO
WYDZIELONEGO W RAMACH

BGZ SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Konserwatywny (,dalej jako Subfundusz’) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu BGZ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,dalej jako Fundusz”).

Fundusz BGZ SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
— Subfundusz Konserwatywny,
— Subfundusz Zdywersyfikowanych Aktywow,
—  Subfundusz Matych i Srednich Spétek,
— Subfundusz Lokata Kapitatu.

Fundusz w dniu 28 kwietnia 2014 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFI 970.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata
miejsce w dniu 15 maja 2014 r.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii BGZ oraz BGZOptima. Jednostki Uczestnictwa
roznych kategorii réznig sie wysokoscig maksymalnej optaty manipulacyjnej, a takze dostepnoscig
udanego Dystrybutora. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe. Wynagrodzenie za zarzgdzanie wynosi dla kategorii BGZ 0,4% i dla kategorii BGZOptima
0,4%. Subfundusz na dzien 31.12.2016 wyemitowat 620 464,9638 jednostek uczestnictwa kategorii
BGZ oraz 26 781,8189 jednostek uczestnictwa kategorii BGZOptima.

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY
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x . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Od dnia 21 stycznia 2016 roku Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest
zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas SA. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000031121) o kapitale zaktadowym w wysokosci 9 048 000,00 zt optaconym w
catoéci, NIP: 526-02-10-808, REGON: 012557199.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 20 stycznia 2016 roku byt
zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Préznej 9 (wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sgdowego pod numerem
KRS 0000278264). NIP: 1080003069

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez Deloitte Polska

Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 22.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw
gtdwnie w depozyty bankowe i Instrumenty Diuzne oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania,
ktdre zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% aktywéw w depozyty
bankowe i Instrumenty Dituzne. Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planujg

inwestowanie przez okres co najmniej 1 roku, oczekujgcych niskiego ryzyka inwestycyjnego.

2. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede

wszystkim w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 39 ust. 2 Statutu Funduszu.

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY
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¥ o TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Ograniczenia inwestycyjne

1. Depozyty bankowe, Instrumenty Diuzne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych oraz naleznosci mogg stanowié tgcznie od 90% do 100%
wartosci aktywoéw Subfunduszu

2. Fundusz moze lokowaé od 0 % do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe,
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub

regulaminem inwestujg do 100 % aktywow w Instrumenty Udziatowe.

Przy lokowania aktywéw Subfunduszu Zarzgdzajgcy podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie
kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 6 ust. 2 pkt 1 —5 Statutu Funduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w ustawie
zdnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 1896) z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzienn bilansowy oraz =zasady sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r., za okres
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikéw lokat w wartosci
aktywoéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywoéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu
o wartosci rzeczywiste w PLN.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
czyli od dnia 31 grudnia 2016 roku. Na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz oraz nie sg speinione przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY
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sl BGZ BNP PARIBAS

. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

TABELA DODATKOWA — SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW O KTORYCH MOWA W
ART. 107 USTAWY - NIE DOTYCZY

TABELA DODATKOWA — GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT — NIE DOTYCZY

TABELA DODATKOWA — INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO — NIE DOTYCZY

TABELA DODATKOWA — PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE
INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD - NIE DOTYCZY

TABELA DODATKOWA — GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

BGZ SFIO SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY
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A TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

BILANS 2016-12-31 2015-12-31
l. Aktywa 68 449 101 829
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4030 i L |
2) Naleznosci - 500
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu = -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: =~ =
- diuzne papiery wartociowe i3 =
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 64 419 100 218
- diuzne papiery warto$ciowe = =
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 143 248
lll. Aktywa netto (I - Il) 68 306 101 581
IV. Kapitat funduszu 62914 97 753
1) Kapitat wptacony 375 126 309 435
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -312 212 -211 682
V. Dochody zatrzymane 3315 991
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1835 -1.280
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5150 2271
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2077 2837
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 68 306 101 581

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

647 246,7827

978 581,8527

BGZ 620 464,9638 918 429,0612
BGZOptima 26 781,8189 60 152,7915
Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 105,53 103,80
BGZ 105,53 103,80
BGZOptima 105,53 103,80
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od 2016-01-01 od 2015-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2016-12-31 do 2015-12-31
I. Przychody z lokat 76 59
Dywidendy i inne udziaty w zyskach g =
Przychody odsetkowe 73 52
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych = -
Pozostate 3 7
Darowizna
Z tytutu likwidacji papieru warto$ciowego - -
Przychody z_tytutu publikacji obowigzkowych (Monitor B) - -
Kick back - -
Premia za wezesniejszy wykup komercyjnych papieréw diuznych - =
Rozwigzanie rezerwy na odsetki karne = £
Wyréwnanie strat uczestnikowi - 7
Przychody windykacyjne - =
Wyptata przychodu - E
Zwrot podatku od dywidend £ =
Il. Koszty funduszu 632 1040
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 379 678
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 47 45
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 17 30
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 186 280
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 2 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne = -
Koszty odsetkowe s &
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - =
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 6
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 -
IV. Koszty funduszu netto (11-11l) 631 1040
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -555 -981
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2119 1947
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2879 1687
- z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -760 260
- z tytutu réznic kursowych - -
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 1564 966
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
BGZ 2,43 0,95
BGZOptima 2,09 1,51
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Skifadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzarn
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu,
ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartoéci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,

w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
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. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakcji
po godzinie 7:00 przez Ksiggowo$¢ Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia
transakcji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢c w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarh w walutach obcych,
koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow
nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej).

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sig¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznoéci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci
z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do

czestotliwoéci ustalania wartosci aktywoéw netto w dniach wyceny.
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. Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie
W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew $rodkéw
z rachunku Funduszu to taki przelew $rodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew
na subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa w dniu, za ktéry bedzie dokonywana wycena do godziny 24:00. W
przypadku zamiany jednego typu jednostek uczestnictwa na inny w ramach portfela jednego
subfunduszu transakcja zostaje ujeta w ksiegach w momencie otrzymania potwierdzenia zamiany
jednostek uczestnictwa za ktéry bedzie dokonywana wycena do godziny 24:00.

W przypadku zamiany jednego typu jednostek uczestnictwa na inny w ramach portfela jednego
subfunduszu transakcja zostaje ujeta w ksiegach w momencie otrzymania potwierdzenia zamiany
jednostek uczestnictwa w biezgcym dniu wyceny do godziny 7:00.

W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu
i jednoczesnym braku przeptywéw gotéwki ujecie w ksiegach Funduszu nastgpi w momencie
otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa w dniu, za ktéry bedzie dokonywana
wycena do godziny 24:00.

W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu
i jednoczesnym zaksiggowanym przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa w biezgacym
dniu wyceny do godziny 12:00.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny

okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjagt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg

ostatnie dostgpne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez

Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. wartos¢ dituznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju

ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywéw pienieznych
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zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego
rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w szczegodlnosci o podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. wartos¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

- W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- W przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych.

3.5. wartos¢ depozytéw wycenia sie¢ w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

3.6. wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akeji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akgji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 11.3.1.4.

Prospektu Informacyjnego funduszu BGZ Spegcjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,

wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow
gtownych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto$ciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych
przy zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie

w walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY
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8. Wyceny Wartosci Aktywéw Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartosciowych po cenie
emisyjnej lub warto$ci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych.

10. Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym
rynku odbywa sie poprzez przyjecie ostatniej dostepnej wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej do Dnia Wyceny przez

' podmiot dokonujgcy wyceny aktywow takiego funduszu lub instytucii.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywéw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. 2016 poz. 1047) oraz rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w_jednostkowym _sprawozdaniu

finansowym oraz stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian
stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego.

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2016-12-31 2015-12-31

Naleznosci - 500

Z tytutu zbytych lokat - 500

Z tytutu instrumentéw pochodnych = =

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - =

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - =

Pozostate = =

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-12-31 2015-12-31

Zobowiazania 143 248

Z tytutu nabytych aktywéw = =

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu = B

Z tytulu instrumentéw pochodnych = -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 36 68
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu = =

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu = n

Z tytulu wyemitowanych obligacji & 2

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - =

Z tytulu gwarancji lub poreczen a B

Z tytutu rezerw 51 71
Pozostate skiadniki zobowigzan 56 108
Kick Back 47 87
Z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych 9 21

BGZ SFIO SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY
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2016-12-31 2015-12-31
Warto$é na Warto$¢ na

g . g Wartosc na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 4 030 - 1111
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 4030 - 1111
PLN 4030 4030 1111 1111

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2015-01-01 do 2015-12-31

Warto$¢ na Wartosé na
Wartosé na dzien bilansowy Wartos$¢ na dzien bilansowy

Po"ggﬁ;gfgfgx'g&ﬁﬁ;ﬁi‘g: Zﬁ%%ﬁf&gx w dzien b?lanso“_/y wwalucie_ dzien bilansowy wwalucie_

CELU ZASPOKOJENIA BIEiACYCH ZOBOWIAZAK w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow

pienieznych 3 " R =
PLN 5587 5587 3990 3990

'280
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2016-12-31 2015-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzial w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogolem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4030 5,89 1111 1,09
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 5 -
Suma: 4030 5,89 1111 1,09

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stafo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

Nota 5 Il = Nie dotyczy

2016-12-31 2015-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dz'z',‘ ::ﬁ"’cf:“’y Pt’::‘;:“’"wy dz'i;‘::;“;:wy P:’j;’;}“’,va
HIERCIRAANIA Zo?rg‘;\vr:gi’:(’éZRZEz BRUSHSIRONS sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypetniaty 4030 589 1611 158
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci ! !
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4030 5,89 1111 1,09
Naleznosci - - 500 0,49
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzieri bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

Nota 5 IV — Nie dotyczy

© 29
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Nota 6 — nie dotyczy
Nota 7 — nie dotyczy
Nota 8 — nie dotyczy
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2016-01-01 do 2016-
12-31

od 2015-01-01 do 2015-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Warto$¢é w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Koszty zwréconych dywidend od pozyczonych papieréw wartosciowych

Optaty dla KDPW za depozyt

Optaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidaciji

Koszty publikacji obowigzkowych (Monitor B)

Obstuga emisji obligacji

Koszty obstugi pakietéow wierzytelnosci

Odpis aktualizujgcy z tytutu trwatej utraty wartosci

Z tytutu pozostatych optat dla innych podmiotéw

Koszty organizaciji i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestoréw

Podatki i optaty dla organdw panstwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. wartociowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Pozostate rezerwy na koszty odsetkowe

Optaty sgdowe i windykacyjne

Koszty $wiadczen

Z tytutu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu pozostalych opfat dotyczgcych wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu zarzgdzania wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych

Koszty windykacyjne

Optaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2016-01-01 do 2016-
12-31

od 2015-01-01 do 2015-
12-31

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 379 678
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania = =
Suma: 379 678
2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezgcy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 68 306 101 581 185 253
1. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

BGZ 105,53 103,80 103,17

BGZOptima 105,53 103,80 103,16

0330
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY

INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujgé

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujgé

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy.

3. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy.

4. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA I
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWANOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikbw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

BGZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY
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b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz

NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE.,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystgpity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ktére mogtyby w istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku

z operacji Subfunduszu i ich zmian.
AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Eskpozycje AFI stuzacg do wyznaczania dzwigni finansowej Towarzystwo oblicza zgodnie
z metodg brutto okreslong w art. 7 i metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia
Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnier, ogdlnych warunkéw
dotyczgcych prowadzenia dziatalnoéci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci

i nadzoru.

. POZOSTALE INFORMACJE

W okresie od dnia 8 lutego 2016 do 11 marca 2016 roku miata miejsce kontrola dziatalnosci
wykonywanej przez Towarzystwo przeprowadzona przez Komisje Nadzoru Finansowego
w zakresie zamian i konwersji. Towarzystwo w dniu 26 lipca (terminowo) dostosowato sie¢ do
zalecen pokontrolnych wydanych przez Urzad Komisji Nadzoru w taki sposéb, ze zbycie jed nostek
uczestnictwa subfunduszu docelowego wydzielonego w ramach BGZ SFIO realizowane na
podstawie zlecen zamiany jest poprzedzone wplywem $rodkéw pienieznych na rachunek nabyé
prowadzony dla subfunduszu docelowego. W funduszu BGZ SFIO statut nie przewiduje mozliwosci

skladania zlecen konwersji dlatego dostosowanie dotyczy tylko zlecen zamiany.
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Jednoczesnie Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego pismem z dnia 11 lipca 2016 roku
znak DFI/4037/85/1/2016 skierowanym do wszystkich towarzystw funduszy inwestycyjnych
wskazat nowe elementy, ktére powinny by¢ ujete w procesie realizacji zlecen zamiany i konwers;ji.
Dostosowanie systemu Agenta Transferowego do tych zalecen zostalo wykonane do dnia 30
wrzeénia 2016 (termin uzgodniony z KNF). Towarzystwo ocenia, ze wykonane dostosowanie nie

miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 31.12.2016r.
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Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

~\

Jarostaw Skorulski Rafat Leﬁki
; g A | '\:
Prezes»Za du TFI BGZ BNP Paribas S.A. Czfonek Zarzadu TFI BGZ BNP Paribas S.A.

L W

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych :
Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowo$ci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 13 kwietnia 2017 r.
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