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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska (dalej jako .,Subfundusz™) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds
Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako . ,Fundusz”).

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 26 listopada 2013 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych
pod numerem RFi 924. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2014
roku, poz. 157 z pdzn. zm.) (dalej jako ,.Ustawa™), w ramach ktérego na dziei 30 czerwca 2016 roku
wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska,
2. Subfundusz JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska,

3. Subfundusz JPMorgan - Global Strategic Bond Fund Polska,

4. Subfundusz JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska.

5. Subfundusz JPMorgan - Global Healthcare Fund Polska,

6. Subfundusz JPMorgan - Global Income Fund Polska,

7. Subfundusz JPMorgan - Europe Strategic Dividend Fund Polska,

8. Subfundusz JPMorgan - Global Macro Opportunities Fund Polska.
Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne.

Subfundusze prowadzg rozng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorie
jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej
.. Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt
Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dolozy wszelkich starar dla
Jjego realizacji.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:
I)od 65 % do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPM Emerging Markets

Opportunities Fund - subfundusz bedacy czeécia JPMorgan Funds, w serie tytulow
uczestnictwa: JPM Emerging Markets Opportunities C.
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Subfunduszu ust. 1 pkt 1) 1 2).

Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowaé Aktywa w;

1) dhuine papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
duzszym niz rok platne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 2,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPM Emerging Markets
Opportunities Fund - subfundusz bedacy czescia JPMorgan Funds.

2. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzielic zgody na lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmnigj takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat, o ktérych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu ust. 1 pkt
I i 2, jest stopa zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka
plynnosci.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie dtuznych
papieréw wartosciowych o staltym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowanych, porgczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo NBP, bedg w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tym biezgcego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczgcego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnoéé oprocentowania, plynnos¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dhuznych papieréw wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3, Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decvzji inwestycyjnych w  zakresie
depozytow bankowych, bgdzie mozliwa do uzyskania rentownosé¢ i wysoka plynnosé lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

4. Papiery wartosciowe, o ktorych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu ust. 1 pkt 1, powinny
speniac nastepujgce kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do
zaplaconej za niego ceny,

2) sg zbywalne bez ograniczen oraz ich plynnos¢ pozwala na wypehienie przez Subfundusz
wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika,

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o dokladna, wiarygodna i regularnie ustalang
ceng rynkowa lub ceng ustalana przez niezalezny od emitenta system wyceny,

4) informacje na ich temat sa dostepne uczestnikom rynku, w sposdéb regularny, dokladny i
wyczerpujgey,

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjnag Subfunduszu,

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania
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ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu,

5. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPM Emerging Markets
Opportunities Fund, beda w szczegélnoscei:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego JPM Emerging Markets
Opportunities Fund,

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw emitentow papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego JPM Emerging
Markets Opportunities Fund,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych 1
instrumentéw finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego JPM Emerging
Markets Opportunities Fund, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie
rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie
rynku.

6. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomigdzy kategorie lokat okreslone w Cel Inwestycyiny
Subfunduszu ust. 3 uzalezniona jest od decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem, podejmowanej z
uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu, warunkéw ekonomicznych i sytuacji na
rynkach instrumentéw finansowych, przy czym zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dazyl do
maksymalnego udzialu JPM Emerging Markets Opportunities Fund w Aktywach Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz lokuje od 65% do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPM Emerging
Markets Opportunities Fund.

2. Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub te) samej instytucji kredytowe;.

3. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
porgezone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 3, przy czym laczna wartoscé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.,

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieft 30 czerwca 2016 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, przy zaloZeniu kontynuowania
dzialalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigeach ztotych,
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II. BILANS

BILANS 2016-06-30 2015-12-31
I. Aktywa 38 406 40 178
1) Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 1672 647
2) Naleznodci = -
3) Transakcie przy zobowiazaniu sie drugee) strony do odkupu = -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluine papiery warosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienolowane na aktywnym rynku, w tym: 36 734 39 531
- diuzne papiery warlpéciowe = -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostale aktywa = -
Il, Zobowiazania 1062 71
. Akiywa netto (I - I} 37 344 40 107
V. Kapital Subfunduszu 42 237 45 693
1) Kapital wplacony 105 968 101 335
2) Kapital wyptacony (wielkodé ujemna) £3 73 -55 642
V. Dochody zatrzymane -5 574 -4 288
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 697 -1337
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal -3 B77 -2 951
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 681 -1 208
Vil. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl} 37 344 40 107
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 350 §52,5120 397 134,1060
Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 103,78 100,99

+) Wartodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych

w pelnych zlotych, a nie w tysigeach zlotych.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczesinictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objagniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng czedd sprawozdania finansowego.
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III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01
do 2016-06-30

od 2015-01-01
do 2015-12-31

od 2015-01-01
do 2015-06-30

I. Przychody z lokat

Dywidendy | inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci

Dodatnie saldo raznic kursowych

Pozostate

Il. Keszty Subfunduszu

Whynagrodzenie dla Towarzysiwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucig

Optaty dia depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesinu aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

Uislugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsethowe

Koszly zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

360
360

V. Koszly Subfunduszu netto (1l-1lf)

380

1082

V. Przychody z lokat netto (V)

-360

-1092

Vi, Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata)

1053

-6 511

1. Zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat, w tym:

-026

-2 907

= Z tytutu roZnic Kursowyech

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraly) z wyceny lokat, w
Tym:

1979

-3 604

- Z tytubu roznic kursowych

Vil. Wynik z operacji (V+-VI)

693

-7 603

\Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

1,83

19,14

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowg, kiére stanowig integralng cz¢sé sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-01-01 do 2015-12-31

I. Zmiana wartoéci aktywdw netto

1. Wartost aktywow netio na koniec poprzedniego okresu
nieriorevnash, 40 107 46 161
2. Wynik z operacji 2a okres sprawozdawczy 693 -7 603
a) przychody z lokat netto =360 =1 082
b) zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat -926 -2 907
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny
st 14979 -3 604
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 693 -7 603
4. Dystrybucja dochoddw {przychodéw) Sublunduszu (razem): - -
a) £ przychoddw z lokat netio -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokal = =
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem) -3 456 1 549
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapilatu} 4633 50 153
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu) -8 089 -48 604
6. Laczna zmiana aktywdw netio w okresie sprawozdawczym (3-4+-
5) -2 763 -6 054
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 37 344 40 107
8. Srednia wartns¢ aktywdw netio w okresie sprawozdawezym 35 589 53 583
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa 47 092, 4570 424 943 5870
Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa B4 374,0510 437 663,4360
Saldo zmian -37 281,5940 -12 719,8490
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnoéci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 946 576,9160 599 484, 4590
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 586 7244040 502 350,3530
Saldo zmian 350 852 5120 387 1341080
3.Przewidywana liczba jednoslek uczestnictwa - .
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warlo5¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konlec 100,99 112,63
poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 "
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 102.78 100.99
biezgtego okresu sprawozdawczego 2 '
3. Procentowa zmiana warlodci aktywow netto na jednostke 2 76% 10.33%
uczestnictwa w okresie sprawozdaweczym : s
Wartosc Data wyceny Wartosc Data wyceny
4, Minimaina wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
ckrasie sprawozdawczym i dala wyceny 87 2016-02-11 87.06 | 2015-08-24
5. Maksymalna wartosc akl netto na jednostke uczestnictwa w
idzsnl e fﬁ‘fﬁ'mw Jednostke 103,78 | 2016-06-30 12889 | 2015-04-13
€, WarlosC aklywow nelio na jednostke uczestnictwa wg ostatnie
wyceny w okresie sprawozdawezym 103,78 2016-06-30 100,99 20151231
Procentowy udzial kesztéw Subfunduszu w $redniej wartodci
aktywow netlo, w tym: 2,03% 2.04%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.03% 2.04%

Whynagrodzenie dia podmictéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dia depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci akiywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Ninicjsze zestawienie zmian nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, kidre stanowig integralng czgé¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warlosci aktywow netto na jednostke
uczestmictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowoéci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rdéwna zeru,

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej
rownej zeru: prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem Kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

7. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisana cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich wartodci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,.najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw warto§ciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opeji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub stratg ze zbycia walut obeych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze™.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warlosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnodci nabycie posiadanego skladnika.

11. Przyslugujgce zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgey wartoscei tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartodci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

12. Nalezng dywidendg¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartoséci prawa do dywidendy.

13. Przystlugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akeji, nie powodujaca zmiany wysokosei kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.
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15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest
o mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Folski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnoéei: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosei oraz zobowigzan w walutach obeych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosei.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo roinic kursowych powstale w zwiazku z
wycena érodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartoéciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosziéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyezek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwaZniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartodci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1, wartoscia godziwg skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2, warto§¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3, warlo$¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadezaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostkg przeptywéw pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnodci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. W przypadku papieréw wartoéciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosdciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwej nieruchomoéci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie,
w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska,

Dzien wyceny

Dziei wyceny — dziefi wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywow netto Subfunduszu na
Jjednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 r, poz. 1047) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozyceji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw 2z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

Nie wprowadzono zmian w stosunku do poprzedniego sprawozdania finansowego.
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4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigeej niz jednym rynku aktywnym, wartoicia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw ghéwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnic z przepisami 0 gospodarce
nieruchomoéciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obeych wycenia sig w walucie, w ktdrej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartoéciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego Kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznoéci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzienn wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozyeji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie wprowadzono zmian w stosunku do poprzedniego sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2016-06-30

2015-12-31

Naleinosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytudu instrumentdw pochodnych

Z tytulu zbytych jednosiek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tylulu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozycrek

Pozostale

Nota nr 3 Zobowiagzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

20151231

Zobowiazania

Z tytulu nabytych aktywow

£ tytuly transakcii Zobowi

niu sie Subfunduszu do odkupu

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestinictwa albo ceryfikaty inwestycyjne

inwestycyjnyeh

Z tylutu edkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych ceryfikaldw

Z tytulu wyptaty dochodéw Subfunduszu

Z tylutu wyptaty przychodiw Subfunduszu

2 tytutu wyemitowanych obligacii

Z tyludu krétkoterminowych pozyczek | kredytow

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuwlu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostale skiadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2016-06-30

2015-12-31

Wartoéc na
dzien bilansowy
w danej walucle

wtys.

walucie

Wartoéé na dzlen
bilansowy w

sprawozdania
finansowego w

Wartosé na
dzien bilansowy
w danej walucie

wtys.

Wartos€ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

I. Banki / waluty

1672

B 647

MBAMK 5.A.

1672

- 647

PLN

1672

1672

647

647

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-01-01 do 2015-12-31

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Warto&¢ na dzien

bllansowy w
dane] walucie w

tys.

Warto&E na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$t na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartosé na dzieni
bllansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
Srodkdw pienigznych (*)

428

1341

PLN

428

428

1341

134

*) Sredni w okresie sprawozdawezym poziom drodkdw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany Srodkow pienieznych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.

Ekwiwalenty érodkéw pienigénych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2016-06-30 2015-12-31
Warto$¢ na dzieri Warto4é na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE bilansowy w walucie bilansowy w walucie
*) sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokal nolowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - =
Suma: - -

*) Za aktywa obciazone rvzykiem wartodei godziwej wynikajacym ze stopy

obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe,
weksle.

procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz

2016-06-30 2015-12-31
Wartosé na dzier Warto&€ na dzient
: bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKQ PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat nolowane na akbywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania

Suma:

**) Za aktywa obeigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pieniginych wynikajgeych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope procentows, o dodatniej wycenie na dzier bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone rvzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze SLOpY procentowe] uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2016-06-30 2015-12-31
Wartosé na dzien Wartos¢é na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bllansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowegowtys. | finansowego wtys.

Kwoty edzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strany transakcji nie wypetniaty swaich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sig 1672 647
wartoSci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****}

Srodki na rachunkach bankowych 1672 647

Naleznotci ¥ u
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegoinych kategoriach 1672 647
lokat w podziale na kategorie bilansowe ****")

- $rodki pienigzne na rachunkach bankowych zdeponowane w MBANK 5.4, 1672 647

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych),

zobowigzan z wyemitowanych papierow

depozytéw bedgeych

skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pieniginych oraz nie wywiazania sie
kontrahenta z zawartych transakeji, w szezegdnosei na niestandary zowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-

sell-back.

®**x%) Za znaczicy koncentracjs ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego

aktywach ogélem dla poszezegolnych kategorii lokat,

danego emitenta w

—

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aklywow | zobowiazan Subfunduszy ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkdw znaczace| koncentracji ryzyka walulowego w peszczegdinych
kategoriach lokat

2016-06-30 2015-12-31
Wartodé na dzien Warlod¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego wiys. |
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Z tytulu zarzgdzania i reprezentowania Subfunduszu, Towarzystwo pobiera wynagrodzenie stale i wynagrodzenie
zmienne zgodnie z zapisami art. 61 Statutu Funduszu.

od 2016-01-01 do 2016- | od 2015-01-01 do 2015- | od 2015-01-01 do 2015-
06-30 12-31 06-30
Wartosé w okresie Wartos¢ w okresie Wartosé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w ym w sprawozdawczym w
tys. tys. tys.
2 tytulu wynagrodzenia stateqo 360 1082 590
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - = X
Suma: 360 1082 590
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2015-12-31 2014-12-31 2013-12.31
L::.-’;;t:iﬁ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy oslalnie lata 40 107 46 161 a94
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrolowego
| za trzy ostatnie lata obrolowe 100.99 1A 9,38
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INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczicych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, uwjetych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgey okres sprawozdawcezy:
Ninigjsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

2. Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym. a nicuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nicuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i W
pordéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Ninigjsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkowy i finansows, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostkg
uczestnictwa:

W dniu 25 maja 2016 roku miala miejsce bledna wycena aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Bledna
wycena wynosila 99,63, natomiast poprawna 99.74. Bledna wycena byla spowodowana bledna cena uzyta do
wyeeny jednego ze skladnikow lokat Subfunduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostkg uczestnictwa:
Nie wystapily przvpadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostkg uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnodci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 30 marca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego przedstawiala stanowisko w kontekscie art. 88 Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu i w oparciu o dosigpne informacje na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania kwestia ta nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe subfunduszu za okres 6 miesiecy
zakonczony dmia 30 czerwea 2016 roku.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

P L . Mﬂ) ﬂ'lx(:
Pawel Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawezdawezego

Departament Administracji i Wyceny Aktywdw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

DA e O- A

Piotr Kuba
Wiceprezes Zarzgqdu Skarbiec TFI §.A.

2 A

Lukasz Kedzior
“rlonek Zarzqdu Skarbiece TFIS.A

Podpisy 0sob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawel|Sujecki Chmielewski
s Zarzadu Czlonek Zarzgdu
ice Agemt Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. 2 0.0.

Warszawa, dnia 26 sicrpnia 2016 roku
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