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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela glowna
Skladniki lokat

(w tysiacach ziotych T wyjaiklem procentowega udzialu w akiywach ogdlem podanego w %)

Sktadniki lokat
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31-12-2015

‘Wartod& wedlug

Wartefd wedlug

Procentowy udzial

Warte£é wadlug

Wartosd wedlug
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ceny nabycla daleri bilansowy w aktywach agdlem ceny nabycia dzien bilansowy w aktywach agdlem
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Subfundusz Caspar Akcjl Tureckich
Pilraczne Sprawozdania Jednosteowe sporzadzone
28 okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela vzupelniajaca
Akcje
(w tyslacach zlotych z wyjatklem procentowego udzialu w aktywach ogdlem podanego

Wartosd Wartos¢ Procentowy
Nazwa Kraj wedlug wedlug udzial w
Akcje Rodzaj rynku rynku Liczha 5 le:i?.ihv ceny wyceny na aktywach
|emitonts nabycia __dzief ogélem

akcja: 1,352,635 6,255 B 488 90.60
Aktyw, ek - 1 It regu ny 1,352,635 6,355 8,488 90.60
AKEA AKRILIK KIMYASANAYIAS | Aktywny rymek - nmek i : ’
TRAAKSAWIIEL repulowany Bslanibul Stock Exchange 10,0680 Turcjn 114 106 1.13
MEIGORTA AS Akywny rymek - nmck . —_
[TRAAKGRTSIOS t Tatanhul Stock Exchange 34000 Tmejn 125 90 0.56
ALARKO HOLDING A8 Adayvmy rynok - ek : )
TRAALARKS GO ity Estonbul Stock Exchange 27,000 Turja 167 123 1.31
ARCELIK AS Abtywmy ynek - ek . F
TRAARCLESHHS oo Istonbul Sieck Exchange 18,000 Turcja 313 470 5.02
ASELSAN ELEKTRONIE SAV.TICAS]  Adtywny rimek - nmel x .
e i Easanbul $1ock Exchange 17,000 Tucjs a5 221 2.36
BIMEKS DILOT ISLEM VE DI bty rynck - ek = .
TICARET AS TREBMK 500011 regulouvany Tutasiil 66k Eitsasngs i b 145 147 157
CELEB HAVA SERVISI Aktywny rymek - nmek o .
TRACLET IMS et Tstanbul Steck: Exchange 5900 Turcja 137 189 2.02
DO AND CO AG ORD BR Adtywny nmek - rmek i i :
v DR IhAs il Tstanbal Stock: echange a1t Avustrin a8 213 2.27
EMLAK KONUT GAYRIMENEUL A ey crmik
YATIRIM ORTAKLIG] i Lstanbul Stock Exchange 81500 Turcja 328 345 3.68
TREEGYO00017 ¥
FORD OTOMOTIV SANAYI AS Aty ryeek - rymek = )
TRAOTCSNI 15 regelonany Istonbul Stock Exchange 9,000 Turgjn 430 340 4,06
15 GIRISIM SERMAYES] YATIRI A e et
(DRTAKLIGIAS. vy Em_“ N Istantnal Stock Exchange 48338 Turcjs 93 03 D.og
TREIGEY00019 Fepionmy
HACI CMER SABANCIHOLDING AS | Aktywiy rynek - nynek s ;
TRASAHOLILGS ity Tstambusl Stock Exchange 19,400 Turci 433 512 5.48
HEBTAS TICARET TAS Abdyvary rynel - el i . g
TRAHEETSI1E Sl o Istanbad Stock Exchange 4000 Turcjs 175 354 3.78
TURKIYE IS BANEASI Aktywny rymek - rnck =
TRAISCTRIING el Istanbul Stock Exchange 42000 Turcj 277 264 2.82
1S YATIRIM MENKUL DEGERLER AS|  Akiywny rynek = rymek = ) ;
TREISMDOGO1 | wegulownny Leharbul Steck Enshmgs 108,125 Turcjs 209 281 3.00
[TAT KONSERVE SANAYII Akyvny ryeek - aynek o 3
TRATATESIIAS e U Istanbul Stock Exchange 37,000 Tercja 185 430 4.55
[KORDSA GLOBAL INDUSTRIYEL Altywny ryeek - nymek _ s
AETIE TRAKORDSSA2 regtlowany Istanbul Stock Exchange 102,000 Tucjn [3:1:3 as51 9.08
LOKMAN HEX IM EMGURUSAG Aty ek - mek .
SACLIK TURIZM TRELEAMH00013 wegubovany Tedahl Stock Evchringe 59,000 Tusca 0 278 2,97
15 GAYRIMENKUL YATIRIM Ak
ORTAKLIGL AS ¥ w"’“rl"m oy Istanbuil Stosk Exchange 107,105 Turcje 56 248 2.65
TRAISGYOIQ} e
PETKIM PETROKIMYA HOLDING AS | Aktywny rynek - rymek e ;
THAPETRMS|ED weglowany Tatenbal Stock Exchange 59000 Turcja 148 313 1.34
EGE SERAMIK SANAYIVE TICARET A e
AS ¥ . ?ufli“_n“ o Istanbul Stock Exchange 33,200 Turejs 119 194 2.07
TRAEGSERIIFO B l
SODMA BEANAYIIAS Aktyony ek - nynek —_ .
TRASODASSIES A Istanbul Stock Exchonge 125,000 Turcja 639 784 8.37
TEKFEN HOLDING AS ORD REG Aktywny ek - rynck J s
TRETKHO00012 wegulowany Istanbul Stock Exchango 13,000 Turcga 92 132 1.41
mo‘gruﬁnm TRCARTT AN m"“::l;’;:;‘;“““ Istanbul Stock Exchangs 17,000 Turcja 204 134 1.43
TOFAS TUERK OTOMOBIL o o
FABRIKASI yamy ol latanbul Stock Exchange 13,000 T 249 424 4.53
TRATOASDIIH] b i
TUPRAS TURKIYE PETROL A o
RAFINERILERI AS ey ?o“' e Istanbul Stock Exshange 2460 Tureja 136 216 231
TRATUPRSZIES kiinbicad
TURKIYE GARANTI BANKAS] Abtywny ek - rynek i z
TRAGARANIINI regulowany Istenbal Stock Exchange 51700 Turca 486 541 5.77
YAPLVE KREDI BANKAS] Aktyvny ynek - nynek . Y
TRAYERNEY (M6 regulowany Istanbal Stock Exchnnge 28300 Turcja 124 i55 185
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Subfundusz Caspar Akcjl Tureckich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
2a okres od 1 styeznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartosei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanaj w zt)

Lp. |Bilans 30-D6-2016 31-12-2015
I. |Aktywa 9,369 9,272
1. [Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 207 12
2. |Naleznoéci i 1
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 o
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8,488 8,712
Akcje 8,488 8,712
Diuzne paplery wartosciowe 0 0
5. [Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 673 547
Depozyty 673 547
6. [Nieruchomoéci 0 [i]
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowiazania 41 63
II1. |Aktywa netto 9,328 9,209
IV. |Kapital funduszu 6,133 7,277
1. |Kapital wplacony 62,498 62,025
2. |Kapitat wyplacony (wielko$<¢ ujemna) ~-56,365 ~54,748
V. |Dochody zatrzymane 969 749
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -666 -734

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 1,635 1,483
V1. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2,226 1,183
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 9,328 9,209
Liczba jednostek uczestnictwa 90,875.6307 102,216.5704
A 90,875.6307 100,283.3836
S 0.0000 1,933.1868
Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 102.64 90.09
A 102.64 90.05
S 0.00 91,92

Bllans nale2y anallzowaé lacznie z notami objaéniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czesé sprawozdania

finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0,




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich

Poélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
{w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacege na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji N of 02-D1 215
do 30-06-2016 | do 31-12-2015
I. |Przychody z lokat 286 439
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 285 419
2. |Przychody odsetkowe 1 9
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 [
5. |Pozostale 0 11
I1. [Koszty funduszu 223 693
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 161 450
> Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
' |dvstrvbucie 0 0
3. |Optaty dla depozytariusza 22 49
a Opilaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
" |funduszu 13 43
5. |Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 26 100
7. |Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. |Oplaty za usiugi prawne 0 0
9. |Opiaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
11. |Koszty odsetkowe 0 1]
12. [Ujemne saldo réznic kursowych i 49
13. |Pozostale 0 2
II1. | Koszty pokrywane przez towarzystwo 5 19
IV. |Koszty funduszu netto 218 674
V. |Przychody z lokat netto 68 =235
VI. [Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1,195 -858
1. [Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 152 3,014
z tytutu réznic kursowych -102 -608
5, |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
' tym: 1,043 -3,872
z tytutu réznic kursowych 329 -934
VII.|Wynik z operacii 1,263 -1,093
A 1,263 -1,055
S 0 -38
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke
i 13.90 -10.69
A 13.90 -10.52
S 0.00 -19.68

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowia integralng czeéé sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Moventum Sp. z 0,0.




Subfundusz Caspar Akejl Tureckich
Pélroczne Jednostkowe
za okres od | stycanla 2016 roku do 30 cenwsa 2016 roku

xtsfﬁWlENtE ‘thﬂH W AKTYWACH NETTO
(i by, 21 2 wifath podang] w sztukach
orsz wartolei ukl\mm nemo na jednastke uczestnictwa podine] wzl)

L[ Zestuwtants i o skbywnch auite od 01-01-1016 J od 01-01-2015
I. [Zmiana wartodci aktywdw netto 119 (14.901)
1. |WartodE aktywdw netto na konlec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 9,209 24,110
2. | Wynik z operacil za okres sprawozdawczy {(razem), w tym: 1,263 .
) fprayehagly 2 lakat netto 68 ~235
L) |zrealizoviany zysk (sirata) 2e gbvoia lakag 1oz SO
c) |wzrost {soadek) eao zvsku {straby] z wyceny lokat 1.043 -3.872
3. | Zmlana w akt honetto z tytuly wyniky = oparaci] 1,263 -1,003
4. |bystrybucia dochadéw (przychoddw) funduszu {razam} a
2} |z privehaddw z lakat nette [i]
D) 178 zrealizowaneno zysku 28 zhyca lokat [i]
c) |z prpvchoddw 2e zhycia lokat @ ]
[ 5. |Zmiany w kapitale w okrosie sprawozdawcezym {razem), w tym: =1,144 =13,808
3 amiene kepitaku wiaconego (powigkszenle kapitalu 2 tytulu abrytych Jednestek
Ictvas 473 5,223
zmiama kapitahs wyplaconego (2mnlejszenie kasltahs z tytulu adkuplonych fednoastek
“1,617 19,031
Laczna zmlana ak bw natto w okresle dawczym 119 -14,901
9,318 209
radnia wartodé a w natto w okresle sorawozdawczym !.ﬁ 12,703
Imlana liczby {ednostek uczestalctwa w okresla sprawozdawczym:
4,740,657 4
4.740.6573
0.0000)
cﬂw ef h uezastnlctwa 16,081.5970
14.146.4102
1,93
] 1m|an =1L 34
-3.407.7529
EWFERTIT
_685,204,0454
570.838.7275
115,765.31791
595,328.4147|
115.365.3179]
90,E75.6307 %
G, 1.933.1868
3. 1 liczha {ad I i 90,675.6307| 103,216.5704
IL|Zmlana wartoscl aktywéw netto na fednostke uczastnictwa
4. [wartodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na konfee poprzedniego
okresu soraword oo
90,05 28,25
[__Is 91,52 99,68
2 wartedé aktywdhw notto na jadnu!kq uczastnictwa na koniec
I
bied okrasu
& 102,64 0,05
5 ] 51,02
3, |Procentowa zmiana wartocl ¥ natto na jadnostke u w
okresie sor
A I8.12%0 8,355 |
=] - =¥.78%
4. |minimalaa wartoéé aktywéw natto ma jednosthke uczestnictwa
wi okeasle sorawozdawezym.
A B8, 17 79,19
|| -dats wyeeny m_uum§1 14-09-2015)
5 50.02 B80.64
- n 2 14:09-3015)
5, |maksymalna wartoi€ aktywdéw netto na jednosthe uczestaictwa w okresie
seraviezdawezym
A 99,97 110.06
3 wwogny - 33-01-2015
s 98.73
~dita weeny 02-03-2018
5. & al Gw netto na jed ! i wadlug ostatniej wyeceny
v pkrasle soravwordawczvm
102.64] 90,05
|—{-data wycen 30-06-206] 21-12-2095
0.00 91.92
~data wyceny 30-95-201 21-13-304
p A fund reodcl
w. pane y udzial f we drecdnie] aktywdw netto, w 4.8% 5.5%
1. |procentowy udzial wynagred 3 towarzystwa 3.5% 3.5%
1 y udzial wynagr dla padmiotéw pr yeh dystrybucjy 0.0% 0.0%%
3. ozytariusza 0.5%s 0.4%
a. :mmmnuy udzial oplat chzp rejestru aktywd 0.3% 0.3%
unduszu
5. udzial oplat 7a usluol w 0,6%% 0.8%
6, |procentowy wdzial oplat za uslugl w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0.0% 0.0%

Zestawlanle zmlan w akbywach natto nalezy analizowad lazznle 2 notaml objadniafaeymi oraz informacjami dedatiowyns, kidre stanowly mtegralng exeld
sprawozdania inansewrega,

Praygatowsl: Meventum Sp. 2o.0.




Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Péhroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawic szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) ZWanego dalgj
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330

z pozniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzgdzone wedlug

nastgpujgcych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowogéci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
finansowym wykazane s3 w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartoécei aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacii
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 7
Qo ’

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jest zgodnie 2z zasadami rachunkowosci
okreslonymi  w  polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

SN AL

Ujmowanie w  ksiggach rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczgce  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte skiadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akeji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnic ujmuje
si¢ wedhug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierdw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obce] oraz wwalucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowiazan.




Subfundusz Caspar Akeji Tureckich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
- warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celéw  sporzgdzenia  sprawozdania
jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze =zbycia lokat, wylicza
sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikdw  wycenianych ~ w  wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje si¢ wedlig faktycznie uzyskanych
Srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczgce
dhuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg wartos¢ nominatlu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o,

Nalezng dywidende =z akeji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nicuwzglgdniajgcy
warto$ci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akeji uznaje sig¢ za zbyte po wartodci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akeji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akeji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papierow

wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych  wycenianych w  warto$ci
godziwej -odsetki naliczonesa zgodnic
zzasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartoscig biezacq a wartoscig w cenie nabycia
jest ujmowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego bgdz wyptaconego jest dzied ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
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z wplatami i1 wyplatami rozliczonymi wedlug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2016 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktoérego

Warto$¢  godziwg  skiadnikéow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sig¢ w
nastepujacy sposob:

o 1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
dutyezy. ; St , Iy Tesewy zwykiym dniem dokonywania transakcji na
na przewidywane ‘ wydatki (preliminarz lctysowrryrn ik~ W oiparsils 6:

i Piatnoscf . L tytuh{ " a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
Subfunduszu-zmnlerzan u{przedm.o utworzong wyceny kurs ustalony na. aktywnym rynku
rezerwg. Preliminarz  kosztdw zawiera pozycje winiv wyceny, zzashzebeniem, 2o gy
wreekatl uzpsaduions, us:ralorfe wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana
na podstawie stawek okresowych odpowiednio jestpoustaleniu  wdnhx wyceny kursn
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow smkiisela, 7 ‘ostitsi dostepny s
S w’dmacl? PLVEIh R . przyjmuje si¢ ten kurs,
Szczegotowe informacje znajdujg sie w Nocie nr b) w przypadku braku kursu zamkniecia
B~y SqwneuE. o ktérym mowa w pkt. | lit. a — inng ustalong
przez rynek warto§¢ stanowigeca jego
Wycena skladnikéw lokat odpowiednik, w szczegdlnosei ceng Srednig
transakeji wazong wolumenem obrotu,
Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie 2) jezeli dziefi wyceny jest réwnoczeéni.e
wartosci aktywow netto Subfunduszu i warto$ci zwyklym dniem dokonywania transakeji
aktywow netto na jednostke uczestnictwa na aktywnym rynku, przy czym w dniu
dokonywana  jest w  dniach  wyceny, wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
przypadajgcych na wszystkie dni regularnych danym skfadniku aktywéw albo wolumen
sesji na Gieldzie Papierow WartoSciowych obrotéw na danym skfadniku aktywoéw jest
w Warszawie S.A. oraz na dziefn sporzgdzenia znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
sprawozdania finansowego. oszacowang warto$¢ godziwg wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,
Warto'éé_ aldywéw }mtto SI:I bfuﬂldusm J;fSt 1:11wna 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
PO ol wezystkich: a tywo’v:f Pty fsed dokonywania transakeji na aktywnym rynku
pomniejszonych o  wartos¢  zobowigzan - widtig ostatnicgn dostepnego
Stbfmdvez v dni wyneny. w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
Wartos¢  aktywow netto  Subfunduszu na i pl‘gzypa dlsii bl‘aﬁu kursuyzar:knigcia ’
jednos?kq uczestnictwa jest t'{:‘JWl‘lfi wartosci i, usbilons B mmeE warlodd
akty‘i‘“’“" ko Subfundus;u, o dnlu.wceny, stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
podzielonej przez calkowity liczbe jednostek 2 zasadami, o kt6rych mowa w ust, 4
uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu 4
(eizestivicovy Sublutidus. 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
. . po lacznym spelnieniu przez ten rynek
Aktwari .Subﬁmduszu VEasn By w odniesieniu do okreslonego skladnika
zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhug aktywow Subfunduszu  nastepujacych
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w keyleriow:
ey e 45wk 6 us’ta.wy % duty 24 - instrumenty bedgce przedmiotem obrotu
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoscei (Dz.U. z 2013 na tym rynku sg jednorodne
r., poz. 330 z pé_z'mfe_]szyml zmianami) w dniu - zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
b B ouitme %asad e LI zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- dluznych papierow warto$ciowych . eeny sa podswane o  publicane
nienotowanych na aktywnym rynku, 7
- papierow wartoSciowych nabytych przy '
zobowngar’ml Sig drigiey strony'do Odkl}p%‘,’ 3. Subfundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
- zobowijzah z fytulu zbycia papierow zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 9
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dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang  wartosé
godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje sig¢ warto§¢  wyznaczong na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylgcznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

warto$ci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng  jednostke
swiadczacg tego rodzaju ushugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika
lokat, w  szczegélnoSei o  podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
glownego, woparciu o ktéry ustalana
jest warto$¢  danego skfadnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje sig w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartoSciowym lub liczbg zawartych
transakeji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku glownego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

6.

1)

2)

Dla skladnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem wust. 7 i 9 wycenia
sie wedfug:

W przypadku dtuznych papieréw
warto§ciowych, listéw zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza

sig odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny,

w  przypadku papieréw wartoSciowych
innych niz w pkt. 1) — wartodci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas wycenianego

w wartosci  godziwe] do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartoscé papieru
wartosciowego wynikajgca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong

skorygowang ceng nabycia.

Papiery = wartosciowe  nabyte  przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji .transakcje przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu”
wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do  odkupu, wycenia

sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy
cena odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sg metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj
przy  zastosowaniu  efektywnej stopy
procentowej, poprzez korektg réznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
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aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

10, Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktdrej
mowa w ust. 4.

. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu  wystawionych opeji notowanych
na aktywnym rynku ustala sie¢ wedlug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okre$lonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
warto§ci  aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosdei godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gldbwnego  stosuje sig odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto§¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej s3 notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej  sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
Sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowoscei oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywoéw oraz kwoty przychoddw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania  wartosci poszczegolnych
skfadnikow lokat, ktdrych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zardwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartodei  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujgcego
w wysokodci  réznicy pomigdzy  wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcy
przysztych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajagcych z danego
skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodoéw utraty
wartodci skfadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeptywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez

"7



Subfundusz Caspar Akeji Tureckich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

kierownictwo szacunkéw opartych na okre§leniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
zoczekiwanymi  przysztymi  przeplywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia 1 zaloZzenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty  wartosci
sq regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane mna dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na
dzien 30 czerwca 2016 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikéw lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

30-06-2016 31-12-2015

; (wtys. zt)  (wtys. zb)
Naleznosci od TFI 1 1
Z tyt. dywidend 0 0
Razem 1 1

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Moventum Sp. z 0, o

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2016  31-12-2015
(w tys. zb) (w tys. zi)
Z tyt. nabytych 0 0
aktywow
Z tyt. wplat na 0 15
jednostki uczestnictwa
Z tyt. rezerw, w tym: 41 48
- na wynagrodzenie
Towarzystwa o &
- z tytulu badania
sprawozdan 4 10
finansowych
Pozostale 0 0
Razem 41 63
Nota nr 4 - Srodki pienigzne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pienigzne lokowane byly w walucie obcej na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dziefi bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktére stanowig skladnik
lokat, Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupelniajgcej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawezym od 1 stycznia 2016 roku do 30
czerwcea 2016 roku wynosit 340 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 689 tys. zi.

Nota nr § — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej
Dluzne papiery wartosciowe o stalym

oprocentowaniu, szczegoOlnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stop
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procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
.cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal
aktywow  obcigzonych — ryzykiem  stopy
procentowe;j.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw,
w ktorych zdeponowane sg s$rodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentdw
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankdéw lokujge  Srodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami wartoSciowymi jest rozne dla
poszczegolnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig
sic pomigdzy soba w zaleznodci od zdolnosci
realizacji przez poszezegolnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majgtkowe] emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dhugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opozZnienie lub nieprawidtowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dluznych papieréw
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Drziatalno$¢ Subfunduszu zwiazana jest rowniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce
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papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosei lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakeji Subfundusz moze otrzymac
platnoé¢ z opdznieniem lub nie otrzymac
jej w ogole, co moze mieé¢ wplyw na plynnosé
aktywdw Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze mogg jednakze czasami okazac
sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczei.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dhuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnoéci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg réwniez nalezno$ci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywigzania sie przez dhuznika z platnosci lub
dokonania platnoéei naleznych Subfunduszowi z
opoznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaty
zaprezentowane, jako wartosci  bilansowe
poszczegblnych kategorii aktywdw.
30-06-2016  31-12-2015
(w tys. 21) (w tys. zi)

Warto§¢ w tys, Wartosé w tys.

zt /udzial %zl /udziat %
w aktywach  w aktywach
ogblem ogdlem
Srodki pienigzne i ich 207/ 12/
ekwiwalenty 2,21% 0,13%
Skiadniki lokat o
charakterze dluznym 0/ 0/
notowane na
aktywnym rynku, 0,00% 0,00%
w tym:

- Dluzne instrumenty
finansowe emitowane
. 0/ 0/

badz gwarantowane 0,00% 0,00%

przez Skarb Paristwa
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30-06-2016  31-12-2015
(w tys. z) (w tys. z1)
Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt fudziat %  zl / udzial %
w aktywach  w aktywach
ogotem ogdtem
Sktadniki lokat o
aktywnym rynku, 7,18% 5,90%
w tym:
- Pozostale skladniki
673/ 547/
lokat o charakterze 0 o
dhuznym 7,18% 5,90%
1/ 1/
e
Naleznosci 0.01% 0.01%
Razem aktywa
Subfunduszu 881/ 560/
obeigzone ryzykiem 9,40 % 6,04 %
kredytowym
Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg
na warto$¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wigc
wplywaé¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wplywaé na warto$¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakeji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienistwo niepetnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajgcych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

Strategia ta moze takZe znaczaco ograniczac
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazona w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majgce na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalnogci partnera transakcji, ktore
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zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywdédw i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkow pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowiazaf w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

7Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
politykag ~ Subfunduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu Srodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z politykg Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
piynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢ niska
plynnoseig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie byé w stanie zby¢ w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartoci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartodcei godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznoscei takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od | stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

WA A
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W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowatl w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakeje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugicj
strony do odkupu.

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej druga strong
do odkupu.

Na dzieni 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierdw  wartoSciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzari z  tytutu
papieréw  warto$ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzienr 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia
2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz
nie zaciggal, nie wykorzystat ani nie udzielat
kredytow 1 pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dziefi ich wykorzystania badz
udzielenia wigce] niz 1% wartosei aktywow
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawczym od 01
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
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Subfundusz nie zaciaggatl, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytéw 1 pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat denominowane w TRY oraz $rodki
pienigzne denominowane w TRY. Wartosc
powyzszych skladnikow w walutach obeych
zostata przeliczona na zt wedlug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2016 roku.

TRY
Kurs éredni NBP — 1,3791
oty Y Ve
ogotem
Skiadniki lokat 6 154 8488 90,60 %
Srodki pienigzne 150 207 2,21%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skiadniki
lokat denominowane w TRY oraz $rodki
pieniezne denominowane w TRY. Wartos¢
powyzszych skladnikéw w walutach obeych
zostala przeliczona na zI wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

TRY
Kurs éredni NBP — 1,3330
Udziat w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w

Rodzaj aktywach

tys. TRY tys. zi ogétem
Skladniki lokat 6536 8712 93,96 %

Srodki pienigzne 9 12 0,13%

7



Subfundusz Caspar Akcji Tureckich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerweca 2016 roku

Zrealizowane rdznice kursowe

0d 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015

Rodzaj do 30-06-2016 do 31-12-2015 do 30-06-2015
(w tys. zt) (w tys. z1) (w tys. z1)

Dodatnie

Ezalicdn) U 0 L

Hjemgs -102 -608 -464

(z akeji)

Niezrealizowane roznice kursowe

0d 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015

Rodzaj do 30-06-2016 do31-12-2015 do 30-06-2015
(w tys. zt) (w tys. 21) (w tys. zt)

Dodatnie

@ake) & 2 . .

Ujemne

(2 ki) 0 -934 -665

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wilgczajac w to
dywidendy 1 odsetki, powiekszaja wartosé
aktywoéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwickszaja warto$¢  jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015

od 01-01-2015
do 30-06-2015

od 01-01-2016 od 01-01-2015  od 01-01-2015
do 30-06-2016  do31-12-2015  do 30-06-2015
(w tys. zt) (w tys. zl) (w tys. zl)
Akcje 152 3014 2 696
GRIER g -608 -464
kursowe
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(w tys. zi) (w tys. zl) (w tys. zl)
Akcje 1 043 -3 872 -2 802
SRR g9 934 -665
kursowe
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Towarzystwo otrzymuje 7e srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu

zarzgdzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec oséb  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa 7 tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczato oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
sredniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% dredniej warto$ci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej
roznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako indeks WIG.
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Oplata za zarzadzanie w okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2016  od 01-01-2015  od 01-01-2015
do 30-06-2016  do31-12-2015  do 30-06-2015

(w tys, zi) (w tys. zt) (w tys. zl)
161 450 290
Nota nr 12 - Dane poréownawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

30-06-2016 31-12-201531-12-2014 31-12-2013

WAN 9328 9209 24110 13 982

Wartos¢  aktywow  netto  na  jednostke
ueczestnictwa

Kat.  30-06-2016 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013
JU

A 102,64 90,05 98,25 74,94

S : 01,92 99,68 75,62

Poznan, dnia 22 sierpnia2016 roku.

Leszek Kasperski r Tomasz Salus
P ZGEZEQL _ Wﬁﬁkx s Zarzqdv
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- | -Il | \'\J
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jfinansowym za biezgcy okres sprawozdawezy.

Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanyeh tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowqg i finansowq, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentowno$é Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily rdwniez
przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywOw netto na jednostke uczestnictwa.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi,

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kitére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawezym nie wystapity zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktére
moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538). Catkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.
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Na dzieni bilansowy Subfudusz Caspar Akeji Tureckich posiadal papiery udziatowe tureckie, ktére w
tabeli dodatkowej ,,Akcje” nie zostaly wykazane, natomiast na rachunku papieréw wartosciowych
zapisane sg w ponizszych iloéciach:

TRAANHYT9103 - 0,0010 sztuk
TRATSKBWO9INO — 0,0040 sztuk

Poznan, dnia 22 sierpnia2016 roku.

Les [
ek Kasperski }'omasz@ s
& P,M“\_
Prézes Zarzau ; Witeprezes Zarzgdu
N an A\ A
Y
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

|

'\\er‘vk

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.o.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

CASPAR

S.A.
TOWARZYSTWO FUMDUSZY INWESTYCYJINYCH . |
§1-832 Poznan, ul.Szkolna 513 - Les. ek Kas rski N
el +48 61 855 44 44 rr d
e-mail: ti@caspar.com.pl é Ms =
NIP: 108-00-11-057, REGON 142949487 Préze < Wicdire

Poznari, dnia 22 sierpnia 2016 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventurn Sp, z 0. 0. 20




