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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyjny Otwarty w dniu 10 lipca 2011 roku (dalej jako , Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako .Fundusz") zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z
2014 roku, poz. 157 z pdin. zm.) (dalej jako ,,Ustawa™), w ramach ktérego na dzien 30 czerwca 2016 roku
wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Pieniezny SKARBIEC — KASA,

Subfundusz Instrumentéw Dhuznych SKARBIEC — OBLIGACIA,
Subfundusz Dluznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC - DEPOZYTOWY,
Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW WSCHODZACYCH,

Subfundusz SKARBIEC — 111 FILAR,

Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC - WAGA,

Subfundusz Akcji SKARBIEC — AKCJA,

Subfundusz SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES,

Subfundusz SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH | SREDNICH SPOLEK,
10. Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC —~ TOP BRANDS,

12. Subfundusz SKARBIEC - MALYCH I SREDNICH SPOLEK,

13. Subfundusz SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC — LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

16. Subfundusz SKARBIEC -~ RYNKOW ROZWINIETYCH,

17, Subfundusz SKARBIEC — OBLIGACJI GLOBALNYCH.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorie jednostek
uczestnictwa.

© P N s W ow

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane
dalej . Towarzystwem™.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dolozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH
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Specjalizacja Subfunduszu

1.

Subfundusz bedzie lokowal 66% Aktywow w udzialowe papiery wartosciowe, w tym giéwnie w akcje
spolek werostowych,

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skladzie: 90% WIG + 10% WIBID3M, pomnigjszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Co najmniej 66% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w udzialowe papiery wartosciowe, w tym
gléwnie akcje spolek wzrostowych, za ktore uwaza sie:

1) spolki dzialajace w sektorach/branzach o wyrézniajacych si¢ perspektywach wzrostu,

2) spolki majace potencjat wzrostu przychodow oraz zyskow w poréwnaniu do Sredniej z wlasnej branzy
oraz do szerokiego rynku,

3) spolki generujace zwroty na zainwestowanym kapitale oraz przeplywy pienigine pozwalajace na
finansowanie ekspansji/rozwoju spotki.

Subfundusz, z zastrzezeniem pkt 1, moze Jokowaé w nastgpujgce kategorie lokat:

1) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, w tym certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujgcych w spéiki wzrostowe lub
realizujg polityke inwestycyjna podobna do tej realizowanej przez Subfundusz;

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuty uczestictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktére zostaty zaklasyfikowane
przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w sp6lki wzrostowe lub realizujg polityke
inwestycyjna podobng do tej realizowanej przez Subfundusz;

3) dluzne papiery wartosciowe o stalym lub zmiennym oprocentowaniu i Instrumenty Rynku Pienigznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane przez emitentow, o ktoérych mowa w ust. 1;

4) depozyty bankowe.

3. Subfundusz lokuje w kategorie lokat okreslone w pkt 2 nie wigcej niz 34% Aktywow Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosei, tj. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnoéci Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno§é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH
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1L BILANS

BILANS 2016-06-30 2015-12-31
I. Aktywa 277 687 402 196
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15 302 B 163
2) Naleznosci 408 3217
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki Iokat nolowane na aktywnym fynku, w tym: 261 628 380 313
- dluzne papiery warlosciowe 1 1
5) Skiadniki lokal nienotowane na aktywnym rynku, w iy 349 503
- diuzne papiery warlosciowe - -
&) Nieruchomosei - -
7) Pozostale aktywa - -
1l. Zobowiazania 3109 16 651
- z tytulu instrumentéw pochodnych 1484 B013
11, Aktywa netto (1-11) 274 578 385 545
IV. Kapital Subfunduszu 293 023 381791
1) Kapitat wptacony 1373448 1266 563
2) Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemnna) -1 080 425 -§84 772
V. Dochody zatrzymane -72 369 -58 B34
1) Zakumulowane, nierazdysponowane przychody z lokat netto =44 650 -37 561
7) Zakumulowany. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27718 -21 273
V1. Wzrost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 53924 62 588
Vil. Kapital Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacjl (IV+V+{-V1) 274 578 3B5 545
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 4046 717,7160 § 430 419,4480 |
Kategoria A 4 046 71771680 5 430 419,4480
Warlose aktywow netto na jednostke uczestnictwa 67,85 71,00
Kategoria A 67,85 71,00

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netio na Jjednostke

uczestnictwa.

Ninicjszy bilans nalezy analizowaé lacznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajgeymi oraz informacja dodatkows, ktore

stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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1L RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.I do 2016-06-30 do 2015-12-31 do 2015-06-30
I. Przychody z lokat 671 4 579 3 247
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 655 4239 3208
Przychody odsetkowe 16 B2 41
Przychody zwiazane 2 posiadaniem nieruchomodci = - =]
Dodalnie saldo rdznic kursowych - 258 -
Pozostale = z -
Il. Koszty Subfunduszu 7 760 20 521 12 943
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5020 19 835 11 241
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dysirybuci - - -
Opfaty dla depozytaniusza 49 142 118
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow = - =
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowoscl 12 17 15
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu - -
Uslugi prawne - - -
Usltugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszly odsetkowe - - Z
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1713 - 1144
Pozostale 57 477 423
lll. Koszly pokrywane przez 10Warzystwo - - -
V. Koszty Subfunduszu netto (Il 7760 20 521 12 943
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -7 088 -15 942 -0 696
VI, Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -15 110 3554 29 745
1_Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: -5 446 -2 778 8808
- z tytutu réznic kursowych 6708 2 504 224
mfl._ Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokal, w B 664 6332 20 937
- Z tyluiu réznic kursowych 251 3 589 -1
Vil. Wynik z operacji (V+-VI) 22199 -12 388 20 049
Whynik z operacji przypadajacy na jednostkg uczestnictwa
Kalegoria A -5,48 -2.28 3.43

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacii przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjq
dodatkowa. ktore stanowig integralng czgsc sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SURFUNDUSZ SKARBIEC ~ SPOLEK WZROSTOWYCH
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniege okresu
Sprammm“:"m eg 385 545 250 514
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -22 199 -12 388
a) przychody z lokat netto -7 089 -15 942
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal -6 446 -2 778
c) wzrosl (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -8 664 6332
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku  operacji -22 199 -12 388
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw 2 lokat netio - =
b) ze zrealizowanego zysku ze 2bycia lokat - -
¢) 2 przychodéw ze zbyela lokat - -
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -88 768 147 418
a) zmiana kapilatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 106 B85 507 292
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -185 653 -359 873
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) =110 967 135031
7. Wartoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 274 578 385 545
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 297 438 354 783
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresle sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1611 5684140 6 794 600,4980
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 895 270,1460 4 947 015,2140
Saldo zmian -1 383 701,7320 1 B4A7 585,2840
2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatainosci Subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbylych jednostek uczestnictwa 20 156 934,2450 18 545 365 8310
Liczba odkupionych jednastek uczestnictwa 16 110 216,5290 13 114 946,3830
Saldo zmian 4 046 717.7160 5430 418,4480
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - =
1. Zmiana wartoéci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1, Warto&¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kalegoria A 71,00 69,092
2. Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kalegoria A 67,85 71,00
3. Procentowa zmiana warlodci aktywow netto na jednostke
uczesinictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A -4, 44% 1,54%
Wartosé Data wyceny Wartosc Data wyceny
4. Minimalna warioé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawpzdawczym | data wyceny
Kateqoria A 58,44 2016-02-00 67,18 | 2015-08-29
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | dala wyceny
. 2015-07-20;
Kategoria A 69,65 | 2016-05-27 80.57 | Hn15.07-21
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kalegoria A 67,85 2016-06-30 71,00 ] 2015-12-31
Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywéw netto, w tym: 5,25% 5,33%
Wymagrodzenie dla Towarzystwa 4,01% 5.15%
Wynaarodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucje Z =
Optaly dla depozytariusza 0,0:3% 0,05%
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aklywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,01% -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczesinictwa,

Niniejsze zestawienie zmian nale?y analizowaé lgcznie z wprowadzeniem. notami objasniajgeymi oraz informacjy
dodatkowa. ktore stanowig integralng cz¢dé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH

Nota nr 1

Opis przyjetveh zasad rachunkowosei:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego bgd# kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.,

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia rowna zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszly
Zwigzane z zamkni¢ciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana stratg)
z kontrakfu terminowego.

7. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana ceng¢ nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za kidre zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich wartoséci nominalnej i wartoé¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym {acznie i prezentuje facznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

9.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezace] wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzai z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obeych wylicza sie metoda ,.najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze™.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

11. Przyshugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sie za zbyte wedlug wartoéci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

12. Naleizna dywidende z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy mie
uwzgledniajacy wartodci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyslugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH
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14. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akeji, nie powodujaca zmiany wysokoéci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowe]j ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla kiorych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktérej jest
to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réinic kursowych powstale w zwiazku
z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosei oraz zobowiazan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomoéci,

20. Przychody odsetkowe od dluinych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Plamosci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywdéw netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwaiZniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o kidrej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoécig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2, wartoé¢ dluznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowej.

3.3, wartoé¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienigznych zwiagzanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodzag z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie papieru
wartosciowego, w szczegoélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywédw lub zobowiazahn dhugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obeych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

7. Papiery wartodciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleinosei i zobowiazania wykazuje sic w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzieii wyceny

Dziefn wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu 1 ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w kiérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 r, poz. 1047) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestyeyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozveji

Zgodnie z zasadami okredlonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSC] SUBFUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Naletnofci 408 3217
Z tytutu zbytych lokat - 3138
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uszestnictwa albo wydanych certyfikaldw inwestycyinych 156 21
Z tytutu dywidend 159 27
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszaw - .
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziake na podmioly udzielajace pozyczek - -
Pozostale, w tym: 93 3
- naledny podatek od dywidend 83 31
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Zobowiazania 3109 16 651
Z lylutu nabytych akiywdw - 6 854
Z tylulu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu Y .
Z tytubu instrumentéw pochodnych 1484 8013
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine 15 341
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow £98 2
inwestycyinych
Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty preychodow Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligac)i - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i Kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
£ tluhs gwarancji lub poreczen - =
Z tytulu rezerw 249 1346
Pozostale skiadniki zobowigzan 33 75
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2016-06-30 2015-12-31
Warto#t na dzien | WArlOSC na dZien | yy,ios na azien | WATIOSC a dZied
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW bilansowy w wal 'cie, bilansowy w w'mn '-'o"‘
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH | dane) walucie w spra u RS danej walucie w e
e finansowego w tys. ik finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 15 302 - 8163
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 2 - 2
PLN 2 2 2 2
MBANK 5 A, - 15 300 - 8161
EUR 14969 8714 - =
PLN 6 586 6 5B6 3158 3158
UsD - - 1282 5 003
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE Wartos¢ na dzie | WVartose na dzief | y,io06 na gzign | WAMOSE a dzien
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w eri it bilansowy w Rl
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN tys. Bobrabwbn . tys. finansowego w tys.
Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw
pienieznych {*) - 8167 - 12 476
CHF - - 38 148
DKK 80 47 118 65
EUR 23 1013 226 951
GEP . - 32 181
HKD & 1 - -
PLN 4630 4 630 B 523 8 523
TRY 118 158 168 231
uso 585 2318 625 2 367

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom frodkow pienigznyeh zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienigznych

na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 I11. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2016-06-30 2015-12-31
Wartodé na dzier Wartos¢ na dzied
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
" sprawozdania sprawozdania

finansoweqgo w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku 1 1
Dluzne papiery warlosciowe 1 1
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - =
Suma: 1 1

*) Za aktvwa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje statokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

2016-06-30 2015-12-31
Warto&é na dzien Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKD STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sp tinls g s
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skladniki lokat nienotowane na akbywnym rynku (")

| Zobowigzania (**")

Suma:

**) Za aktywa obcigzone ryzyvkiem przeplywéw srodkdéw pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozylowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
*#%) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowe] uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, © ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2016-06-30 2015-12-31
Wartoé¢ na dzieri Wartodé na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCUI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finan owtys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypelniaty swoich obowiazkow, przy czym nie 16 060 11 884
uwzglednia sig wanoécl godziwych dodatkowych zabezpieczen (™™}
rodki na rachunkach bankowych 15 302 8 163
Maleznosci 408 3217
Skiadniki lokal notowane na aktywnym rynku 1 1
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 349 503

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegdinych
kategoriach lokal w podziale na kategorie bilansowe (*****)

**#%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzah z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i lisibw zastawnych), depozyidw bedaeych
skiadnikami porifela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych érodkéw pienigznych oraz nie wywigzania sig
kontrahenta z zawartych transakcji. w szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-

sell-back.

**2x¥) Za znaczaca koncentracje rveyka kredyiowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdlem dla poszezegdlnyeh kategorii lokat.

2016-06-30 201512-31
Wartoéc na dzien Wartosé na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkdw znaczacej koncentraci ryzyka walutowego w - -
poszczegolnych kategorach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 8714 5003
Maleznodci a3 3105
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 168 506 2B7 248
Skiadniki lokat nienolowane na akbywnym rynku 349 203
Zobowiazania 1484 14 867
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INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na Jjednostke
uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do moiliwosci kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt,

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyng¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 30 marca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego przedstawiala stanowisko w kontekscie art. 88 Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu i w oparciu o dostepne informacje na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania kwestia ta nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe subfunduszu za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH
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Podpis osoby sporzadzajgeej sprawozdanie:
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Pawel Witkowski
p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawezego,

Departament Administracji i Wyeeny Aknyweow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:
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Marek Rybiec
Prezes Zarzadu Skarbiec TFIS.A.
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Bartosz Jozefia
Czlonek Zarzadu Skarbiec TFI S A
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Piotr Kuba
Wiceprezes Zarzqdu Skarbiec TF15.4.

Lukasz Kedzior
Czlonek Zarzgdu Skarbiec TFI 5.4

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

PraService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 roku

Robert Chmielewski
Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SEARBLEC - SPOLER WZRCSTOWYCH



