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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, dzialajacym do 26 listopada 2013 roku pod nazwa
SKARBIEC - TOP FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH, powstalym z przeksztalcenia SKARBIEC - Top
Funduszy Zagranicznych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zarejestrowanego w dniu 19 lutego 2001 roku w
rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 86 do dnia 8 czerwca 2007 roku dzialajacego pod nazwa
SKARBIEC -~ DOLAROWA OBLIGACJA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zagranicznych Instrumentéw
Diuznych (dalej jako ,.Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz") zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: DzU. z
2014 roku, poz. 157 z pozn. zm.) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach ktérego na dzien 30 czerweca 2016 roku
wydzielono nast¢pujace Subfundusze:

Subfundusz Pienigzny SKARBIEC — KASA,
Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC — OBLIGACIA,
Subfundusz Diuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC - DEPOZYTOWY,
Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW WSCHODZACYCH,
Subfundusz SKARBIEC — III FILAR,
Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC — WAGA,
Subfundusz Akcji SKARBIEC — AKCIJA,
Subfundusz SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES,
Subfundusz SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
. Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH,
. Subfundusz SKARBIEC — TOP BRANDS,
. Subfundusz SKARBIEC — MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
. Subfundusz SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,
14. Subfundusz SKARBIEC - LOKACYINY,
15. Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
16. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH,
17. Subfundusz SKARBIEC — OBLIGACIJI GLOBALNYCH.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokre$lony. Subfundusz ma jedna kategori¢ jednostek
uczestnictwa.

I e

- EA
b k) = D

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej .. Towarzystwem™.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH
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Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Emnst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz bgdzie inwestowal przede wszystkim w instrumenty finansowe, ktdre w sposéb bezpoéredni lub
posredni eksponowane sa na rynki finansowe lub koniunkturg gospodarczg z regionéw zaliczanych do
rynkéw rozwinietych, przez kiére rozumie si¢ rynki wehodzace w sklad indeksu MSCI World. Subfundusz
bedzie dazyl do realizacji celu inwestycyjnego rowniez poprzez aktywna alokacj¢ pomiedzy kategoriami
lokat oraz odpowiedni dobor instrumentow finansowych do portfela inwestycyjnego.

2. Subfundusz lokuje aktywa w:
1) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica,

3) w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyinych
otwartych,

4) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akeji, prawa poboru i kwity depozylowe, emitowane przez
spotki publiczne,

5) Instrumenty Rynku Pienigznego i dluzne papiery wartosciowe,

6) depozyly o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok platme na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnodci.

3. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentownos¢ portfela wzorcowego o skladzie: 10%
WIBOR 3M + 90% MSCI World, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Co najmniej 66% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granica, kiére zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych
posiadajacych bezposérednia lub posrednia ekspozycje na rynki finansowe lub koniunkturg gospodarczg
z regionow zaliczanych do rynkéw rozwinigtych,

2) instrumenty typu akeyjnego posiadajace bezposrednia lub poérednig ekspozycje na rynki finansowe lub
koniunkture gospodarcza z regionow zaliczanych do rynkéw rozwinigtych.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzieii bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2016 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu,

2. Ze wzgledu na charakter i istotnoéé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH
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1L BILANS

BILANS 2016-06-30 2015-12-31
I. Aktywa 19 207 28 008

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2018 1483

2) Naleznogci 20 30

|__3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugie) strony do odkupy - =

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 097 24 187

- dlune papiery warlosciowe hi =

5) Skladniki lokat nienclowane na akbywnym rynku, w tym; 1072 2308

- dluzne papiery warlosciowe - =

&) Nieruchomosci -

7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 621 661
- z tylulu ujemne] wyceny instrumentéw pochodnych 123 496
1ll. Aktywa netto (1 - I} 18 586 27 347
IV. Kapital Subfunduszu 29 648 35938

1) Kapital wplacony 491 904 468 166

2) Kapital wyptacony (wielkog¢ ujemna) -462 256 452 228
V. Dochody zatrzymane -13 DE3 -10 843

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokai nefio 4170 4 448

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal =17 239 =15 281
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 007 2 252
Vil. Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 18 586 27 347
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 206 328,7140 276 575,1650

Kalegoria A 206 328,7140 276 5751650
Wartoéé aktywdw netio na jednostke uczestnictwa 90,08 98,88
Kalegoria A 80,08 98,88

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostkg

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgeymi oraz informacjy dodatkowa, kiore

stanowig integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH
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i, RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
i iolgle bl ol o) do 20160630 | _do 2015-12:31 do 2015-06-30

I. Przychody z lokat 3 629 180
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - 333 21
Przychody cdsetkowe 30 265 153
Przychody zwiazane z posiadaniem nigruchomosei B - -
Dodainie saldo rdEnic kursowych - - -
Pozostate, w tym: 1 31 16
- 2 tytulu Kickback 1 31 15
Il. Koszty Subfunduszu ] 1486 805
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 26 1122 736
rodzenie dla podmictow prowadzagcych dysirybucie - - -
Optaly dla depozylariusza 10 42 26
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akbywdw - - -
Optaty za zerwolenia oraz rejesiracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 11 17 15
Uslugi w zakresie zarzgdzania aklywami Subfunduszu - - -
Uslugi prawne - o .
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Kosziy odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 22 296 128
Pozostale - 9 =
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - + =
IV, Koszty Subfunduszu netto (I1-1) 309 1486 905
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -278 857 -T15
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 183 1504 2509
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokal, w tym: -1948 2 957 1525
- Z tytulu réEnic Kursowych 516 1544 335

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) = wyceny lokat, w
tym: =245 -1453 984
- Z tytutu réznic Kursowych 169 -437 -23
ViI. Wynik z operacji (V+-VI) -2 471 647 1784

Whynik z operaci przypadajgcy na jednostke uczesinictwa

Kategoria A -11,88 234 5,72

Wszysthie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Ninigjszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgeymi oraz informacig
dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-01-01 do 2015-12-31

I. Zmiana warto&ci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywow nefio na koniec poprzedniego okresu

Sprawozdawezego 27347 —
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2 471 647
a} przychody z lokat netlo -278 857
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1948 2 8957
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 245 -1 453
lokat
3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku z operacji -2 471 647
4. Dysirybucja dochedéw (przychoddw) Subfunduszu (razem): - -
a) z preychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat . -
5. Zmiany w kapilale w okresie sprawozdawczym (razem) -6 290 4 500
a) zmiana kapitatu wplaconeqo (powiekszenie kapitaiu) 3738 49 891
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu) -10 028 -45 491
6. taczna zmiana aktywdw netio w okresie sprawozdawczym (3-4+-
5) -8 761 5147
7. WarlosC aktywdw netlo na koniec okresu sprawozdawczego 18 586 27 347
8. Srednia warlogé aklywow netto w okresie sprawozdawezym 21373 32 0BT
Il. Zmiana liczby Jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w ckresie sprawozdawczym
Kalegoria A
Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 41 575,4130 484 083.6050
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 111 821,8640 447 272,5880
Saldo zmian 70 248,4510 46 8110070
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku driatainodci Subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 214 074,6540 5172 499,2410
Liczba odkupionych jednostek uezestnictwa 5 007 745,400 4 895 924,0760
Saldo zmian 206 328,7140 276 5751650
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 98,88 96.62
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezaceqo okresu sprawozdawczego
Kalegoria A 90,08 98,88
3. Procentowa zmiana warlosci aktywdw netto na jednostke
uczesinictwa w okresie sprawozdawczym
Kalegoria A -8.80% 2,34%
Wartosé Data wyceny Waritosd Data wyceny

4. Minimaina warlo$¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdaweczym i data wyceny

Kategona A

82,51 2018-02-11

01,81 2015-09-29

5. Maksymalna warost aklywow netio na jednostike uczesinictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny

Kalegoria A 956,32 2016-01-05 107,13 2015-07-20
6. Warlos¢ aktywow netto na jednosike uczesinictwa wg oslatniej
wyCcEny w okresie sprawozdawczym
HKategoria A 90.08 2016-06-30 98,88 2015-12-31
Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywow netlo, w tym: ki Saan
Wiynagrodzenie dla Towarzystwa 2,90% 3,50%
Wynagrodzenie dis podmiotéw prowadzacych dystrybucje - B
Opialy dla depozytariusza 0.09% 0.13%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestiu akiywow - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0.10% 0.05%

Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami Subfunduszu

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa,

Ninigjsze zestawienie zmian nalezy analizowaé {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowy, kidre stanowig integralng czeéé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH

Notanr 1

Opis przvjetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyeza.

2. Wartoéé aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszone] o zobowiazania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa w okreSlonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego olwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

7. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

8. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym lacznie
i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

9, Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obeych wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

11. Przyslugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartoéci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedhug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

12. Nalena dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14. Zmiang¢ wartoséci nominalnej nabytych akeji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wphywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakeji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnodci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku
z wyceng Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnodci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng $rodkéw pienigznych, naleznogei oraz zobowiazan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dluinych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznoéci w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytuhu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokodci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartodei
aktywow netto w dniach wyceny.

22, Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwaZniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sa ostatnie
dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartofci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w

danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe], z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku,

3.2. wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3, wartos¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat mienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwiazanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartodci
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skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego,

3. Nieruchomosci wycenia sig¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomoéciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania diugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w kirej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartoéciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznodci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktdrej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dziefi wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywéw netto Subfunduszu na
Jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sig sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 r, poz. 1047) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangaZzowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.
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Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
MNaletnosci 20 30
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentdw pachodnych - -
Z tytulu zbytych jednosiek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 11 21
Z tytulu dywidend - g
Z tytulu odsetek - -
Z tylulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielaiace pozyczek - -
Pozostalte, w tym: 9 -
- nalezny podatek od dywidend ] -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2016-06-30 201512-31
Zobowiazania 621 661
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 123 496
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo cerlyfikaty inweslycyine 5 [
Z tylulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykuplonych certyfikatow 437 4
inwestycyjnych
Z tytulu wyplaty dochodéw Subfunduszu =
Z tylulu wyplaty przychoddw Subfunduszu -
Z tytulu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krétkoterminowych podyczek i kredytow -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredylow -
Z tytulu gwarancii lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 53 72
Pozostale skiadniki zobowigzan 3 28
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2016-06-30 201512-31
Wartod¢ na dzien | Wartost na dzied | \yuiou g rign | Wartost na dzien
NOTA- |. STRUKTURA $RODKOW bilansowy w et bilansowy w "“:‘_:‘m_*
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH | dane mlucle w SO aeN danej ﬂudﬂ w P )
¥ finansowego w tys. finansowego w tys.
|. Banki / waluty 2018 1483
MBANK S.A. - 2018 - 1483
EUR &7 387 9 39
PLN 1455 1455 1444 1444
usp 44 176 - -
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE Wartosé na dzlen | 'Warlost nadzien |y, ic n, grjo [ WArOSE na dzien
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w DRNRON W bilansowy w ey »
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU danej waluciew | SRS | danejwalucle w A
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN tys. finan o w tys. tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom &rodkow 3 1808 1 1781
pienieznych (")
EUR 27 117 28 117
GBP - - 1 a8
PLN 1726 1726 1541 1541
usp 23 55 i 114

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany Srodkéw pieniginych

na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 111. Ekwiwalenty Srodkdw pienigznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2016-06-30 2015-12-31
Warto&¢ na dzien Warto$¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. bilansowy w walucie bilansowy w walucie
] ania sprawozdania
finansowego w tys. finansowegowiys. |

Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obciazone rvaykiem warloéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

2016-06-30 2015-12-31
Wartos¢ na dzien Warto&¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienctowane na akbywnym rynku (**)

Zobowigzania (")

Suma:

**) 7a aktywa obciazone rvzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentowa. o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
*4+%) 7a zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywiow srodkow pieniginych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, 0 ujemnej wycenic na dzier bilansowy.

2016-06-30 2015-12-31
Warto#€ na dzien Wartost na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBDWIW bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys finansowego w tys.
Kwoly odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypelniaty swoich obowiazkow, przy czym nie 2065 1604
uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2018 1483
Naleznodci 20 a0
Skiadniki lokat nienclowane na akbywnym rynku 27 20l
Przypadki znaczace) koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych 2018 1781
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (****")
- &rodki pieniezne zdeponowane na rachunkach bankowych w MBANK S.A. 2018 1781

+++%) Ryzyko kredyltowe obejmuje ryzyko niewypelnicnia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytéw bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych érodkéw pienigznych oraz nie wywigzania sig
kontrahenta z zawartych transakcji, w szezegélmodci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz fransakeji typu buy-

sell-back.

**%£4) 72 znaczaca koncentracje ryzyvka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdlem dla poszczegblnych kategorii lokat,

2016-06-30 2015-12-31
Wartoéé na dzien Warto&¢ na dzler
bilans w walucie bilansowy w walucie
NOTAS RYZYKO WALUTOWE sp:::mnln sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywdw | zobowigzan Sublunduszu ryzykiem walulowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczace] koncentracji ryzyka walutowego w -
poszczegolnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 563 a9
Naleznosci 10 ]
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 097 24 187
Skladniki lokat nienctowane na akiywnym rynku 1072 2308
Zobowiazania 123 496
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bieigcy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Rdinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniv finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacjc majatkowsg i finansowy, plynno§¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednosike
uczestnictwas:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke

uczestniciwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst¢puje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoéci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, Ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 30 marca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego przedstawiata stanowisko w kontekscie art. 88 Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu i w oparciu o dostgpne informacje na dzien podpisania ninigjszego
sprawozdania kwestia ta nie ma istomego wplywu na sprawozdanie finansowe subfunduszu za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

?. i e O/

Pawel Witkowski

p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawezego,
Departament Administracyi | Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

_/—/} lLL h o O _ L/C/‘-/C,«

Marck Rybiec Piotr Kuba
Preses Zarzgdu Skarbiee TFI§.A, Wiceprezes Zarzqdn Skarbiec TFI S.A.
[
."I/ /' -
) A A H/Mw@,mw
Bartosz Jozefia Ldkasz Kedzior
Czlonek Zarzadyl Skarbiec TFI 8. A Cztonek Zarzadu Skarbiec TFI 5.4

Podpisy osib odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

_-_-__,..—_#:""—7"_4:);)
ielewski

Czlonek Zarzqdu

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 roku
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