fundusze

inwestyryjne

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC — KASA

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Pienigzny SKARBIEC - KASA jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, powstalym z przeksztaicenia SKARBIEC-KASA Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Rynku Pienigznego, dzialajgcego wezesniej pod nazwa Subfundusz Rynku Pienieznego SKARBIEC -
KASA zarejestrowanego w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 29 wrzesnia 1999 roku pod numerem
RF138 (dalej jako ,.Subfundusz™). Zmiana nazwy Subfunduszu miata miejsce w dniu 21 grudnia 2007 roku.

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,.Fundusz") zostal zarcjestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z
2014 roku, poz. 157 z péin. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien 30 czerwca 2016 roku
wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pienigzny SKARBIEC — KASA,
Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC — OBLIGACIA,
Subfundusz Dhuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY,
Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW WSCHODZACYCH,

Subfundusz SKARBIEC — III FILAR,

Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC — WAGA,

Subfundusz Akcji SKARBIEC - AKCIA,

Subfundusz SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES,

Subfundusz SKARBIEC —~ GLOBALNY MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
10. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC — TOP BRANDS,

12. Subfundusz SKARBIEC ~ MALYCH I SREDNICH SPOLEK,

13. Subfundusz SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC - LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

16. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. Subfundusz SKARBIEC — OBLIGACJI GLOBALNYCH.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

voge o A R W R

Subfundusz oferuje dwie kategoric Jednostek Uczestnictwa, réznigeych sie w szczegolnosci wysokoscia
pobicranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokoécia pobieranych oplat manipulacyinych oraz wysokosdcia
minimalnych wpfat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1 2
oraz art. 72 ust. 2 i 3 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A;

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 100 zlotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktorej mowa w art, 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 1% érodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata srodkéw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;
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b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktoérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsi¢biorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dhugoterminowy wzrost wartodei aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu  wartofci lokat Subfunduszu dokonywanych w Instrumenty Rynku PienieZnego, papiery
wartosciowe i depozyty z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dolozy wszelkich staran do
Jjego realizacji.

Specjalizacja Subfunduszu
1. Subfundusz lokuje aktywa w:
1) Instrumenty Rynku PienieZnego;

2) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnodci, w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu
bezpieczenstwa,

3) instrumenty dhuzne, jezeli spelniaja co najmniej jeden z ponizszych warunkéw:

a) termin do wykupu w dniu nabycia lub termin realizacji platnodci wynikajacych z uprawnien
inkorporowanych w tresci tych papierow wartosciowych nie jest dluzszy niz 18 miesigey,

b) wysoko$c oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dluzszych niz 12 miesigcy,

c) termin do wykupu w dniu nabycia jest diuzszy niz 18 miesigcy, ale instrumenty zostaly nabyte
przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu przed uplywem 18 miesiecy od dnia nabyeia.

4)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne polskich
funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktére zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) papieréw dhuznych, z zastrzezeniem, e inwestycje te nie bgda stanowily
wigcej niz 10% Aktywow,

5) listy zastawne,
6) Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne).

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentownos¢ portfela wzorcowego o skladzie: 100%
WIBID 6M, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz lokuje od 0% do 100% aktywoéw w kazda z nastepujacych kategorii lokat:

1) instrumenty dtuzne emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy
Bank Polski,

2) instrumenty dluzne emitowane, porgczone lub gwarantowane przez jednostkg samorzadu
terytorialnego, Panstwo czlonkowskie, jednostkg samorzadu terytorialnego Panstwa czlonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodows instytucje finansows, kidrej czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo czlonkowskie,

3) instrumenty diuzne emitowane przez przedsigbiorstwa,
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2. Subfundusz moze lokowaé od 0% do 40% aktywow w depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
rok platne na Zgdanie lub kidre mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa.

3. Maksymalny, wazony warloscia lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w sklad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, nie moze by¢ duzszy niz 365 dni.

Opracz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerweca 2016 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajqcej sig przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach zlotych.
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1L BILANS

BILANS 2016-06-30 2015-12-31
. Aktywa 325972 348 245
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2918 25 831
2) Naleznosci 629 39 901
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu = e
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym. 182 953 157 128
- diuZne papiery wartodciowe 182 953 157 129
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 130 472 125 384
- dluzne papiery warlosciowe 134 452 125 312
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania € 510 42 313
- 2 tytuly instrumentdw pochodnych 32 -
Il. Aktywa netto (I - ll) 310 462 305 932
IV. Kapital Subfunduszu 121 967 110 681
1) Kapital wpdacony 5 783 625 5 644 500
2) Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -5 661 658 -5 533 819
V. Dochody zatrzymane 196 511 194 451
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 178 167 177 215
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat 17 344 17 236
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 984 a00
V. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 319 462 305932
Liczba zargjestrowanych jednostek uczesinictwa 955 626,2800 921 474,3620
Kategorna A 954 794.2540 921 474,3620
Kategoria B 532 0260 -
Warlos¢ aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa
Kalegona A 334,30 332.00
Kalegoria B 334,84 -

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci akiywoéw nefto na jednostkg

uczestnictwa.

Ninigjszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami ohjasniajgcymi oraz informacja dodatkows, ktdre

stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA
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1L RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
RACHUNEK WYNIKL ZORERACH do 2016-06-30 do 2015-12-31 do 2015-06-30
I. Przychody z lokat 3448 9 892 4 672
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - 2 -
Przychody odsetkowe 3 448 9 865 4 638
Przychody zwigzane z pasiadaniem nieruchomosci - - -
Dodalnie saldo réznic kursowych - 27 34
Pozostate - - -
Il. Koszty Subfunduszu 1496 4 456 1875
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1453 3048 1401
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - . .
Optaty dia depozytariusza 11 29 14
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 12 17 15
Uslugi w zakresie 2arzgdzania aktywami Subfunduszu L 2 or
Uslugi prawne = - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszly odsetkowe 17 1362 445
Koszty rwiazane z prowadzeniem nieruchomosci - " -
Ujemne saldo roznic kursowych 3 - 3
Pozostate - - -
lIl. Keszly pokrywane przez towarzystwo - . .
IV. Koszty Subfunduszu netto (I} 1496 4 456 1875
V. Przychody z lokat netto (l-IV) 1952 5436 2797
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 292 -458 -322
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 108 -1 143 25
-  tytutu réinic kursowych 220 -495 -454
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 184 685 347
tym:
- Z tylutu réznic kursowych 202 -117 -288
Vil. Wynik z operacjl (V+-VI) 2 244 4978 2475
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kalegoria A 2,35 5,40 2.34
Kategoria B 352 - -

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa,

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkowg, ktore stanowia integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC — KASA
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
I. Zmiana wartosci aktywdw netto
1. Wartoé¢ aktywow nefto na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 305 932 358 860
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy 2244 4978
a) przychody z lokat netlo 1952 5 438
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 108 1143
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyshu (siraty) z wyceny lokat 184 685
3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z cperacii 2244 4978
4. Dystrybucja dochoddw {przychodow) Subfunduszu (razem): = =
a) z przychoddw 2 lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - =
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym {razem) 11 286 -57 906
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiskszenie kapitatu) 139 125 308 966
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -127 839 -456 872
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 13 530 -52 928
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 319 462 305 932
8. Srednia warlosé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 324 954 338 489
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w ckresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednosiek uczestnictwa 414 699,9300 1210 062,2450
Liczba odkupionych jednosiek uczesiniciwa 381 380,0380 1385 737.5170
Saldo zmian 33 319,8920 -175 675,2720
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 116,4880 1 000,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 284 4620 1.000,0000
Saldo zmian 8320260 -
2. Zrmiana liczby jednostek od poczatku dzialaino$ci Subfunduszu
Hategoria A
Liczba zbytych jednosiek uczesiniclwa 24 T26 584,4970 24 311 8B4 5670
Liczba odkupionych jednostek uczestniclwa 23 771 790.2430 23 390 410,2050
Saldo zmian 954 794,2540 921 474,3620
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 4 116,4880 1 000,0000
Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 3 284.4620 1 000,0000
Saldo zmian 832,0260 -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1ll. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warlo&¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 332 00 327.08
Kalegoria B - -
2. Warlos€ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgeego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 334,30 332,00
| Kalegoria B 334,84 =
3. Procentowa zmiana wartodci akbywow netio na jednostkeg uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kalegoria A 0,69% 1,50%
Katenoria B 00,64% -
Wartosé Data wyceny Wartod Data wyceny

4, Minimalna warnosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
awczym i data wyceny

Kategoria A

331.90 2016-01-04

327,13 2015-01-02

Kategoria B

332,04 2016-01-07

5. Maksymalna wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

334,33 2016-06-29

332,00 2015-12-31

Kategoria B

334,88 2016-06-29

6. Warlo5¢ aklywdw netto na jednostke uczestnichwa wg ostatniej wyceny w
ohkresie sprawozdawczym

| Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Hategoria A 334,30 2016-06-30 332,00 2015-12-31
Kalegoria B 334,84 2016-06-30 = -
:T::;‘GW udzial kosztéw Subfunduszu w srednie] wartosci aktywdw netto, 0.93% 1,32%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0.90% 0.90%
Wynagrodzenie dla podmiclow prowadzacych dystrybucje % -
Oplaty dia depozytariusza 0,01% 0.01%
Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow - o
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,01% 0.01%

Wszysikie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows. kidre stanowig integralng

czgsé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
PIENIEZNY SKARBIEC — KASA

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowaosei:

1.
2

LS
16,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien wydania lub wykupienia
Jjednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami uymowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja
ceng nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej rownej zeru; prowizja
maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowana stratg) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszly zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk
(powiekszaja zrealizowana strate) z kontraktu terminowego.

Skladniki Jokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigime.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i
wartoéé naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym lacznie i prezentuje lacznie jako skladnik lokat
Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze™, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyZszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze™.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej

kolejnodei nabycie posiadanego sktadnika.

. Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie
uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa,

. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby

wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartodei prawa do dywidendy.

. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji

nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akeji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji

analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skladniki
lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30
Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i
ustalenia jego zobowiazan, w ktdrej jest to mozliwe.
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17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu -
ich wartoé¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy
Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkéw pienigznych.
naleznosci oraz zobowiazai w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody
zwiazane z posiadaniem nieruchomosei.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na
wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosei.

20. Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza sig zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartoéciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub
pienotowanych na aktywnym rynku, Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

22 Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreélonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie dostgpne kursy, pozwalajgce
na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnic oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment wyceny kurs z
aktywnego rynku.

3.2. wartoéé dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ W skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto§¢ godziwa pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeg tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez
jednostke przeplywéw pieni¢znych zwiazanych z tym skladnikiem lub poprzez zastosowanie wilasciwego modelu wyceny
skladnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie
wartogci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie papieru wartosciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji
prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow wartofciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoécig godziwg jest kurs ustalony na
rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gléwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce nieruchomosciami, 2
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwe) nieruchomoéci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego
obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktorej sa nolowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obeych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w
ktérej papier wartoéciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment Wyceny éredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu cfektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia
papieréw wartoéciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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8. Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleinoéci i zobowigzania wykazuje sic w walucie, w ktorej sa wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

Dziefi wyceny
Dziei wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 5.A.

Stosowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 r, poz. 1047) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu craz
warunkdw prowadzenia dzialalnoéci przez towarzystwa funduszy mweslycyjnych Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania
catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje
Subfunduszu, przy zastosowaniu metody zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W biezacym okresie sprawozdawezym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Maleznosci 628 39 901
Z tytulu zbytych lokat - 38172
Z tylulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zbytyeh jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 629 729
Z tytulu dywidend - -
Z tylulu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow .
£ tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioly udzielajgce pozyczek -
Pozostate -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Zobowigzania 6510 42 313
Z tytulu nabytych aktywow 5333 -
£ tylulu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu - 39126
£ tytuly instrumentdw pochodnych 3z -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 2 807
£ tytutu odkupicnych jednostek uczestnictwa albo wykupionych cerfyfikatow 849 105
Inwestycyjnych
Z tytulu wyplaty dochodow Subfunduszu
2 tytulu wyplaty przychodow Subfunduszu
Z mitowan obligacii
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek | kredyidw
Z tylutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw -
Z tytutu gwarancji lub porgczen - -
Z tytutu rezenw 238 237
Pozostate skiadniki zobowiazan, w tym: 58 38
- z tytulu podatku 58 38
Nota nr 4 Srodki pieni¢Zne i ich ekwiwalenty
2016-06-30 2015-12-31
Wartosé na dzien Wartosé na dzien Wartosé na dzien Warto$é na dzient
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW bilansowy w | bilansowy w walucie |  bi w | bilansowy w walucie
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH | danej walucie w sprawozdania dane] walucie w sprawozdania
1ys. finansowego w tys. tys. finansowego w tys.
I. Banki / waluty - 2918 25831
MBANK S.A, - 2918 - 25 831
PLN 2918 2918 25 B31 25 831
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
NOTA- Il. SREDNI W OKRESIE Wartosé na dzieri | WATIOSE 18 02160 | warioqe na azien | WiTIoSE N2 dzien
SPRAWOZDAWGZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w i gl bilansowy w i
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU danej walucie w : tania danej walucie w Spviwirhbe
ZASPOKOJENIA BIEZAC‘I’CH tys. finansowego w tys. tys. finansowego w tys.
Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw
pienieznych (*) : i WSl
CHF = = 9 35
EUR 25 108 - -
PLN 8974 8974 3 692 3 692

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom frodkéw pieniginyeh zostal wyliczony w oparciu o stany Srodkdw pieniginych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresic poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 11l. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych

Nie dotyezy
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Nota or 5 Ryzyka

2016-06-30 2015-12-31
Wartoéé na dzien Wartodé na dzier
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE) bilansowy w walucie bilansowy w walucie
(W] sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3126 4151
Dluzne papiery wartosciowe 3126 4 151
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 554 18 601
Diuzne papiery wartoéciowe 12 554 18 601
Suma: 15 680 23752

*) Za aktywa obcigrone ryzykiem wartosei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

2016-06-30 2015-12-31
Warto&¢ na dzier hlmh na :sm
bilansowy w walucie nsowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW spra Sania tanld
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 179 827 152 978
DiuZne papiery warlciciowe 179 827 152 878
Skladniki lokat nienotowane na aklywnym rynku (**) 126 918 105 711
Dluzne papiery waroéciowe 121 898 105 711
Listy zastawne 5020 -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 306 745 258 689

**) Za aktywa obeiazone ryzykiem przeplywow $rodkéw pieniginych wynikajgevch ze stopy procentowej uznano obligacje
zmicnnokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenie na dziefi bilansowy.
*¥**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, 0 ujemnej wycenie na dzieni bilansowy,

2016-06-30 2015-12-31
Warto$é na dzieri Wartoéé na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKC.JI ania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwiercied/ajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredylowym w przypadku
gdyby strony transakcii nie wypetniaty swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglednia 325972 348 245
sig wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczed (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2918 25 831
Naleznodci 629 39 901
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 182 953 157 129
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 139 472 125 384
Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach 182 953 157 129
lokal w podziale na kategorie bilansowe (*****)
- papiery diuzne Skarbu Panstwa RP 182 953 157 129

**#%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierdw
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych i listow zastawnych), depozyiow bedacych
skladnikami porifela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz nie wywiazania sie
kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegolmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-

sell-back.

*¥#¥++) Za znaczgcy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdlem dla poszczegdInych kategorii lokat,

2016-06-30 201512-31
Warto4é na dzieri Wartosé na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sp dania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkdw znaczace) koncentracji ryzyka walutowego w .
poszczegdinych kalegoriach lokat
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 554 13 682

Zobowigzania

32
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bieigcy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawcezy..

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majgtkows i finansows, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke

uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke

uczestniciwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieii podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyng¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 30 marca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego przedstawiata stanowisko w kontekscie art. 88 Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu i w oparciu o dostgpne informacje na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania kwestia ta nie ma istomnego wplywu na sprawozdanie finansowe subfunduszu za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwea 2016 roku.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA
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fundusze

inwestycyjne

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

W\ j' Z] ~ H_/LVL\
]
Pawel Witkowski
p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego,
Departament Administracii § Wyceny Akiywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Podpisy 0s6b reprezentujgcych Fundusz:

3

k Rybiec Piotr Kuba
Prezes Zarzqdu Skarbiec TFIS.A. Wiceprezes Zarzgdu Skarbiec TFI1 5.4,

/ o 2 s

_ //éw %—v
'

Bartosz Jozefia Lukasz Kedzior

Czlonek Zarzgtlu .S rbiec TFIS.A “lonek Larzgdu Skarbiec TFIS.A

Podpisy osib odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

hmielewski
zes Larzagdu Czlonek Zarzqdu
ProSetvice Agent Transferowy Sp. z 0.0, ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 roku

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFIRIDUARZ PIEMIE! Y SLLESIET - KASA



