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EQUES

INVESTMENT
TFI SA
BILANS 2016-06-30 2015-12-31
1. Aktywa 7 551 9433
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 447 2149
2) Naleznosci 122 101
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 982 7183
- dtuzne papiery warto$ciowe - N
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 63 356
lil. Aktywa netto (I - Il 7 488 9078
IV. Kapitat funduszu 10 507 11 664
1) Kapitat wptacony 56 819 56 093
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -46 312 44 439
V. Dochody zatrzymane -2 599 -2 823
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 401 -1 311
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1198 -1512
V1. Wzrost (spadek) warto§ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -420 247
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7488 9078

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

586 826,1324

674 815,2949

A 586 826,1324 674 815,2949
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 12,76 13,45
A 12,76 13,45
Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
B G do 2016-06-30 do 2015-12-31 do 2016-06-30
I. Przychody z lokat 192 345 185
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 189 335 178
Przychody odsetkowe 2 7 4
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo r6znic kursowych 1 - -
Pozostate - 3 3
Il. Koszty funduszu 3156 725 386
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 180 482 260
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 25 47 25
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 6 13 6
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 2 2
Uslugi w zakresie rachunkowosci 99 170 86
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 9 5
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 2 1
{Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 33 32 13
IV. Koszty funduszu netto (ll-lil) 282 693 372
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -90 -348 -187
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -353 512 1122
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 314 -74 530
- Z tytutu réznic kursowych - - -
y rﬁ.' Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 667 586 592
- Z tytutu réznic kursowych - - -
VIl Wynik z operacji (V+-V1) 443 164 935
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A -0,76 0,24 1,15
Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktore
stanowig integralna czg$¢ sprawozdania finansowego.
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJ!
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EQUES
INVESTMENT
TFISA

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-01-01 do 2016-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 9078 11900
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 443 164
a) przychody z lokat netto -80 -348
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 314 -74
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -667 586
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 443 164
4. Dystrybucja dochodéw (przychadéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1147 -2 986
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu) 726 3438
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -1 873 -6 424
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 590 -2 822
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 7488 9078
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8 293 11115
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 54 036,1153 240 876,6884
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 142 025,2778 461 236,2170
Saldo zmian -87 989,1625 -220 359,5286
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3741 080,8801 3 687 044,7648
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 154 254,7477 3012 229,4699
Saldo zmian 586 826,1324 674 815,2949
1Il. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 13,45 13,29
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 12,76 13,45
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A -10,32% 1.20%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 12,33 2016-01-20 12,80 2015-01-20
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 14.40 2016-03-30 15,12 2015-05-08
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
12,76 2016-06-30 13.45 2015-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci o o
aktywow net‘g W tym () 7.64% 6,52%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,37% 4,34%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,61% 0.42%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,15% 0,12%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2,40% 1,53%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ {gcznie z notami objasniajacymi | informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto$é

nominalna.

{**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym,

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

- 120+
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T3 EQUES
INVESTMENT

TFI SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ
EQUES AKCJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Akcji obejmujace okres od 1 stycznia 2016
roku do dnia 30 czerwca 2016 zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016 poz.1047) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Na dzien bilansowy ustala sig wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a.

Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.

4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a.

-0 o0 0

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozer wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sig okreslic w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszle okresy.

Szacunki dokonane na dzieri bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzief. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartos$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowar. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe
skiadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skfadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa si¢ metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich
aktywow wyceny ujgte w sprawozdaniu finansowym moga réznié sie od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania,
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Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
Operacje dotyczace poszczegédinych —skiadnikéw aktywéw i pasywow
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje
sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny
przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dia ktorych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie¢ w tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. godz. 23.59, oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje si¢ w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakgji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia
danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje sie nabycie danego
skiadnika.

Nabyte skfadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia
skiadnika portfela lokat tgcznie z poniesionymi oplatami, w szczegolnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
warto$ci réwnej zeru.

Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu, wyliczonego
dla danej waluty przez NBP na dzieri ujecia (Data zawarcia) tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie wylicza kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Diuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, warto$é odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci,
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Diuzne papiery wartoéciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszy wediug wartosci ustalonej w
stosunku do ich warto$ci nominalnej a wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje
si¢ odrebnie na koncie naleznosci.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg .najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Spod tej zasady wylaczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost
/spadek wyniku z operacji Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiggach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:
srodkéw pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
depozytéw bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowe;,
odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
wartosciowych przez emitenta,
odsetki z dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajagce na dany Subfundusz
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, opfaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytow (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziafalno$cig Subfunduszu
tworzy sig¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych
kosztéw zwiagzanych z dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesigcznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
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Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zalozern budzetowych
odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
przy =zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, zwigzanych z
wplatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
zasad. Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu sa
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zalozenn budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catoSci i nie mozna ustali¢ czesci, ktora obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dzialalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy fgcznie i nie mozna ustali¢ czeéci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywdw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dziei Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skifadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spelniajacy tacznie nastepujgce kryteria:

1)
2)
3)

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposéb:
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1. jezeli Dziern Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z
Dnia Wyceny,

. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania

transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skiadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem,
ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo warto$g,

. jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na

aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Podstawa
wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujgce;
kolejnosci:

- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

- iloé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakgji na danym rynku.

Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gidéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego
w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi
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Zrédio kurséw do wyceny skiadnikow aktywow przez kolejny peiny miesigc
kalendarzowy.

5. Dla Diluznego Papieru WartoSciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu

inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Je$li nie bylo obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtéwnego dla tego diuznego papieru
warto$ciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w ktérym zostat
wprowadzony do obrotu.
Odnosénie dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu wybér rynku
gldwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dzien badanego miesigca. W przypadku nie spetnienia tego warunku, obligacje
zostajg zakwalifikowane do skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do
ich wyceny stosuje sie metody wtasciwe dia aktywow nienotowanych na aktywnym
rynku.

6. Za ostatnie dostgpne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, w
nastepujacy sposob:

1) Diuznych Papierdw Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzgdzenia.

Dtuzne Papiery WartoSciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartoéé godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.
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5. Skorygowang ceng nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza

si¢ przy

uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo warto$é
XIRR obliczana jest z doktadno$cig do 14 miejsc po przecinku.

6. Dluzne Papiery Wartosciowe zawierajagce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie
w nastepujacy sposob:

1)

2)

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym Diuznym Papierem Wartosciowym, wartoé¢ tego Dluznego
Papieru Warto$ciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego Diuznego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie
uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z aktywnego rynku;

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $ciéle powigzane z
wycenianym Dluznym Papierem Wartosciowym, wowczas warto$é
wycenianego Dtuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume
wartosci Diuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartoéci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o0 modele wlasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sig istotnie skiadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

8. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
9. Modele wyceny udostgpniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub
Superderivatives spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;
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wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi.
Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
serwiséw informacyjno-transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sg wyceniane
wediug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:
1) w przypadku w przypadku kontrakiéw terminowych typu forward oraz
kontraktéw terminowej wymiany przysztych piatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa lub inny
wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.
Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone

pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, w szczegolnosci metode pordownywalnych spélek gietdowych i

metode poréwnywalnych transakciji;

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw

pienieznych;

4) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej warto$ci aktywéw netto.
Do czynnikdw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymaciji do wyceny akcji naleza;

a. dostepnosé wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych
do wyceny;
charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczgce dziatania spétki;
okres jaki uptynat od ostatnigj transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

d. okres jaki upfynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
skiadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach fundusz
posiada wiarygodne informacje;

e. wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika lokat.

W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej.
Fundusz analizuje, czy nie zaszty zdarzenia $wiadczace o istotnej zmianie warto$ci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.
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Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o
zdarzeniach majgcych wptyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informagji i
czynnikéw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny moggcych istotnie wplynaé
na wartos¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
koniecznosé dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowg metode estymaciji wykorzystywang do oszacowania
wartoéci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
dokfadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkéw i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdlowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz warto$é wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za wartos¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akgji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogloszonag warto$¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogloszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych
wplyw na warto$é godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub
dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje
si¢ odpowiednio:
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1) ich warto$§¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong o
warto$¢ optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia
(wykupienia);

2) wartos¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

24. Depozyty wycenia sie w wysokoséci sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

25. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

26. Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

27. Zobowigzanie z tytutu zbycia Papierow Wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

28. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda
traktowane jako transakcje Buy-Seli-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

29. Naleznosci z tytulu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierdw
Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla Papierow Wartosciowych.

Wycena Walut Obcych oraz skiadnikow lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach
Obcych

1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdlne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcsj, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdrej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegolne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
zlotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Walut Obcych oraz Aktywow  Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykariskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.
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4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze
gdy rynkiem giéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest
na zlote po obowiazujgcym na Dzienn Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartos$ci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sig
wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okresélonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

o kazdy Dziern Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spaétka Akcyjna,

e ostatni dzien roku obrotowego,

e dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien {gczenia Jednostek Uczestnictwa,

o dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

o dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.
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2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W
TYM:

a)

b)

Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
Nie wprowadzono zadnych zmian.
Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W dniu 01.10.2015 roku Towarzystwo podjeto uchwate nr 1/X/2015 zmieniajgcg
zasady (polityke) rachunkowosci dla Eques SFIO. Zmiana dotyczyta wyboru
wlasciwej metody wyceny dla diuznych papierow wartosciowych. Wybor rynku
gtéwnego na nastepny miesigc odbywa sie poprzez poréwnanie wolumenu obrotu w
poprzednim miesigcu do trzykrotnosci posiadanej pozycji na tej obligacji na ostatni
dzien badanego miesigca.

W przypadku nie spetnienia tego warunku, obligacje zostajg zakwalifikowane do
sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku a do ich wyceny stosuje sie
metody wiasciwe dla aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku.
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NOTA-2 NALEZNOSCIFUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Nalezno$ci 122 101
Z tytulu zbytych lokat - 73
Z tytutu instrumentéw pochadnych - -
2Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 88 -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 34 28
Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych 34 28
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Zobowigzania 63 355
Z tytutu nabytych aktywow - 282
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych - -
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
2Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 63 72
Pozostale skiadniki zobowigzan - -
2016-06-30 20156-12-31
Warto$é na Wartosé na
Wartosé na dzieri bilansowy Wartoéé na dzien bilansowy
NOTA4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dziefi bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 447 - 2 149
ING BANK SLASKI S.A. - 47 - 6549
PLN 47 47 649 649
FM BANK PBP S.A. - 400 - 1500
PLN 400 400 1500 1500
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
Warto$é na Wartoé¢ na
Wartoéé na dzieri bilansowy Wartoéé na dzierh bilansowy
nggﬁn‘qsgcfgfgxlgéﬁ@@g: zm%xvﬁm W dzien bilansowy w walucle dzierh bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucle | sprawozdania
wtys. finansowego w wiys. finansowego w
tys. tys.
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow i R . ~
pienieznych
EUR - - - 1
PLN 346 346 491 491
2016-06-30 2015-12-31
Wartosé na dzieri Warto$é na dzieht
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH e toania SR
finansowego w tys. finansowego w tys.
\ll. Ekwiwalenty §rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje -
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2016-08-30 20156-12-31
Wartoéé na Wartoé¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzieii bilansowy Procentowy
NOTA-6 i. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 447 5,92% 2149 22,78%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 447 5,92% 2149 22,78%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoséci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

NOTA-6 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

tys.

tys.

2016-06-30 2015-12-31
Wartodé na Wartoéé na
dziert bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogétem

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

{**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{(***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2016-06-30 2015-12-31
Warto$¢ na Wartoéé na
oo AL RYENO KREDVIONE yaik0, | Pwatce | it | wwalcle | it
TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sig wartosci 569 7.53% 22%0 23,85%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 447 5,92% 2 149 22,78%
Naleznosci 122 1,61% 101 1.07%
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegéinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 400 5,30% 1500 15,90%
bilansowe (*****)
FM BANK PBP S.A. 400 5,30% 1500 15,90%
Srodki na rachunkach bankowych 400 5,30% 1 500 15,90%

(****) Za maksymalne obclazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowe] brutto $rodkow pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzienh bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.

2016-08-30 2015-12-31
Wartosé na Wartos¢é na
Wa;tzzg na dzient Procentowy Wadrtzc::g UL dzien Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) TR walucie aktywach s walucie aktywach
sktadnika w sprawozdania (wtys.) skiadnika w sprawozdania (w tys.)
finansowego ogolem finansowego ogétem
tys. wiys. tys. wtys,
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

{******) Za znaczaca koncentracjg ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w dane] walucie w aktywach ogdtem
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EQUES

INVESTMENT
TFISA
od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do od 2016-01-01 do
2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartos¢ w okresle | Wartoéé w okresle | Warto&é w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza - 3 2
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 32 29 11

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2016-01-01 do

od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartogé w okresie | Wartoéé w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawezym
w tys. w tys. w tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 175 473 251
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 5 9 9
Suma: 180 482 260

od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

od 2015-01-01 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartogé w okresie | Wartoéé w okresie | Wartodé w okresie
NOTA-11 lil. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
sprawozdawczym sprawozdawezym sprawozdawczym
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI wiys. wiys. W tys.
2016-06-30 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
NOTEIZDANE ng%%‘féﬁAO REUNOSIKACH Rok biezgcy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego 7488 9078 11 900 23 117
1I. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 12,76 13.45 13,29 16,18
SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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T EQUES
INVESTMENT
TFISA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ

EQUES AKCJI

INFORMACJA DODATKOWA

1)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3)

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY

ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity biedy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2016 roku.

Na dzieri sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest metodg zaangazowania okreslong w
Zalgczniku Nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538).

W okresie od dnia 7 grudnia 2015 do dnia 8 stycznia 2016 roku Komisja Nadzoru
Finansowego przeprowadzita kontrole prawidtowosci realizacji zlecen zamiany/konwersji
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa.
Towarzystwo otrzymato protokdt kontroli w dniu 17 lutego 2016 roku. Zgodnie ze
stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liscie z dnia 30 marca 2015 roku
w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, w dniu
13 lipca 2016 roku wdrozono zmiange w realizacii zlecern zamiany/konwersji jednostek
uczestnictwa polegajacg na realizowaniu przelewéw z tytutu konwersji w dniu ustalenia
wyceny. Konwersje, zamiany i odkupienia sg wyceniane wg dotychczasowych zasad.

Ze wzgledu na nie spetnienie przez Mimex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich
zobowiazan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spotke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TF| podjgt uchwalte w sprawie wylgczenia obligacji
wyemitowanych przez spélke Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o0.0. z portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktore mogtyby w istotny sposéb wptyngé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

<143+



= EQUES

INVESTMENT
TFI SA Warszawa, dnia 30 sierpnia 2016 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Akgji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Paristwo,

ninigjszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES  Akgji dzialajacego wramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Akgji na dzier 30
czerwca 2016 roku wyniosta 7 488 tysiecy zlotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na ostatni
dzien roboczy okresu sprawozdawczego wyniosta 12,76 ziotych, co oznacza spadek wartosci jednostki w okresie
sprawozdawczym o 5,13%. Benchmarkiem Subfunduszu jest 90% WIG + 10% WIBOR 3M, kiérego warto$¢ spadia w tym okresie
03,21%.

Pierwsze pofrocze 2016 roku nie przynioslo zasadniczej poprawy sytuacji na krajowym rynku akcji. Wprawdzie wyraznie
poprawilo sig postrzeganie rynkow wschodzacych, do ktérych zalicza sig takze Polska, jednak ryzyko polityczne nie pozwolito na
pelne zdyskontowanie pozytywnych $wiatowych trendow przez gielde warszawska. Z jednej strony ryzyko polityczne cigzy
glownie nad najwigkszymi spétkami, za$ z drugiej dane naplywajace z gospodarki (PKB, produkcja przemyslowa, sprzedaz
detaliczna) pokazuja, ze program gospodarczy nowego rzadu, przynajmniej na razie nie spelnia oczekiwan. Ewentualne
spowolnienie wzrostu gospodarczego moze z kolei odbi¢ sig w przyszioéci takze na wynikach mniejszych spotek. Dlatego na
rynku w dalszym ciggu panuje spora niepewnosc, a w tym otoczeniu sektor malych i érednich spolek mimo wszystko wcigz
wydaje sie lepszq alternatywa inwestycyjna.

Ryzyko polityczne w Polsce nie bylo jedynym powodem stabego zachowania akcji na gieldzie warszawskiej w | potroczu 2016
roku. Nad rynkami cigyla takze presja zwigzana z konsekwencjami ewentualnego opuszczenia Unii Europejskiej przez Wielkg
Brytanig (tzw. Brexit). Niestety, niepewnos$c zwigzana z przyszioscia Unii Europejskiej bedzie stanowic istotny czynnik ryzyka dia
rynkdw akcji takze w kolejnych miesiacach 2016 roku. Nastepny test dla wspélnoty bedzie miat miejsce juz 16 pazdziernika, kiedy
we Wioszech odbedzie sig referendum w sprawie zatwierdzenia zmian w konstytugji. Aktuaine sondaze wskazujg, ze wigkszos¢
Wiochow  zaglosuje przeciwko, a jesli referendum rzeczywiscie nie zatwierdzi zmian, to prawdopodobnie dojdzie do
przedterminowych wyboréw, w ktérych najwigksze szanse na zwycigstwo ma partia M5S (Ruch 5 Gwiazd Beppe Grillo).
Integralnym punktem programu gospodarczego tej partii jest powrét do liry i uwolnienie sie od europejskiej biurokracji. Taki
przebieg wydarzer we Wioszech moze mie¢ istotne negatywne implikacje dla przyszlosci Unii Europejskiej oraz dla Swiatowych
rynkow akcii.

Strategia subfunduszu EQUES Akcji w dalszym ciagu bedzie sig opieraé przede wszystkim na selekcji spolek, a struktura portfela
bedzie modyfikowana w taki sposob, aby jak najlepiej wykorzystac aktualne otoczenie gospodarcze.

Dzigkujemy Uczestnikom za przystapienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszczednosci.
Dotozymy wszelkich starari, aby w przyszloéci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujace stopy zwrotu.

Z powazaniem,
1
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