PIONEER PEKAO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNA
02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

OGLASZA

JEDNOSTKOWE" POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PIONEER OBLIGACJI PLUS
subfunduszu w PIONEER FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2016 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania pofgczonego funduszu Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty

P Obl+






PIONEER FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Subfundusz Pioneer Obligacji Plus
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2016 roku

Spis tresci

Zestawienia tabelaryczne (jednostkowe) Subfunduszu
Zestawienie lokat
Tabela gtowna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajace
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Przepisy prawne requlujgce rachunkowo$¢ Funduszu i Subfunduszu
Zasady oqgolne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pioneer Pekao TFI SA
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu
Wartosci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywéw Netto i wyniku z operacji
Zasady szczegélne — dotyczgce Funduszu / Subfunduszu
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod
wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota - 5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Kontrakty FX FWD, IRS
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
Nota - 10  Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12  Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie
Podatek dochodowy od dochodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i Zarzgdzajacy portfelem Subfunduszu
Inne subfundusze wydzielone w Funduszu
Metryka Subfunduszu

Oo0Ow

Zestawienia tabelaryczne (jednostkowe) Subfunduszu

Zestawienie lokat

Tabela gtébwna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe

Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto



Pioneer Obligaciji Plus - Pioneer FIO str.1/14
Pioneer Obligacji Plus - Pioneer FIO
Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2016
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna
30.06.2016 31.12.2015
Wartos¢ wg Wartos¢ wg Proce.ntowy Wartosé wg Wartos¢ wg Proce.ntowy
SKEADNIKILOKAT ceny nabyciaw  wyceny na dzien udzial w ceny nabycia w | wyceny na dzien THEDT
tys. bilansowy w tys. eligRIEGn tys. bilansowy w tys. ClSHAIEER
ogotem ogotem

Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akgcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 1592 750 1599 835 86.53% 1960 870 1966 732 95.64%
Instrumenty pochodne 0 2078 0.11% 0 9955 0.48%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 107 782 107 785 5.82% 15 871 15 871 0.77%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 1700 532 1709 698 92.46% 1976 741 1992 558 96.89%

Sprawozdanie pétroczne

tabela glowna

6/30/2016



Pioneer Obligacji Plus - Pioneer FIO

str.2/14 tabele uzupelniajace
Pioneer Obligacji Plus - Pioneer FIO
Sprawozdanie poétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2016
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace
TN a7 Wartosé wg Procentowy udziat
. . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny T
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e TR T, \Iu}llceny nav(:ztylesn w akt'y.wach
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
TN a7 Wartos¢ wg Procentowy udziat
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | WartoSE wg ceny | o o2 dzien | w aktywach
emitenta nabycia w tys. L WS h
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
ety T Wartosé wg Procentowy udziat
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | Wartos¢ wgceny | o 2 dier | waktywach
emitenta nabycia w tys. :
bilansowy w tys. ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A e ca Wartosé wg Procentowy udziat
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | Wartosé wg ceny | oo na dzien | w aktywach
emitenta nabycia w tys. : WS oh
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
Ay T Wartosé wg Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj sledziby ) \Wartos¢ waicenyll L oo ng dizien | Iwiaktywach
emitenta nabycia w tys. :
bilansowy w tys. ogoétem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
A cfimr e q ca ca Wartosé wg Procentowy udziat
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent b)) s_ledzlby Termin wykupu WL . Rodzaj listu Podstawa emisji Waf‘°s° Liczba Wartostf VR wyceny na dzien w aktywach
emitenta oprocentowania nominalna nabycia w tys. HlEnEe e 2
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
Lo . ” ” Wartosé¢ wg Procentowy udziat
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj s_ledznby Termin wykupu L Wal_'tosc Liczba Wartoscf \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta pr nabycia w tys. : oL
bilansowy w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 114 217 69 548 3.77%
Bony pieniezne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 114 217 69 548 3.77%
Aktywny rynek nieregulowany 23450 24704 1.34%
PL - Rynek .
120816 PL0000103529 Aktywny rynek Treasury BondSpot | F0ISki Skarb Polska 24.08.2016 3.00 (Staly kupon) 1261 7 7 9 0.00%
nieregulowany Poland Panstwa
P . Over The Counter -
PGNIG Finance AB Seria 1 Aktywny rynek Bloomberg PGNIG Finance AB |Szwecja 14.02.2017 4.00 (Staty kupon) 1000 2500 10 438 11 491 0.62%
XS0746259323 nieregulowany X
Quotations
6/30/2016
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Sprawozdanie pétroczne

Poland

ECHO INVESTMENT SA Seria | Aktywny rynek PL - Bond Spot SA |ECHO 5.54 (Zmienny N
212013 PLECHPS00118 nieregulowany  |ASO (Catalyst) | INVESTMENT sA | Foiska 28.04.2017 kupon) 10000 1100 11000 11103 0.60%
PL - Gielda 88!
BBI DEVELOPMENT SA Seria Aktywny rynek Papierow 7.75 (Zmienny o
BBI0217 PLNFI1200158 niorguiowony  Wartosaiowych | DEVELOPMENT  |Poiska 07.02.2017 it 1000 1540 1540 1602 0.09%
SA
ASO (Catalyst)
PL - Rynek .
OK0716 PL0000107926 Aktywny rynek g iry Bondspot | EOISKi Skarb Polska 25.07.2016 0.00 (Zerowy 1000 500 465 499 0.03%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
Nienotowane na aktywnym rynku 90 767 44 844 2.43%
PBG SA W UPADLOSCI Nienotowane na PBG SA W 8.42 (Zmienny
UKEADOWES Seria G o ko |Nie dotyczy UPADLOSCI Polska 10.09.2012 o o 100000 430 31659 6990 0.38%
! ywnym rynku UKEADOWEJ up
. " Reporter SA w .
Reporter SA w upadiosci Nienotowane na |yie oty upadlosci Polska 17.11.2008 11.82 (zmienny 100000 51 5135 0 0.00%
likwidacyjnej Seria 2 aktywnym rynku o - kupon)
likwidacyjnej
) PBG SAW )
EifASD%‘\’,VVé’JPQEr;OsC' ;‘(f"";o"r‘f"i?j Nie dotyczy UPADLOSCI Polska 22.10.2013 8.97 (Z’;'je'y:]); 100000 120 8198 1896 0.10%
ywnym ry UKEADOWEJ P
ALTERCO SA Seria F Nienotowane na ;e oy ALTERCO SA Polska 19.04.2013 11.95 (Zmienny 1000 7000 6447 1798 0.10%
aktywnym rynku kupon)
GANT
GANT DEVELOPMENT SPOLKA |Nienotowane na . DEVELOPMENT 8.90 (Zmienny o
AKCYJNA Seria F/3 aktywnym rynku Nie dotyczy SPOLKA Polska 27.03.2014 kupon) 100 7630 763 327 0.02%
AKCYJNA
GANT
GANT DEVELOPMENT SPOLKA |Nienotowane na . DEVELOPMENT 8.71 (Zmienny o
AKCYJNA Seria J akywoym ke |Nie dowczy SPOLKA Polska 30.12.2013 Kkupont 100 32652 3265 285 0.02%
AKCYJNA
GANT
GANT DEVELOPMENT SPOLKA | Nienotowane na ) DEVELOPMENT 5
AKCYJNA Seria BE aktywnym rynku Nie dotyczy SPOLKA Polska 09.10.2013 12.00 (Staty kupon) 1000 2020 2000 0 0.00%
AKCYJNA
MAGELLAN SA Seria 11/2013 | ienolowane na |\ o0 oy MAGELLAN SA  |Polska 28.04.2017 5.74 (Zmienny 100000 40 4000 4039 0.22%
aktywnym rynku kupon)
WIKANA SA Seria A Nienotowane na . 8.21 (Zmienny o
PLELPO0OO1 15 aktywrym k| Nie dotyezy WIKANA SA Polska 18.07.2016 kupom 1000 2000 800 829 0.04%
MAGELLAN SA Seria 09/2014 | Nienotowane na fyg. oo MAGELLAN SA  |Polska 26.06.2017 4.98 (zmienny 100000 30 3000 3001 0.16%
aktywnym rynku kupon)
DEBT TRADING PARTNERS BIS |\~ DEBT TRADING 5,69 (Zmionn
SP. ZOO Seria A aktywnym rynku Nie dotyczy PARTNERS BIS Polska 26.06.2017 : P on); 1000 2000 2000 2001 0.11%
PLDTPBS00018 ywnym 1y SP. ZOO P
Black Red White SA Seria Nienotowane na . Black Red White 4.04 (Zmienny o
BRW144070214 aktywrym k| Nie dotyezy oA Polska 14.10.2016 kupom 10000 350 3500 3530 0.19%
TAURON POLSKA ENERGIA SA | Nienotowane na ) TAURON POLSKA 2.65 (Zmienny .
Soria TADO3IC1216 aktywoym iy | i€ dotyezy ENERGIA SA Polska 12.12.2016 Kupom 100000 150 15 000 15 020 0.81%
WARIMPEX
WARIMPEX FINANZ- UND Nienotowane na . FINANZ- UND . 8.74 (Zmienny o
BETEILIGUNGS AG Seria 0317  |aktywnym rynku |V i© 2062y BETEILIGUNGS | Austr@ 14.03.2017 kupon) 1000 5000 5000 5128 0.28%
AG
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1478 533 1530 287 82.76%
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacie 1478 533 1 530 287 82.76%
Aktywny rynek nieregulowany 1290 501 1339 131 72.40%
Aktywny rynek PL - Rynek Polski Skarb
DS1017 PL0000104543 Klywny 1y Treasury BondSpot | Polska 25.10.2017 5.25 (Staly kupon) 1000 3529 3706 3820 0.21%
nieregulowany Poland Parnistwa
PL - Rynek .
DS1019 PL0000105441 Aktywny rynek Treasury Bondspot |- 0ISki Skarb Polska 25.10.2019 5.50 (Staly kupon) 1000 90160 100 312 104 049 5.63%
nieregulowany Poland Parnistwa
PL - Rynek .
WS0922 PL0000102646 Aktywny rynek Treasury BondSpot |- O/SKi Skarb Polska 23.09.2022 5.75 (Staly kupon) 1000 76389 90 814 94 581 5.11%
nieregulowany Parnistwa

tabele uzupelniajace

6/30/2016



Pioneer Obiigacii Plus - Pioneer FIO str.4/14 tabele uzupelniajace
Pioneer Obligacji Plus - Pioneer FIO
Sprawozdanie poétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2016
Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace
PL - Rynek .
DS1020 PL0000106126 Aktywny rynek Treasury BondSpot | P O/SKi Skarb Polska 25.10.2020 5.25 (Staly kupon) 1000 47 44 55 0.00%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek .
120823 PL0000105359 Aktywny rynek Treasury BondSpot | FO/SKi Skarb Polska 25.08.2023 2.75 (Staly kupon) 1141 14000 18 384 18 100 0.98%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek .
DS1021 PL0000106670 Aktywny rynek Treasury BondSpot | FO/SKi Skarb Polska 25.10.2021 5.75 (Staly kupon) 1000 50 50 61 0.00%
nieregulowany Poland Panstwa
POWSZECHNA KASA E/?;VASZECHNA
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI | Aktywny rynek PL - Bond Spot SA 3.38 (Zmienny .
SA (Emitont) Seria OP0922 nlerogulowany ASO (Catalyat) OSZCZEDNOSCI |Polska 14.09.2022 Kupony 100000 170 17 000 17 425 0.94%
BANK POLSKI SA
PLPKO0000081 X
(Emitent)
PL - Rynek .
DS1023 PL0000107264 Aktywny rynek Treasury BondSpot | -OISKi Skarb Polska 25.10.2023 4.00 (Staly kupon) 1000 136100 141 573 152 638 8.25%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek .
PS0418 PL0000107314 Aktywny rynek Treasury BondSpot | - OISKi Skarb Polska 25.04.2018 3.75 (Staly kupon) 1000 2000 2088 2089 0.11%
nieregulowany Poland Panstwa
PKO FINANCE AB Aktywny rynek DE - Bérse . o,
50783934085 nicrogulowany Frankiun PKO FINANCE AB |Szwedja 26.09.2022 4.63 (Staly kupon) 1000 6100 21259 25532 1.38%
Aktywny rynek PL - Rynek Polski Skarb
PS0718 PL0000107595 Klywny 1y Treasury BondSpot |0 o% Polska 25.07.2018 2.50 (Staty kupon) 1000 94000 95829 97 834 5.29%
nieregulowany Poland Panstwa
LC CORP SA Seria Aktywny rynek PL - Bond Spot SA 5.24 (Zmienny o
LCC003301018 PLLCCRPO0058 |nieregulowany ASO (Catalysty | -C CORP SA Polska 30.10.2018 kupon) 100000 50 5000 5144 0.28%
Over The Counter -
PKO FINANCE AB Aktywny rynek Bloomberg PKO FINANCE AB |Szwedja 23.01.2019 2.32 (Staty kupon) 1000 300 1249 1388 0.08%
X$1019818787 nieregulowany Quotations
MFINANCE FRANCE SA Aktywny rynek DE - Bérse MFINANCE ) .
XS1050665386 nicrogulowany Sttigart FRANCE SA Francja 01.04.2019 2.38 (Staty kupon) 1000 2000 8310 9037 0.49%
Aktywny rynek PL - Rynek Polski Skarb
DS0725 PL0000108197 Ktywny 1y Treasury BondSpot |0 Polska 25.07.2025 3.25 (Staty kupon) 1000 41400 43049 43 947 2.38%
nieregulowany Poland Panstwa
ECHO INVESTMENT SA Seria Aktywny rynek PL - Bond Spot SA |[ECHO 5.34 (Zmienny o
1/2014 PLECHPS00134 nieregulowany ASO (Catalyst) INVESTMENT SA Polska 19.02.2019 kupon) 10000 700 7000 7170 0.39%
Akt K PL - Rynek Polski Skarb
PS0719 PL0000108148 Ktywny ryne Treasury BondSpot |0 o ©¢@r Polska 25.07.2019 3.25 (Staly kupon) 1000 134500 139 665 144 329 7.80%
nieregulowany Poland Panstwa
Akt K PL - Rynek Polski Skarb 1.75 (Zmi
WZ0124 PL0000107454 (LYWny ryne Treasury BondSpot || 0o ©Kar Polska 25.01.2024 75 (Zmienny 1000 2500 2428 2421 0.13%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
ORLEN CAPITAL AB Aktywny rynek Over The Counter - | 50y £\ CAPITAL
' 5
XS1082660744 nieregulowany Bloomperg AB Szwecja 30.06.2021 2.50 (Staty kupon) 1000 4300 17 766 19 543 1.06%
Quotations
Aktywny rynek Over The Counter -
PZU Finance AB XS1082661551 |~y V! Bloomberg PZU Finance AB | Szwecja 03.07.2019 1.38 (Staly kupon) 1000 7000 29117 31598 1.71%
nieregulowany .
Quotations
PL - Gietda
ACTION SA Seria ACT01 040717 | Aktywny rynek Papieréw 3.17 (Zmienny o
PLACTINGOD3 lerogulowany Wertosoiowych | ACTIONSA Polska 04.07.2017 Kupony 10000 317 3166 3197 0.17%
ASO (Catalyst)
SYNTHOS FINANCE AB Aktywny rynek Over The Counter - | gy \r405
' 5
XS1115183359 nieregulowany glsgtr:t?;r‘g FINANCE AB Szwecja 30.09.2021 4.00 (Staty kupon) 1000 4500 18 790 20 058 1.08%
RAIFFEISEN BANK POLSKA SA RAIFFEISEN )
(Emitent) Seria A f‘\ik'ry‘”"f rx"ik f\',é 65(":"‘: ISp‘t’t SA |BANK POLSKA SA | Polska 20.11.2017 3.04 (ZT'E”’:IV 1000 14476 14 476 14 557 0.79%
PLRFSBP00017 ereguiowany (Catalysh | Ermitent) upon)
MFINANCE FRANCE SA Aktywny rynek DE - Bérse MFINANCE ) .
XS1143974159 nieregulowany Stuttgart FRANCE SA Francja 26.11.2021 2.00 (Staty kupon) 1000 3000 12 466 13111 0.71%
PL - Gietda .
BBI DEVELOPMENT SA Seria Aktywny rynek Papierow 6.74 (Zmienny o
BBI0218 PLNFI1200166 nioroguiowany Wartosaiowych | DEVELOPMENT | Poiska 22.02.2018 Kupon) 1000 3000 3000 3131 0.17%
SA
ASO (Catalyst)
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PL - Gietda
POZBUD T&R SA Seria A Aktywny rynek Papierow 4.25 (Zmienny o
PLPZBDT00054 nioroguiowany Wartosaiowych POZBUDTERSA | Polska 13.02.2019 Kupon) 1000 2000 2000 1972 0.11%

ASO (Catalyst)
PL - Rynek .
PS0420 PL0000108510 Aktywny rynek Treasury BondSpot |- O/SKi Skarb Polska 25.04.2020 1.50 (Staly kupon) 1000 111000 105 997 109 547 5.92%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Gietda
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0. |Aktywny rynek Papierow GHELAMCO 4.17 (Zmienny o
Seria EA PLGHLMC00172 nieregulowany Wartosciowych INVEST SP.Z 0.0. Polska 28.09.2018 kupon) 1000 1000 4019 4428 0.24%
ASO (Catalyst)
PL - Gietda
KRUK SA Seria Z1 Aktywny rynek Papierow 4.78 (Zmienny o
PLKRK0000341 nioroguiowany Wortosaowyeh KRUKSA Polska 08.06.2021 Kupon) 1000 3150 3150 3196 0.17%
ASO (Catalyst)
PL - Gietda
mBank SA (Emitent) Seria Aktywny rynek Papierow mBank SA 3.86 (Zmienny o
MBKO170125 PLBRE0005185 |nieregulowany Wartosciowych | (Emitent) Polska 17.01.2025 kupon) 100000 200 20000 19749 1.07%
ASO (Catalyst)
DOM DEVELOPMENT SA Seria |5 00 E'; _ieGrlcfxia DOM 2,64 Zmienn
DOMDE5120620 Klywny ry plerow DEVELOPMENT  |Polska 12.06.2020 : y 10000 600 6 000 6 041 0.33%
nieregulowany Warto$ciowych kupon)
PLDMDVL00053 SA
ASO (Catalyst)
PL - Rynek .
DS0726 PL0000108866 Aktywny rynek Treasury BondSpot |0ISKi Skarb Polska 25.07.2026 2.50 (Staty kupon) 1000 19000 17 796 18 754 1.01%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Gietda
MARVIPOL SA Seria S Aktywny rynek Papierow 5.35 (Zmienny o,
PLMRVPLO0149 nieregulowany Wertosoiowych  MARVIPOLSA | Polska 03.08.2019 kupony 10000 399 3990 4077 0.22%
ASO (Catalyst)
PL - Gietda
MCI Capital SA Seria J Aktywny rynek Papierow . 5.64 (Zmienny o
PLMOIMG00194 ieregulowany Wartosoiowych | MCI Capital SA | Polska 11.12.2018 kupony 1000 2300 2300 2330 0.13%
ASO (Catalyst)
PL - Rynek .
PS0421 PL0000108916 Aktywny rynek Treasury BondSpot | F0ISki Skarb Polska 25.04.2021 2.00 (Staly kupon) 1000 44000 43 161 43916 2.37%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Gietda
KRUK SA Seria AA1 Aktywny rynek Papieréw 4.67 (Zmienny o
PLKRKOO00374 ieregulowany Wertosoiowych KRUKSA Polska 13.11.2021 kupony 1000 7000 7000 7113 0.38%
ASO (Catalyst)
Akt K PL - Rynek Polski Skarb 0.00 (Z
0OK1018 PL0000109062 LYWny ryne Treasury BondSpot || 0o ©Kar Polska 25.10.2018 00 (Zerowy 1000 136300 130 620 131 148 7.09%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
PL - Rynek .
PS0721 PL0000109153 Aktywny rynek Treasury BondSpot | F0ISki Skarb Polska 26.07.2021 1.75 (Staly kupon) 1000 144000 139 250 143100 7.74%
nieregulowany Poland Panstwa
ORLEN CAPITAL AB Aktywny rynek DE - Bérse ORLEN CAPITAL )
XS1429673307 nicrogulowany Frankfun B Szwecja 07.06.2023 2.50 (Staty kupon) 1000 2000 8677 8945 0.48%

Aktywny rynek regulowany 48 681 50 137 2.72%

WS0437 PLO000104857 Aktywny rynek Warsaw Stock Polski Skarb Polska 25.04.2037 5.00 (Staty kupon) 1000 95 81 15 0.01%
regulowany Exchange Panstwa
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0. |Aktywny rynek Warsaw Stock GHELAMCO 5.25 (Zmienny
Seria PPA_ PLGHLMC00180 regulowany Exchange INVEST SP. Z 0.0.|POIska 16.06.2019 kupon) 100 80000 7980 7992 0.43%
BANK
BANK GOSPODARSTWA )
KRAJOWEGO (Emitent) Aktywny rynek DE - Borse GOSPODARSTWA 51 06.05.2026 1.75 (Staly kupon) 1000 4750 20 835 21255 1.15%
regulowany Munchen KRAJOWEGO
XS1403619411 )
(Emitent)
Ministry of Finance - Hungary Aktywny rynek DE-Tradegate Ministry of Finance - o
XS0626388136 rooulowany Exchange Hungary Wegry 11.01.2019 6.00 (Staty kupon) 1000 3500 17 206 18 086 0.98%
Ministry of Finance - Romania Aktywny rynek Ministry of Finance - .
UST7ERETADS] requlowany EuroTLX SIM Romania Rumunia 22.01.2024 4.88 (Staly kupon) 2000 300 2579 2689 0.15%

Nienotowane na aktywnym rynku 139 351 141019 7.64%
Miasto Krakéw Seria A09 Nienotowane na |\;e o Miasto Krakéw Polska 25.06.2019 4.28 (zmienny 1000 5208 3125 3127 0.17%

aktywnym rynku kupon)

6/30/2016
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PLAZA CENTERS N.V. Seria A

Nienotowane na

PLAZA CENTERS

7.74 (Zmienny

Sprawozdanie pétroczne

) ) .
NL0009524107 aktywnym rynku Nie dotyczy NV, Holandia 16.05.2018 kupon) 100000 80 6976 6922 0.37%
CAN-PACK SA Seria Nienotowane na . X 4.44 (Zmienny o
CANP02030919 PLCNPCKO0018 akiywnym rynky i€ dotyezy CAN-PACK SA  |Polska 03.09.2019 kupon) 10000 1030 10 300 10 449 0.57%
CIECH SA Seria 02 Nienotowane na . 6.64 (Zmienny o
PLCIECH00083 aktywnym rynku Nie dotyczy CIECH SA Polska 05.12.2017 kupon) 10000 500 5000 5134 0.28%
GLOBE TRADE CENTRE SA ) )

Seria GTCSAQ04300418 :"j"";mfna"enga Nie dotyczy g'éz?sg SZ‘DE Polska 30.04.2018 574 (Z’:'e’;’:]y) 100000 190 19000 19328 1.05%

PLGTC0000144 ywnym rynku up

AMREST HOLDINGS SE Seria Nienotowane na . AMREST 4.19 (Zmienny o

AMRE03300618 PLAMRST00017 |aktywnym rynku | "ie dotyezy HOLDINGS sE | Polska 02.07.2018 kupon) 10000 800 8000 8102 0.44%

KREDYT INKASO SA Seria W1 Nienotowane na . KREDYT INKASO 5.97 (Zmienny o

PLKRINK00139 aktywnym rynku Nie dotyczy SA Polska 13.07.2017 kupon) 1000 8000 8000 8335 0.45%

AB SA Seria AB01 120819 Nienotowane na . 3.35 (Zmienny o

PLABO000003S aktywnym ynka | i€ dotyezy AB SA Polska 12.08.2019 kupony 10000 300 3000 3058 0.17%

MCI Capital SA Seria 11 Nienotowane na . . 5.64 (Zmienny o

PLMCIMG00186 aktywnym rynku Nie dotyczy MCI Capital SA Polska 17.10.2017 kupon) 1000 2500 2500 2528 0.14%

MARVIPOL SA Seria R Nienotowane na \;e oy MARVIPOL SA  |Polska 16.01.2020 6.92 (zmienny 1000 3000 3000 3043 0.16%
aktywnym rynku kupon)

AMREST HOLDINGS SE Seria Nienotowane na . AMREST 4.14 (Zmienny o

AMRE04100919 PLAMRST00025 |aktywnym rynku | e dotyezy HOLDINGS SE | Polska 10.09.2019 kupon) 10000 500 5000 5052 0.27%

ROBYG SA Seria L Nienotowane na . 4.74 (Zmienny o

PLROBYG00172 aktywnym ynka | i€ dotyezy ROBYG SA Polska 29.10.2018 kupony 100000 4 400 407 0.02%

KREDYT INKASO SA Seria X Nienotowane na . KREDYT INKASO 5.34 (Zmienny o

PLKRINK0O154 aktyamym kg |Nie dotyezy SA Polska 29.10.2018 kupon) 1000 5550 5550 5638 0.30%

AMERICAN HEART OF POLAND | Nienotowane n: AMERICAN 4.88 (Zmienn

) enotowane na e gotyczy HEART OF Polska 27.06.2022 : enny 100000 45 4500 4502 0.24%
SA Seria | PLAMRHP00042 aktywnym rynku kupon)
POLAND SA

DEKPOL SA Seria C1 Nienotowane na \;e o7y DEKPOL SA Polska 19.06.2019 5.20 (Zmienny 1000 1500 1500 1502 0.08%
aktywnym rynku kupon)

LC CORP SA Seria Nienotowane na . 4.94 (Zmienny o

LOC005200320 PLLCCRPO0074 akiywnym rynku i€ dotyezy LC CORP SA Polska 20.03.2020 kupom) 1000 5000 5000 5071 0.27%

DEKPOL SA Seria C2 Nienotowane na \;e o7y DEKPOL SA Polska 19.06.2019 5.20 (Zmienny 1000 1500 1500 1502 0.08%
aktywnym rynku kupon)

AB SA Seria AB02 290720 Nienotowane na . 3.25 (Zmienny o

PLABO0000043 aktywnym rynky e dotyezy AB SA Polska 29.07.2020 kupom) 10000 700 7000 7141 0.39%

BANK POCZTOWY SA SeriaB5 | enolowane na |\ o ey BANK POCZTOWY 11 23.12.2019 3.57 (Zmienny 10000 1200 12 000 12 009 0.65%
aktywnym rynku SA kupon)

DEKPOL SA Seria E1 Nienotowane na ;e oy DEKPOL SA Polska 27.11.2019 5.18 (Zmienny 1000 2000 2000 2009 0.11%
aktywnym rynku kupon)

ROBYG SA Seria N Nienotowane na . 4.58 (Zmienny o

PLROBYG00208 aktyanym ke | i€ dotyczy ROBYG SA Polska 28.06.2019 kupons 100000 20 9000 9019 0.49%

BBI

BBI DEVELOPMENT SA Seria Nienotowane na . 6.74 (Zmienny o

BBI0219 PLNFI1200174 aktywnym ryky e dotyezy gEVELOPMENT Polska 22.02.2019 kupom) 1000 1000 1000 1024 0.06%

DEKPOL SA Seria E2 Nienotowane na |\ oo DEKPOL SA Polska 27.11.2019 5.18 (Zmienny 1000 2000 2000 2009 0.11%
aktywnym rynku kupon)

KRUK SA Seria AC1 Nienotowane na |\ o KRUK SA Polska 09.05.2022 4.92 (zmienny 1000 8000 8000 8056 0.44%
aktywnym rynku kupon)

MAGELLAN SA Seria 5/2016 Nienotowane na |\ o1y MAGELLAN SA  |Polska 19.04.2019 4.54 (zmienny 100000 60 6000 6052 0.33%
aktywnym rynku kupon)

Suma: 1592 750 1599 835 86.53%

" Kraj siedziby ” Wartosé¢ wg Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Erent emitenta et Liczba Wartosc_: \wg ceny wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. : P
(wystawcy) bilansowy w tys. ogétem

Wystandary instrumenty p d 1] (1] 0.00%

Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%

tabele uzupelniajace

6/30/2016
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Zestawienie Lokat - tabele uzupetniajace
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty 0 2323 0.13%
pochodne
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 -2323 -0.13%
Forward Waluta EUR FW607060 Nienotowane na ) BANK POLSKA o
07.07.2016 aktywnym rynku | e dotyezy KASA OPIEKI SA | Polska EUR 1 0 -325 -0.02%
SOCIETE
Forward Waluta EUR FW607066 Nienotowane na . GENERALE SA o
07.07.2016 aktywnym rynku Nie dotyczy ODDZIAL W Polska EUR 1 0 -843 -0.05%
POLSCE
Forward Waluta EUR FW607082 Nienotowane na . BANK POLSKA o
07.07.2016 aktywnym rynku | € dotyezy KASA OPIEKI SA | Olska EUR 1 0 -88 0.00%
Nienotowane na BANK POLSKA
Interest Rate Swap IR25061R 18.06.2025 Nie dotyczy KASA OPIEKI SA | Polska WIBOR/Stopa stata 1 0 2077 0.11%
aktywnym rynku y
(Emitent)
POWSZECHNA
Nienotowane na KASA
Interest Rate Swap IR25063R 24.06.2025 aktywnym rynku Nie dotyczy OSZCZEDNOSCI |Polska WIBOR/Stopa stata 1 0 -1826 -0.10%
ywnym ry BANK POLSKI SA
(Emitent)
SOCIETE
Forward Waluta USD FW607126 Nienotowane na . GENERALE SA o
22.07.2016 aktywnym rynku Nie dotyczy ODDZIAL W Polska usD 1 0 -1316 -0.07%
POLSCE
SOCIETE
Forward Waluta USD FW607201 Nienotowane na . GENERALE SA o
22.07.2016 aktywnym rynku Nie dotyczy ODDZIAL W Polska usbD 1 0 -3 0.00%
POLSCE
SOCIETE
Forward Waluta USD FW607202 Nienotowane na . GENERALE SA o
01.07.2016 aktywnym rynku Nie dotyczy ODDZIAL W Polska usD 1 0 1 0.00%
POLSCE
Suma: 0 -2 323 -0.13%
q . Lo Wartosé¢ wg Procentowy udziat
R g aniczend Nazwaspsiki | Siedzibaspotki | ') siedziby Liczba Wartosé waiceny |l Co o naldzien! || w aktywach
odpowiedzialnoscia spotki nabycia w tys. :
bilansowy w tys. ogoétem
Suma: 0 0 0.00%
" . . . . ” Wartos¢ wg Procentowy udziat
Jednostki u_czestnlct\fla i certyfikaty Rodzaj rynku rE Nazwa i rodzaj Liczba Wartost_: wg ceny Y 16 G w aktywach
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. L s e
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartogé w P
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta alsicaey Liczba RS ) Co ceny na dzg:eﬁ w akt; Wyach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA iy vy emitenta nabyciawtys. | “Y°enY yw
bilansowy w tys. ogétem
GRANICA
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
. . A . . ” ” Wartosé¢ wg Procentowy udziat
WIERZYTELNOSCI ozl Nalsioazby ue o BELEE]) UETEs Liczba Wartosé wg ceny | 0o a dzien | w aktywach
p p y wtys. nabycia w tys. : 5
bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0 0.00%

Sprawozdanie pétroczne

tabele uzupelniajace

6/30/2016
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O ] Wartos¢ wg Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci . 9 y wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. L A
y W tys.
Suma: 0 0 0.00%
n Wartos¢ wg an .
Lo . Wartos¢ wg ceny n A Wartos¢ wg Procentowy udziat
DEPOZYTY Nazwa banku e/ Sledby Waluta UL . nabycia w danej Wartosc_: Wg ceny \.Myceny na d2|en. wyceny na dzien w aktywach
banku oprocentowania ) nabycia w tys. | bilansowy w danej|  : 2
walucie w tys. . bilansowy w tys. ogétem
walucie w tys.
W walutach panstw nalezgcych do OECD 107 782 107 785 5.82%
. . BANK BGZ BNP
tgka‘a terminowa 5 dniowa do 2016-07- |5\ pipag s Polska PLN 1.53 (Staly kupon) 60 000 60 000 60 003 60 003 3.24%
(Emitent )
. BANK POLSKA o
Lokata O/N 1 dniowa do 2016-07-01 KASA OPIEKI SA Polska PLN 0.50 (Staty kupon) 31616 31616 31616 31616 1.71%
. BANK POLSKA o
Lokata O/N 1 dniowa do 2016-07-01 KASA OPIEKI SA Polska PLN 0.50 (Staty kupon) 440 440 440 440 0.02%
. BANK POLSKA o
Lokata O/N 1 dniowa do 2016-07-01 KASA OPIEKI SA Polska usD 0.30 (Staty kupon) 3951 15726 3951 15726 0.85%
W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0.00%
Suma: 107 782 107 785 5.82%
Emitent Kraj s_ledz|by . Wartosé wg ceny Wartosé wq Procentowy udziat
INNE (wystawca) emitenta Istotne parametry Liczba RS wyceny na dzien w aktywach
L8 (wystawcy) ¥ Y bilansowy w tys. ogétem
Suma: 0 0 0.00%

Sprawozdanie pétroczne

tabele uzupelniajace
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Sprawozdanie poéfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2016
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. . 2
bilansowy w tys. ogoétem

Paplery Yvartosmowe gwaraqtowane przez 0 0 0.00%
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0.00%
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0.00%
NBP
Sktadniki bez gwaranc;ji 0 0 0.00%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytgczeniem 0 0 0.00%
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery w'artosmowe gwarantowane przez 38 041 39 341 2.13%
Skarb Panstwa

Dtuzne papiery wartosciowe 8 250 38 041 39 341 2.13%
Suma: 38 041 39 341 2.13%

*) Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych panstw zagranicznych zostaty ujawnione w tabelach uzupetniajgcych

dotyczgcych tych skiadnikéw lokat (o ile wystepujg)

tabele dodatkowe

Warunki Wartos¢ Wartos¢ wg cen Wartos¢é wg Procentowy udziat
INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO Emitent Termin wykupu . . Liczba . 9 y wyceny na dzien w aktywach
oprocentowania nominalna nabycia w tys. s T
Suma: 0 0 0.00%
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA ‘g::fac d‘”geﬁ Pr°:v°:|::’wyazzz'a*
W ART. 98 USTAWY i b
bilansowy w tys. ogotem
Grupa PBG w upadtosci uktadowej 8 886 0.48%
Grupa Banku PKO BP 44 345 2.40%
Suma: 53 231 2.88%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o Wartosc wg? . Procentowy udziat
. wyceny na dzien w aktywach
ktorych mowa w art. 107 ustawy b a
bilansowy w tys. ogotem
DS1017 PL0O000104543 3247 0.18%
120823 PLO000105359 18 100 0.98%
DS1023 PL0O000107264 16 823 0.91%
PS0718 PL0000107595 24 979 1.35%
6/30/2016
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Sprawozdanie poéfroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2016
Zestawienie Lokat - Tabele Dodatkowe

OKO0716 PLO000107926 499 0.03%

PS0719 PL0000108148 8 585 0.46%

ACTION SA Seria ACT01 040717 o

PLACTIN00034 3197 0.17%

Black Red White SA Seria BRW144070214 3530 0.19%

GHELAMCO INVEST SP. Z O.0. Seria o

PPA PLGHLMC00180 7992 0.43%

DS0726 PL0O000108866 9870 0.53%

Lokata O/N 1 dniowa do 2016-07-01 31616 1.71%

Lokata O/N 1 dniowa do 2016-07-01 440 0.02%

Lokata O/N 1 dniowa do 2016-07-01 15726 0.85%
Suma: 144 604 7.81%

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE

PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE Wartosé w, Procentowy udziat
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST Nazwa emitenta Kraj siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Wartos¢é wg ceny ceny na dz%er'l w akt Wyach
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta 1Ty ry nabycia w tys. ‘L"i‘l’anszwy - o3 ;‘;"m
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW ’
NALEZACYCH DO OECD
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%
Sprawozdanie pdtroczne 6/30/2016
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Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2016
Bilans

[Kwoty w tys. zt / wartosci JU w zi]

BILANS 30.06.2016 31.12.2015
1. Aktywa 1849 197 2 056 470
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 470 3 053
2. Naleznosci 93 029 60 859
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1413 972 1724743
- dtuzne papiery warto$ciowe 1413 972 1724743
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 295 726 267 815
- dtuzne papiery warto$ciowe 185 863 241 989
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 11 496 150 993
Ill. Aktywa netto (I - 1) 1837 701 1905 477
IV. Kapitat funduszu 1257 962 1 349 496
1. Kapitat wptacony 11209 187 11129 613
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 951 225 -9780 117
V. Dochody zatrzymane 582 729 552 556
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 433 790 422 600
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 148 939 129 956
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 990 3425
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1837 701 1905 477

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
Kategoria A
Kategoria E
Kategoria |

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa *
Kategoria A
Kategoria E
Kategoria |

32 685 454.480
31 157 094.795
227 727.140
1300 632.545
56.22

56.22

56.22

56.22

34 325 786.964
32618 370.362
223 570.034
1483 846.568
55.51

55.51

55.51

55.51

*)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa réznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sq obcigzane kosztami wynagrodzenia
wedfug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastgpito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii

Jest tozsama z warto$cig dla kategorii A. Wigcej informacji mozna znalezc¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Sprawozdanie péiroczne

bilans

6/30/2016
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Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2016
[Kwoty w tys. zt / wartosci na JU w zf]

Rachunek Wyniku

rachunek wyniku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2016 - 30: 01-01-2015 - 31.

01-01-2015 - 30-

06-2016 12-2015 06-2015

I. Przychody z lokat 31584 66 289 33 546
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 26 593 63 278 31 854
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 4944 3002 1687
Pozostate 47 9 5

Il. Koszty funduszu 20 394 36 059 18 653
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 14 875 32 408 16 613
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 47 90 50
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 163 667 342
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 5290 2843 1636
Pozostate 19 50 11
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1l) 20 394 36 059 18 653
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 11 190 30 230 14 893
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12 568 -20 720 -37 225
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 986 -26 675 -23 355

- Z tytutu réznic kursowych 11 871 -796 -796

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -12 418 5955 -13 870

- Z tytutu réznic kursowych -3 386 8 568 -1 882

VII. Wynik z operaciji (V+-VI) 23758 9 510 -22 332
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 0.71 0.28 -0.60
Kategoria A 0.71 0.28 -0.60
Kategoria E 0.71 0.28 -0.60
Kategoria | 0.71 0.28 -0.60

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest jako

zmiana Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami

zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Sprawozdanie potroczne

6/30/2016
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Zestawienie zmian

[Kwoty w tys. zt / wartosci JU w zt]

zestawienie_zmian

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2016 - 30-06-2016

01-01-2015 - 31-12-2015

I. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

1905 477 2104 962

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 23758 9510
a) przychody z lokat netto 11190 30 230
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 986 -26 675
It;)kv;/tzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 12418 50955
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 23758 9510
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -91 534 -208 995
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 79 574 204 967
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -171 108 -413 962
2:-581)02”6] zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 67776 199 485
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1837 701 1905 477
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 1869 253 2024 974

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1349 197.425

3559 667.185

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2810472.997

6 957 418.874

Saldo zmian -1 461 275.567 -3 397 751.689
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 599.173 29 956.908

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 442.067 82 757.665

Saldo zmian 4 157.106 -52 800.757
Kategoria |

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 65 677.155 106 201.980

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 248 891.178 439 134.763

Saldo zmian -183 214.023 -332932.783

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

253 184 679.750

251 835 482.325

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

222 027 584.960

219217 111.963

Saldo zmian 31157 094.795 32618 370.362

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 31 157 094.795 32618 370.362
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 610 897.922 598 298.749

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 383 170.782 374 728.715

Saldo zmian 227 727.140 223 570.034

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 227 727.140 223 570.034
Kategoria |

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 60 859 293.154 60 793 615.999

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 59 558 660.609 59 309 769.431

Saldo zmian

1300 632.545

1483 846.568

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1300 632.545

1483 846.568

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 55.51 55.23
Kategoria E 55.51 55.23
Kategoria | 55.51 55.23
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 56.22 55.51
Kategoria E 56.22 55.51
Kategoria | 56.22 55.51

Sprawozdanie potroczne
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3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 2.57% 0.51%
Kategoria E 2.57% 0.51%
Kategoria | 2.57% 0.51%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 55.32 18.01.2016 54.51 16.06.2015
Kategoria E 55.32 18.01.2016 54.51 16.06.2015
Kategoria | 55.32 18.01.2016 54.51 16.06.2015

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 56.22| 30.06.2016 55.93| 29.01.2015
Kategoria E 56.22| 30.06.2016 55.93| 29.01.2015
Kategoria | 56.22| 30.06.2016 55.93| 29.01.2015

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 56.22| 30.06.2016 55.51| 30.12.2015
Kategoria E 56.22| 30.06.2016 55.51| 30.12.2015
Kategoria | 56.22| 30.06.2016 55.51| 30.12.2015
Procel:ltowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci 2.19% 1.78%
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.60% 1.60%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.01% -

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztéw - prezentowane w skali roku.

Sprawozdanie potroczne 6/30/201 6
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz
o zasadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkoWOSCI FUNAUSZU .............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 1
Nota - 2 NalezZnoSci SUBFUNAUSZU ..............cooiiiiiiiie e 5
Nota - 3 Zobowigzania SUBFUNAUSZU ...........cc.cccoiiueiiiiiiiii i 5
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich eKWIWAIENLY ...................cceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 6
Nota - 5 RYZYK ..o 6
Nota - 6 INStrumenty POCROANE ............uuuune s 8
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu10
Nota - 8 KIEAYLY [ POZYCZKi ...t 10
Nota - 9 WalUuty i FOZNICE KUISOWE...........eeeeeeeeeeeeeee e 11
Nota - 10  Dochody iich dystrybucCja...............ccccccooiiiiiiiiii 12
Nota - 11 KOSZtY SUDFUNAUSZU............ccccuveeeeeiee it 12
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa ............ccccccvueeeeeeeinieccnnnnnn. 13
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$¢ Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z2013r. poz. 330, ze zmianami) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (da-

lej zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwesty-

cyjnym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogdline / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFl SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty
w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wykazywania war-
tosci na jednostke uczestnictwa — wowczas z do-
ktadnoscig do 0,01 zt);

e wedlug stanu Ksigg na dzien Dbilansowy,
z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po tym
dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operaciji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (stratge) ze zbycia lokat
i (c) niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci  opisowej obejmujgcej: (a) noty  objasniajgce
i (b) informacje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawoz-
dania sporzadzane jest dla sprawozdania potagczonego.

W  czesSci tabelarycznej przedstawione  zostaty:
(a) zestawienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu,
(c)rachunek wyniku z operacji dla subfunduszu,
(d) zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’
instrumenty wierzycielskie prezentowane sg

w wartosciach (co do wartosci biezacej) wraz z odsetkami
naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapa-
diych nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem
oszacowania kwot odzyskiwanych, w prezentaciji takich in-
strumentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest ter-
min kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg
historyczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’
w tabeli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’
prezentowane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery war-
tosciowe, jak i umowy majgce za przedmiot prawa majat-
kowe), ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariu-
szem Funduszu, akcjonariuszem Towarzystwa, podmio-
tami zaleznymi bgdZz dominujacymi w stosunku do Towa-
rzystwa lub Depozytariusza.

Tabela ‘Instrumenty rynku pienieznego’ w zestawieniu
‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ nie jest wypetnia-
na, poniewaz dotyczy ona sktadnikdw portfela wytacznie
funduszy inwestycyjnych typu funduszy rynku pieniezne-
go.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operaciji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z war-
tosciami zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Rdéwnoczesnie, w zestawie-

- 1/ Noty objasniajgce (PL) -
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niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.

W “Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej': ujawniane s3 in-
strumenty pochodne, na ktérych wynik z wyceny jest do-
datni i takie pozycje prezentowane sg w zestawieniu ‘Bi-
lans’ (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku’). Sktadniki o wartosci ujemnej stanowig
zobowigzanie (i sg prezentowane w Nocie 3, a takze sg
uwzglednione w 'Zestawieniu lokat — tabelach uzupetnia-
jacych' oraz Nocie 6).

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych’
ujawnia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem pre-
zentacji w sprawozdaniu, z pominieciem depozytéw ban-
kowych.

Potaczenie subfunduszy rozlicza sie metodg nabycia. Za-
stosowanie metody nabycia skutkuje wprowadzeniem do
ksiag podmiotu przejmujgcego wartosci skfadnikéw akty-
wow i zobowigzan podmiotu przejmowanego oraz akty-
wow netto, jako kapitatu wptaconego stanowigcego réw-
nowarto$¢ przydzielonych uczestnikom subfunduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa.

W prezentacji depozytéw w sprawozdaniu za rok 2013
wprowadzono zmiang polegajgcg na ujawnieniu depozy-
téw bankowych w wartosci z uwzglednieniem odsetek na-
liczonych. W sprawozdaniach poprzednich, do sprawoz-
dania za okres potroczny w 2013: odsetki ujawniane byty
w ramach naleznosci odsetkowych (w bilansie oraz no-
cie 2).

Przeksztalcenie funduszu w subfundusz wydzielony
w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami
skutkuje zamknigeciem ksigg funduszu i odpowiednim
otwarciem ksiegi gtéwnej subfunduszu. Subfundusz po-
wstatl z przeksztaicenia istniejgcego wczesniej funduszu
inwestycyjnego. W sprawozdaniach jednostkowych za
okresy po przeksztalceniu (ktére miato przed okresem
sprawozdawczym) dane sg prezentowane w sposoéb ciggly

wraz danymi sprzed przeksztatcenia (za caty okres istnie-
nia Subfunduszu i funduszu, z ktérego przeksztaicenia
Subfundusz powstat) chyba, ze wskazane w danej sytuac;ji
zostato co innego. Dotyczy to w szczegdlnosci sprawoz-
dania za okres roku, w trakcie ktorego nastapito prze-
ksztatcenie funduszu inwestycyjnego w Subfundusz. Do-
datkowe informacje o przeksztalceniu oraz ujawnieniach
zawarte sg w informacji dodatkowe;j.

Od roku 2011 — po analizie zasad ujmowania operacji {a-
czenia i skutkujgcych nimi sposobéw prezentacji efektow
taczenia funduszy /subfunduszy — dokonywana jest okre-
sowo reklasyfikacja zrealizowanego wyniku na sprzedazy
sktadnikow portfela nabytych przez fundusz przejety.

Przyczyng koniecznosci dokonania reklasyfika-
cji byto ujecie podczas rozliczania potgczen/a w latach
ubiegtych, sktadnikéw lokat funduszy przejmowanych we-
dtug ich historycznego kosztu nabycia.

Skumulowany wynik z operacji podmiotu przejmowanego
— do dnia potgczenia — wykazany w ksiegach podmiotu
przejmujacego w pozycji kapitat wptacony (zawarty w kapi-
tale nabytym przypisanym do jednostek uczestnictwa na-
bytych w zwigzku z potgczeniem). W momencie sprzedazy
tak ujmowanych sktadnikow lokat fundusz wykazywat
w rachunku wyniku z operacji zrealizowany zysk/ strate ze
zbycia lokat oraz wzrost/ spadek niezrealizowanego zysku
z wyceny lokat w wysokosci zrealizowanego zysku/ straty
w stosunku do pierwotnej ceny nabycia.

Reklasyfikacja polega na uznaniu czgsci wczesniej wyka-
zywanego zysku niezrealizowanego (dotyczy sktadnikow,
ktére podmiot przejmujacy objagt w ramach taczenia, a kté-
re w terminie pdzniejszym zostaty zbyte), jako zysk zreali-
zowany tj. pomiedzy pozycjami bilansu: Wzrost/spadek
wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia oraz Zaku-
mulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk/ strata
ze zbycia lokat. Szczegétowe wartosci dotyczace wykona-
nych reklasyfikacji sg ujawniane w nocie 10.

Jednostkowe sprawozdanie potroczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania potrocznego, ktére w catosci: podlega
przegladowi przez biegtego rewidenta, jest ogtaszane na stronie http://www.pioneer.com.pl i podlega przekazaniu do Komisji.

Do sprawozdania jednostkowego subfunduszu dotagczane sa:

. Oswiadczenie Zarzgdu Pioneer Pekao TFI SA,

. Raport biegtego rewidenta z przeglagdu sprawozdania.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiggi rachunkowe subfunduszy wydzielonych
w funduszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z  poszczegdlnych
subfunduszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz
egzekucja moze nastgpi¢ tylko z aktywéw subfun-
duszu, z ktérego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
koéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych trans-
akcji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapita-
le wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
w dniu wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartoSciowe wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmu-
jacej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z na-
byciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do naby-

cia akcji). W przypadku papieréw wartosciowych
otrzymanych nieodptatnie — ceng nabycia jest war-
tos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papierow warto$ciowych
wymienionych.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papieréw wartoscio-
wych wyliczana jest metodag ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprze-
danym papierom wartosciowym najwyzszej ceny
nabycia danych papieréw wartosciowych. Zasada
ta dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
pierwszego dnia, gdy akcje danej spotki notowane
sg bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji,
po zamknigciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

- 2/ Noty objasniajagce (PL) -
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12)

13)

14)

Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréow
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoria-
fowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem pozyczki
ujmowane sg w ksiegach rachunkowych wraz inny-
mi papierami wartosciowymi.

Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu

15) Operacje na aktywach ipasywach wyrazonych

w walutach obcych wykazywane sg w walucie rozli-
czenia oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu we-
dlug odpowiedniego kursu $redniego ogtaszanego
przez NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach ra-
chunkowych.

Wycena aktywow subfunduszu (w tym w szczegdlnos$ci, papierow wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest
kazdego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania w wartosci godziwej, z wyjatkiem instrumentow,
dla ktérych warto$¢ stanowi koszt nabycia skorygowany z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych
kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1)

Sktadniki lokat wyceniane sa wedtug nastepujgcych

zasad:
Papiery warto$ciowe notowane na gietdach papie-
row wartosciowych, w tym na GPW oraz Rynku
Treasury BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, obligacje Skarbu Panstwa -
w czesci zwigzanej z nominatem) wyceniane sg
wedtug kurséw zamknigcia ogtaszanych przez
prowadzgcego dany rynek (w przypadku notowan
ciggtych), lub ostatniego kursu jednolitego
(w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papierow warto$ciowych noto-
wanych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokony-
wany jest okresowy wybdr rynku gtéwnego (dla
kazdego papieru wartosciowego), przy czym
gléwnym kryterium branym pod uwage sg obroty
danym papierem wartosciowym w okresie mie-
siecznym.
W przypadku, gdy notowania papierow wartoscio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej moz-
liwosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analo-
gicznego), a jest mozliwosc¢ skorzystania z danych
od wyspecjalizowanego podmiotu zajmujgcego sig
dostarczaniem wycen takich papieréw wartoscio-
wych, do wyceny w wartosci godziwej wykorzystu-
je sie tak pozyskane kursy (od Dostawcy Cen).
Papiery warto$ciowe dtuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kursow z tych rynkéw ani od Dostaw-
cow Cen sg wyceniane w wartosci godziwej
z wykorzystaniem modelu wyceny dyskontujacego
czynnikami rynkowymi przyszie przeptywy pie-
niezne.
Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe wierzycielskie, dla ktérych nie ma mozli-
wosci uzyskiwania w sposoéb ciagly wartosci ryn-
kowej (w tym np. obligacje zamienne, bony han-
dlowe i obligacje korporacyjne), wyceniane sg me-
todg skorygowanej ceny nabycia, z zastosowa-
niem efektywnej stopy procentowej.
Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku
gietdowym, wyceniane s wedtug ceny nabycia,
chyba, ze do ich nabycia wykorzystano prawa po-
boru. W takim przypadku do ceny nabycia akcji
dolicza sie wartos¢ tych praw i stosuje sie zasade
0golng, za wyjatkiem sytuacji, kiedy notowane ak-
cje danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasad-
niajagcy korekte wyliczanej wartosci. Ponadto,
w przypadku Kkolejnych emisji publicznych akc;ji
spotki, ktorej akcje danej emisji nie sg notowane
na rynku gietdowym, nowa cena emisyjna, po kt6-
rej zostata przeprowadzona emisja, staje sie pod-
stawg do wyceny akcji nienotowanych znajdujg-
cych sie w portfelu.
Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na
rynku giefdowym, wyceniane sg wg tych notowan

2)

3)

4)

z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przed-
stawionego powyzej. Przed rozpoczeciem noto-
wan przez Gielde, prawa wyceniane sg odpo-
wiednio do jednorazowej zmiany wartosci akcji da-
jacych te prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie od-
bywa sie nimi obrét, nie ulega zmianie, chyba ze
notowane akcje danej spotki odnotowujg spadek
ceny uzasadniajgcy korekte wartosci praw poboru.
Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez
kontrahenta przyrzeczeniem odkupu, w transakcji
majacej na celu zabezpieczenie przekazanego
depozytu pienieznego (transakcje typu ‘buy-sell-
back’), sa wyceniane metodg skorygowanej ceny
nabycia, przy czym korekte przeprowadza sie
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej.
W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek
zdarzen dotyczgcych posiadanych papieréow war-
tosciowych, ktérymi nie odbywa sie obrét na rynku
aktywnym, po analizie przypadku dokonywany jest
stosowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
(w ciezar niezrealizowanego wyniku z inwestycji)
i w zestawieniu lokat papiery wartosciowe wyka-
zywane sg z uwzglednieniem odpisu.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen

oraz informacji o instrumentach finansowych,

zuznanych  serwiséw informacyjnych, w tym

w szczegolnosci:

e  Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional Service’,
Bloomberg Data License’
e Thomson Reuters O/w Polsce (do marca 2016)
Serwis: 'Datascope Select'

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-

ficznych instrumentéw:
Podstawowym modelem stosowanym w zakresie
wyliczania wartosci pozycji w instrumentach po-
chodnych typu swap (interest rate swap oraz
cross-currency interest rate swap) oraz kontraktéw
terminowej wymiany walut (currency forward) oraz
okreslonych instrumentéw dtuznych jest metoda
wyliczania zdyskontowanych przeptywow pieniez-
nych.
W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyj-
nego wbudowanego w obligacje zamienng
(w przypadku braku Scistego powigzania z instru-
mentem dtuznym) stosowane sg wyliczenia z sys-
temu Dostawcy Cen, w ktérych wykorzystuje sie
rozwigzanie réwnania Blacka-Scholesa, w oparciu
o dane rynkowe (biezgcy kurs akcji, odpowiednia
zmienno$¢é kurséw akgji, stopa wolna od ryzyka).

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywdw i zo-

bowigzan:
Wycena zobowigzan: z tytutu kredytéw, wynikaja-
cych z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem od-
kupu (SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ce-
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ny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;.

e  Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie
z notowaniami tych kontraktéw na gietdzie. Rozli-
czenia stanu rozrachunkéw z tytutu zmiany depo-
zytu zabezpieczajgcego dokonywane sg codzien-
nie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z ope-
racji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabezpie-
czajgcego.

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papie-
réw wartosciowych (w czesci poza wynagrodze-
niem z tytutu udzielenia pozyczki) wycenia sie we-
diug zasad dotyczacych tych papieréw wartoscio-
wych;

e  Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wy-
licza sie zgodnie z podawanymi publicznie tabe-
lami sponsora emisji;

e  Odsetki od papierow warto$ciowych diuznych wy-
liczane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie
z warunkami emisji;

e  Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wy-
ceniane sg w danej walucie, a nastgpnie wartosci
przeliczane sg na polskie ztote — wedtug odpo-
wiedniego kursu $redniego, ogtaszanego przez
NBP na Dzien Wyceny.

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywéw i ustalanie wartosci zobowigzan doko-
nywane sg w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny.
W szczegolnych przypadkach (w szczegolnosci przy braku
danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystgpienia
przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagaé moze do-
konania oszacowania opartego o subiektywne oceny, es-
tymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci ak-
tywow i zobowigzan oraz kwoty przychoddw i kosztow.
Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe
w danych okolicznos$ciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przeglagdom. Korekty w wartosciach sza-

e  Warto$¢ pasywow walutowych ustalana jest w
sposéb analogiczny do wyliczania wartosci akty-
wow wyrazonych w walucie.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda-
rzen dotyczacych emitentéw badz samych posiada-
nych wierzycielskich papieréw wartosciowych (a in-
strumenty nie sg przedmiotem obrotu na rynku ak-
tywnym), po analizie przypadku moze by¢ dokonany
stosowny odpis z tytulu trwatej utraty wartosci
(w ciezar niezrealizowanego wyniku z inwestycji).
W takim przypadku w zestawieniu lokat papiery war-
toSciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu.
Przyktadowymi przestankami do modyfikacji stan-
dardowego mechanizmu wyceny instrumentow
dtuznych badz dokonania odpisu z tytutu szacowa-
nej trwatej utraty wartosci moga by¢: ogtoszenie
przez sad upadiosci emitenta z mozliwoscia zawar-
cia uktadu z wierzycielami, upadtos¢ likwidacyjna
emitenta, umowa z wierzycielami w zakresie odfo-
zenia termindw sptaty wierzytelnosci badz restruktu-
ryzacja (w tym obnizenie kwoty do zwrotu) wierzy-
telnosci, utrata przez emitenta mozliwosci regulo-
wania zobowigzan. Okreslenie szacowanej stopy
odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest ade-
kwatnie do danych o emitencie, oceny co do mozli-
wosci przysztego zwrotu wierzytelnosci, oraz jakosci
posiadanych zabezpieczen wierzytelnosci.

cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko te-
go okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany
i okresach przysztych, je$li korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo ocenia-
ne i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
iuzgadniane z  Depozytariuszem Funduszu wraz
z uzasadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego
istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  warto$¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu;

e  bilans Subfunduszu, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz jego zobowigzan;

e warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu,
zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat;

e warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, stanowigca réznice miedzy wartoscig jego aktywoéw i zobowigzan;

e liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie);

o warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wartos¢ aktywoéw netto przypadajgcg na Jednostki Uczest-

nictwa (kazdej kategorii).

Zasady szczegodlne — dotyczace Funduszu / Subfunduszu

1)  Wskazanie dostawcéw cen: Dostawca Cen jest Bloomberg.
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2)

W przypadku wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow, wy-

korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyce-
ny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w niniejszej nocie. Nie wystgpity
réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W okresie sprawozdawczym wprowadzono (9.06.2016) zmiany w sposobie ujmowania, harmonogramie obstugi zlecen kon-

wersji (miedzy funduszami) i zamian (miedzy subfunduszami).

stronie http://www.pioneer.com.pl.

Nota - 2

Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

Informacje w tym zakresie zostaty ogtoszone 9.06.2016 na

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2016 31.12.2015
Naleznosci 93 029 60 859
Z tytutu zbytych lokat 92 545 60 278
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych 482 579
Z tytutu dyw idend - -
Z tytutu odsetek 2 2
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Wartosci w tys. zt
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2016 31.12.2015

Zobowigzania 11 496 150 993
Z tytutu nabytych aktyw 6w 0 64 189
Z tytutu transakciji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu 0 79 817
Z tytutu instrumentéw pochodnych 4 401 1 656
Z tytutu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 581 902
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 3403 1137
Z tytutu w yplaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yplaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krotkoterminow ych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dlugoterminow ych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gw arancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 0] 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 3111 3292

w tym:
Zobow igzania z tytutu podatku 564 541
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 2412 2599
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Nota - 4

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

1. Banki / w aluty

DOM MAKLERSKI MBANKU SA
EUR

DMmBanku S.A.
EUR
PLN

Bank Polska Kasa Opieki S.A.
EUR
PLN
usb

PKOBPSA.
PLN

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienigznych
EUR
HUF
PLN
usb

Nota - 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2016
9 Wartos$¢ na dzien
Wartos¢ na dzien B )
. . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej walucie )
sprawozdania
w tys.

finansowego w tys.
46 470
836

189 836
13

0 0

13 13

43 521

9666 42778
742 742

0 1
2100

2100 2100

30.06.2016
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

663 2909
6074 85
2089 2089

41 157

31.12.2015
Warto$¢ na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.
3053
0

Warto$¢ na dzier
bilansowy w danej walucie

w tys.

0 0
1076

249 1062
14 14
375

1 3
372 372
0 0
1600

1600 1600

31.12.2015
Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

g finansowego w tys.
676 2838
0 0
1212 1212

0 1

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartosciowe obrazujgce ryzyka prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu

w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ryzykiem Udziat w aktywach
Subfunduszu
a) ryzyko walutowe
struktura walutowa — przedstawiona w no-
cie 9
waluty 43 615 tys. zt 2.4%
depozyty bankowe w walutach 15 726 tys. zt 0.9%
dtuzne papiery wartosciowe 187 161 tys. zt 10.1%
naleznosci w walutach 41 231 tys. zt 2.2%
zobowigzania w walutach 2 575 tys. zt -—-
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na 388 tys. EUR 0.2%
waluty) 294 tys. USD
b) ryzyko przeptywu srodkéw wynikajgce ze
stopy procentowej
obligacje o zmiennej stopie procentowe;j 308 511 tys. zt 16.7%
c) ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze
stopy procentowej
instrumenty o statej stopie procentowej (lub 1291 324 tys. zt 69.8%
zerowej)
d) ryzyko kredytowe
obligacje Skarbu Panstwa 1111012 tys. zt 60.1%
obligacje skarbowe zagraniczne 20 775 tys. zt
korporacyjne papiery wartosciowe 443 666 tys. zt 24.0%
komunalne papiery wartosciowe 3127 tys. zt 0.2%
depozyty bankowe 107 785 tys. zt 5.8%
e) ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty diuzne, akcje 187 941 tys. zt 10.2%

nienotowane i instrumenty pochodne)
wycenione w sposob inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todg skorygowanego kosztu nabycia lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF,
metoda poréwnawcza badz w przypadku
opcji - BS)
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Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2)  Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

e Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji instrumentu
finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umo-
wy, ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

¢ Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktorej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowa (gdzie
stosowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papierow warto$ciowych bez ptatnosci, a nie ,delive-
ry versus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).
¢ Na dzien bilansowy Subfundusz nie zabezpieczat ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wska-
zanymi w Nocie 6.
¢ Ryzyko kredytowe w przypadku spétek w upadtosci
Subfundusz posiadat w portfelu lokat na dzien bilansowy [31 grudnia 2015 r.] instrumenty finansowe (obligacje
spotek), w stosunku do ktérych stwierdzono utrate wartosci i dokonano zgodnie z politykga rachunkowosci (zasady
zaprezentowano w nocie 1) odpiséw aktualizujgcych w ciezar niezrealizowanego zysku/straty z wyceny lokat. Do-
tyczy to przede wszystkim inwestycji w obligacje emitowane przez spoétki budowlane badz z branzy deweloper-
skiej. Przestankami utraty wartosci branymi pod uwage w kalkulacji odpiséw byto przede wszystkim ogtoszenie
przez odpowiedni sad rejonowy upadtosci danej spotki, a wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci wynika z oceny
zarzadzajgcego, co do oszacowanej utraty wartosci i oszacowania wartosci odzyskiwalnej.
Zarzadzajgcy portfelami funduszy Pioneer aktywnie prowadzi rozmowy ze spétkami, uczestniczy w uzgodnieniach
emitenta z obligatariuszami i podejmuje konieczne czynno$ci prawne, majace na celu odzyskanie wierzytelnosci,
w tym w szczegdlnosci — jesli mozliwe — zaspokojenie z zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci (np. zastawu).
Szczegotowe informacje finansowe dotyczace poszczegolnych sktadnikow lokat (w tym — dla obligacji — w podziale
na serie) oraz ich wyceny na dzien bilansowy i ceny ich nabycia przedstawiono w tabelach uzupetniajgcych.
Opisane powyzej stwierdzenia na dzien bilansowy dotyczg przede wszystkim:
e obligacji PBG SA w upadiosci (spotka budowlana) — od 13.06.2013 — prowadzenie upadiosci
z mozliwoscig zawarcia uktadu. Na dzien bilansowy uktad jest zawarty, jego sgdowe zatwierdzenie sie
uprawomocnito (w czerwcu 2016).
e obligacji Gant Development SA w upadiosci (spotka deweloperska) — od 2.01.2014 — upadiosé
z mozliwoscig zawarcia uktadu, od 7.07.2014 upadios¢ likwidacyjna, przy czym sgad umorzyt postepowanie
upadtosciowe
Inne papiery wartosciowe podlegajgce szczegdlnej obserwacji (w tym emitentéw z opdznieniami ptatnosci bgdz
przeprowadzajacych restrukturyzacje zadtuzenia, nie znajdujgcych sie w stanie upadtosci):
e  obligacji Alterco SA (spdtka z branzy ‘nieruchomosci’)

e Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

. Lista emitentéw (dla potrzeb ustalenia ryzyka kredytowego emitenta), dla ktérych Subfundusz ma ekspozycje
stanowigcg ponad 5 % wartosci Aktywow:

o Skarb Panstwa .........cccccoviiiiiiiini 60.1% Aktywow Subfunduszu.
3) Ryzyko walutowe

o Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy subfundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwiek-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze skfadnikami portfela bgdz srodkami pie-
nigznymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX
Fwd) po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg
w nocie 6 [instrumenty pochodne].
4) Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug warto$ci godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Ryzyko to dotyczy sytuacji, w ktérej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyj-
nego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W okresie
sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko to dotyczy takze sytuacji, w ktorej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikéw sktadajacych zlecenia odku-
pienia jednostek uczestnictwa) pojawi sie konieczno$¢ sprzedazy aktywdw o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynno$é
niektérych z posiadanych instrumentéw finansowych moze uniemozliwi¢, w takim przypadku, uzyskanie cen stosowa-
nych do wyceny skfadnikéw. Dotyczy to w szczegodlnosci: dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktyw-
nym rynku, niektorych akcji i innych instrumentéw udziatowych.

W zwigzku ze skalg zaangazowania Subfunduszu w instrumenty finansowe poszczegdlnych emitentéw oraz dynamiczng
sytuacjg na rynku istnieje ryzyko, ze ptynno$¢ na rynku danych instrumentéw moze uniemozliwi¢ uzyskanie cen stoso-
wanych do codziennej wyceny sktadnikow portfela.

5) Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposoéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem okreslonego
modelu wyceny lub gdy do ustalenia wartosci wykorzystane zostaty dane od Dostawcéw Cen (okreslajgcych warto$c in-
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strumentéw wedtug wtasnych algorytmoéw opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko
zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzsza staran-
noscig, ktére jednak mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Na dzien bilansowy model byt zastosowany do wyceny instrumentéw:
e obligacje PBG SA w upadiosci
e  obligacje Alterco
6) Poziom obcigzenia innymi typowymi klasami ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udziatowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akgiji.
Na ryzyko cen akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akgji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akciji.

e Subfundusz nie inwestuje w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma wiec obcigzenia ryzykiem waluto-
wym ani posredniego ryzykiem wynikajgcym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe,
ryzyko cen akcji, ryzyko walutowe).

e Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub prze-
jecia w inny sposob zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

¢ Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sige aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich wartos¢. Ryzyko to zwigzane
jest z zagranicznymi sktadnikami lokat.

7) Zarzadzanie ryzykiem, w tym informacja o systemie zarzgdzania ryzykiem1.

Pioneer Pekao Investment Management zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzone;j polityki inwestycyj-
nej, w tym m.in. ryzykiem walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kre-
dytowym kontrahentéw w transakcjach.

W Pioneer Pekao TFI SA (oraz PPIM) funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody
i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu.
W odniesieniu do Funduszu stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFI
SA) metoda zaangazowania. Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz polityka inwestycyjng badana jest takze zgod-
nos¢ wewnetrznych limitow — odrebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ry-
zyka inwestycyjnego i politykg inwestycyjng. Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawa, atestacje systemu i metod biegtemu
rewidentowi, ktérego oswiadczenie jest dostarczane do Komisji.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Fundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:
. kontrakty zamiany ptatnosci odsetkowych (transakcje swap na stope procentowg IRS: Interest Rate Swap)

. kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)

Kontrakty FX FWD, IRS

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym za-
granicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie warto$ci kursu wymiany
walut na zlote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji
zabezpieczanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréw udziatowych denominowanych w zto-
tych, o kursach zmieniajgcych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych rynkach zagranicznych. Zwykle kontrakt
forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu
i terminowym odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

Kontrakty zamiany ptatnos$ci odsetkowych (/RS) polegajg na wymianie przysztych ptatnosci strumieni odsetkowych (zamiana
odsetek statych na zmienne, badz odwrotnie). W przypadku, gdy transakcja zawierana jest celu zabezpieczenia posiadanego
skfadnika lokat — taka transakcja oznacza dokonanie efektywnie zmiany typu posiadanej w portfelu lokaty.

Subfundusz dokonuje codziennej wyceny terminowych kontraktéw walutowych oraz kontraktéw zamiany ptatnosci odsetko-
wych (IRS). Wycena kontraktéw forward oraz — odpowiednio — kontraktéw /RS polega na okresleniu warto$ci godziwej wedtug
przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana warto$¢ przysztych przeptywow pie-
nieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sie na
danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byty poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.

1 Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 poz. 538)
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Rodzaj instrumentu pochodne-
go / Opis

Typ zajetej pozyciji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozyciji

Wartos¢ otwartej pozycji

Liczba kontraktéw / wartosci w
walutach, w podziale na waluty

Wartosc¢ i terminy przysztych
strumieni pienigznych

Podstawa obliczenia przysztych
ptatnosci

Termin zapadalnosci albo wyga-
$nigcia instrumentu

Termin wykonania instrumentu
pochodnego

Kontrakty FX Forward

Kontrakt terminowy na wymiane walut
(sprzedaz waluty po ustalonym kursie

wymiany)

Kontrakt terminowy
FWD
Ograniczenie ryzyka walutowego portfela

papierow warto$ciowych denominowa-
nych w walutach obcych (IRH)

Suma (w pIn) wszystkich otwartych po-
zycji (NPV)

(-) 2 574 tys. zt

6 otwartych kontraktow

Wartos$¢ biezaca (PV) ptatnosci walutowych
EUR /PLN 3 kontrakty 53 176 tys. €
USD / PLN 3 kontrakty 12 446 tys. $

(*) w tym kontrakty przeciwne — kwoty prezen-
towane w warto$ci netto rozliczenia

Ptatnosci wskazane w tresci umowy (FV)
1.07.2016
. Ptatnosci wychodzace:
3951 tys. USD
. Ptatno$ci do otrzymania:
15727 tys. PLN
7.07.2016
. Ptatnosci wychodzace:
53173 tys. EUR
. Ptatno$ci do otrzymania:
234105 tys. PLN
22.07.2016
. Ptatnosci wychodzace:
15737 tys. PLN
12 448 tys. USD
. Ptatnosci do otrzymania:
3951 tys. USD
48 255 tys. PLN
Rozliczenie w ustalonym w kontrakcie
terminie

ptatnosci w terminach:
1 lipca 2016 / 7 lipca.2016 / 22 lipca
2016 - odpowiednio

Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zamknigcia pozyciji
1 lipca 2016 / 7 lipca.2016 / 22 lipca
2016 - odpowiednio

Termin zamknigcia transakc;ji (sprzedaz
odpowiedniej waluty)

1 lipca 2016 / 7 lipca.2016 / 22 lipca
2016 - odpowiednio
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Interest Rate swap

Wymiana stop procentowych
(ptatna przez Subfundusz: stata
otrzymywana przez Subfundusz:
zmienna)

IRS

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
portfela papieréw warto$ciowych
(ORI)

Suma (w pln) wszystkich otwartych
pozycji (NPV)

251 tys. zt

2 otwarte kontrakty

- kontrakty ztotowe

Wartos¢ (PV) wyliczona na dzien
bilansowy:
10 431 tys. zt
10 682 tys. zt

. Ptatnosci wykonywane:

Fundusz wyptaca okreslone ptatno-
Sci odsetkowe

. Ptatno$ci do otrzymania:

Fundusz otrzymuje okreslone ptat-
nosci odsetkowe

e Do zaptacenia:
e Do otrzymania:

Ptatnosci wykonywane co p6f ro-
ku albo corocznie w terminie do
czerwca 2025 roku

Rozliczenie w ustalonym w kontrak-
cie terminie

Ustalone zasady okreslania ptatnosci
odsetkowych

Termin zamkniecia transakg;ji (rozli-
czenie saldem ostatnich ptatnosci
odsetkowych)

do czerwca 2025 roku
Termin zamkniecia transakc;ji (rozli-

czenie saldem ostatnich ptatnosci
odsetkowych)

do czerwca 2025 roku
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Nota -7

1)

pu

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odk

upu (Buy-sell-back)

Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odku-

30.06.2016 31.12.2015
transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przenie- nie miat zawartych nie miat zawartych
sienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyka
transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje prze- nie miat zawartych nie miat zawartych
niesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyka
transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przenie- nie miat zawartych nie miat zawartych
sienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie naste-
puje przeniesienie na Subfundusz ryzyka

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)

30.06.2016 31.12.2015

transakcje typu Sell-buy-back nie miat zawartych 1 kontrakt

79 817 tys. zt

Kontrakty dotyczyty (nominal-

nie)

» obligacji Skarbu Panstwa:

OKO0717 (82 min zl)

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréow wartosciowych

30.06.2016 31.12.2015
pozyczone papiery warto$ciowe (w charakterze nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozycji
pozyczkodawcy)

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréow warto$ciowych

30.06.2016 31.12.2015
pozyczone papiery warto$ciowe (w charakterze nie miat otwartych pozyciji nie miat otwartych pozyc;ji
pozyczkobiorcy)

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

30.06.2016 31.12.2015
zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow nie wystagpity nie wystapity
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pie- nie wystgpity nie wystapity

nieznych
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Nota -9

Waluty i réznice kursowe

1. Cze$¢ aktywoéw, w tym Srodki pieniezne iich ekwiwalenty icze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana
w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:

NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

| Aktyw a
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty

EUR

PLN

usD

Naleznosci

EUR

PLN

usD

3. Transakcje przy zobow igzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

N

4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym:
- dluzne papiery w arto$ciow e
EUR
PLN
usD
. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w tym:
EUR
PLN
usD
- diuzne papiery w arto$ciow e
EUR
PLN
6. Nieruchomosci

o

7. Pozostate aktyw a
Il. Zobow iazania
EUR
PLN
usD

30.06.2016

Wartos$¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

9855
2855

7788
51798
1700

35915
1226 811
7090

94 136
3951

[
185 863
0

284
8921
332

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1849 197
46 470
43614

2855

1

93 029
34 465
51798
6766

0

1413 972
1413972
158 940

1226 811

28221

295 726
0

94 136
15727
185 863
[

185 863
0

]

11 496
1256
8921
1319

31.12.2015

Wartos¢ na dzien

bilansowy w danej walucie

w tys.

250
1986

60 859

23873
1565511
14 739

232
24 839

1517
235 522
0

0
150 966
7

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.
2056 470
3053
1065
1986
0
60 859
0
60 859
0
[
1724743
1724743
101 732
1565 511
57 500
267 815
987
24 839
[
241989
6467
235 522
0
0
150 993
0
150 966
27

Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na zitote
z zastosowaniem $redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego przez NBP, to jest z zastosowaniem stawek z tabeli

nr 125/A/NBP/2016 z dnia 2016-06-30:

Nazwa waluty

dolar amerykanski

euro

Kod waluty
1 USD
1 EUR

Kurs s$redni
3,9803
4,4255

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w artosciow e
Instrumenty pochodne
Udzialy w spdtkach z ograniczong odpow iedzialnoscig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdinego inw estow ania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

30.06.2016

Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

zrealizowane w walucie
sprawozdania w tys.

1187

OC0O0O00O0OO0 © OCO0CO-200000O0
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niezrealizowane w walucie
sprawozdania w tys.

512

OC0O0O00OO0OO © OCO0COWOOOOoOoOo

zrealizowane w walucie
sprawozdania w tys.

OC0O0O00OO0O © OCO0OO0OO0O0O0OO0O0Oo

Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane w walucie
sprawozdania w tys.

-8 50

OC0OO0O0O0OO0OO © COO0O®OOOO0O0Oo
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31122015 30.06.2015

Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe  Ujemne réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe  Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE RGZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU i w walucie  ni i w walucie i w walucie  ni i w walucie i w walucie  ni i w walucie i i i i w walucie
tys. ia w tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje

Warranty subskrypoyine

Prawa do akcji
Frawa poboru

Kuwity depozylowe.

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe a
Instrumenty pochodne

Udzialy w spolkach  ograniczona odpow iedzialnoscia

Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

5 15
409

324
47

-1 96
-3 63

Tyt
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Walty
Neruchomosci
Statki morskie
ine

emitow ane przez je wspoineg: a a

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Wartosé zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartosé zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartosé zrealizowanego Wzrost (spadek)

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku  zysku (straty) ze zbycla niezrealizowanego zysku  zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku

lokat w tys z wyceny aktywéw w tys. lokat z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktyw6w w tys.
Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 20176 2545 -23403 12838 22997 -35478
Instrumenty pochodne -669 0 1075 0 880 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 20 845 -2 545 -15570 -12 582 -14 969 -35222
Akcje 0 0 -8 908 -256 -8908 -256
Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 4810 -9873 -3272 18793 -358 21608
Akcje 0 0 0 9531 0 9531
Instrumenty pochodne 4498 -10 622 -3544 9843 -546. 11199
Diuzne papiery w arto$ciow e 312 749 272 -581 188 878
Nieruchomosci [ 0 0 0 0 [
Pozostale 0 0 0 0 0 [
Suma: 24 986 -12418 -26 675 5955 -23 355 -13 870

2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete
w wyniku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywow danego subfunduszu, jak
réwniez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

3) W zwigzku z przyjetym sposobem rozliczenia potgczenia subfunduszy (Subfundusz wystepowat w charakterze podmiotu
przejmujacego), opisanym w Nocie 1:
e w sprawozdaniu na 31.12.2015 r. wpisana zostata reklasyfikacja pomiedzy pozycjami bilansu: ‘Wzrost (spadek) warto-
$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia’ w kwocie -216 tys. zt oraz ‘Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat w wysokosci 216 tys. zt.

e w sprawozdaniu na 30.06.2016 r. wpisana zostata reklasyfikacja pomiedzy pozycjami bilansu: ‘Wzrost (spadek) warto-
Sci lokat w odniesieniu do ceny nabycia’ w kwocie -6 003 tys. zt oraz ‘Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowa-
ny zysk (strata) ze zbycia lokat w wysokosci 6 003 tys. zt.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym cze$¢ kosztéw obstugi Subfundu-
szu (ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg Subfunduszu) optacana jest przez Zarzadzajgcego (z wynagrodzenia Zarzgdza-
jacego). Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia Zarzgdzajgcego oraz koszty niepodlegajgce ograni-
czeniu limitowemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie
w kazdym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kat. JU Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy
A 1,60 % 1,60 %
E 1,60 % 1,60 %
| 1,60 % 1,60 %

o  Wynagrodzenie za zarzadzanie wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na po-
przedni dzien wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

o W zwigzku ze zmiang Statutu z dnia 29.09.2010 wobec obnizenia stawek statutowych maksymalnych do 1,60 %
stawki pobierane ulegly obnizeniu do progu statutowego, to jest 1,60 % (dla Jednostek Uczestnictwa wszystkich ka-
tegorii).

Z kwoty wptat uczestnikdw pobierana jest optata manipulacyjna, ktoéra jest przekazywana Towarzystwu. W Statucie Funduszu
wskazane sg stawki maksymalne tej optaty, jednakze majace zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty
wptaty, sytuacji szczegdlnej wynikajgcej np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzacego
dystrybucje). Szczegdtowa tabele stawek optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.

1. péirocze roku

2016

Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt) 14 875 32 408
Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

rok 2015

Informacje dotyczace kosztéw faktycznie poniesionych uwzglednione sg w dwéch wskaznikach:
- wskazniku kosztow catkowitych (WKC) — wyliczanym za kazdy rok i prezentowanym w prospekcie informacyjnym funduszu,
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- wskazniku optat biezgcych — prezentowanym w dokumencie ‘kluczowe informacje dla inwestora’, wyliczanym corocznie za
rok poprzedni.

Wskazniki majg rézng konstrukcje, jednakze przedstawiajg koszty odniesione do sredniorocznych aktywdw netto.

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata. Uzupetniajaco
zaprezentowano odpowiednie wartosci dla subfunduszu Pioneer Lokacyjny (przejetego w roku 2013).

Opis 30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Warto$¢ Aktywdéw Netto 1837 701 tys. zt 1905 477 tys. zt 2104 962 tys. zt 2 326 667 tys. zt
Wartos¢ JU kat. A, E, | 56.22 55.51 55.23 52.74
Pioneer Lokacyjny na 27.06.2013

Wartosé Aktywéw Netto 398 216 tys. zt
Wartos$¢ JU kat. A, I, E 14.12

Ze wzgledu na majgca zastosowanie jednakowg stawke wynagrodzenia za zarzgdzanie jednostki uczestnictwa réznych kategorii nie sg réznico-
wane w zakresie wyliczania warto$ci aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa poszczegdlnych kategorii.
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych Ilat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

Cc Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.

Ponadto:
i. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;
ii. Jednostki Uczestnictwa byty zbywane i odkupywane bez ograniczen;
iii. Zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, wtym w zakresie terminowosci
i prawidtowosci.
D Inne informacje

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Pioneer Obligacji Plus wydzielonego w funduszu Pioneer
Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostato sporzadzone na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 roku i obejmuje okres poétroczny
konczacy sie 30 czerwca 2016 roku .

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzia-
falnosci subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Szerzej zagadnienie zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez
subfundusze wydzielone w funduszu z wydzielonymi subfunduszami zostato oméwione we Wprowadzeniu do sprawozdania
potaczonego Funduszu (Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci).

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie
Subfundusz Pioneer Obligacji Plus wydzielony w Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Informacje o polityce inwestycyjnej Subfunduszu, jego celu inwestycyjnym, specjalizacji oraz ograniczeniach inwestycyjnych
ujawnione sg we Wprowadzeniu do sprawozdania potgczonego Funduszu, zgodnie z opisami zawartymi w Statucie Funduszu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy):
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii A
o Jednostki Uczestnictwa kategorii E
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii |
Jednostki uczestnictwa tych kategorii mogg réznic¢ sie miedzy soba:
(i) stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie
(i) faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu
(iii) progiem minimalnym wartosci inwestycji
(iv) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji)

Jednostki Uczestnictwa zbywane sa (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie¢ sesja na Gieldzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia Pioneer Obligacji Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry rozpoczat zbywanie
Jednostek Uczestnictwa 13 czerwca 1995 roku.

Wczesniejsze nazwy:
e  Pioneer Fundusz Powierniczy Wierzycielskich Papieréw Wartosciowych,
. Pioneer Otwarty Fundusz Inwestycyjny Wierzycielskich Papierow Warto$ciowych,

. Pioneer Wierzycielskich Papieréw Wartosciowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
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e  Pioneer Obligacji Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do 2010).
Subfundusz zostat potgczony z subfunduszem (byt w roli subfunduszu przejmujgcego):

e  Pioneer Obligacji (w 2010)

. Pioneer Lokacyjny (w 2013).

Podatek dochodowy od dochodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz jest ptatnikiem zryczattowanego podatku (od osdéb fizycznych) od dochodéw uzyskanych przez uczestnikow z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyjnych. W odniesieniu do uczestnikéw Subfunduszu, bedacych osobami fizycznymi, dochod
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podlega opodatkowaniu, chyba ze odkupienie odbywa sie w trybie zamia-
ny jednostek uczestnictwa danego subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w tym samym
funduszu.

1. pbtrocze

roku 2016 rok 2015

Subfundusz pobrat (i przekazat w ustawowym terminie do Urzedu Skarbowe-
go jako pfatnik) podatek od dochodéw z funduszy kapitatowych (ustalanych 2570 3204
w momencie odkupienia) (tys. zt):

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i Zarzadzajgcy portfelem Subfunduszu

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) jest spotkg akcyjng prawa polskiego, ktorej kapitat
akcyjny w 100 % nalezy do Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM, KRS: 0000019966). Wiascicielem 51 % akcji
Pioneer Pekao Investment Management S.A. jest Pioneer Global Asset Management S.p.A., a 49 % akdji jest w posiadaniu
Banku Polska Kasa Opieki SA (KRS: 0000014843).

Adres Towarzystwa: ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, bud. New City 4p., tel. +48 22 640 4000.

Towarzystwo jest spotkg wpisana do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejo-
nowy dla m.st. Warszawy XllIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000016956, kapitat
zaktadowy: 37 804 tys. zi, tgczna kwota uiszczonych wktadow réwna kapitatowi zaktadowemu.

Pioneer Pekao Investment Management S.A. (z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Marynarska 15), na podstawie umow
miedzy Towarzystwem a PPIM o $wiadczenie ustug w zakresie zarzadzania portfelami papieréw wartosciowych na zlecenie,
zarzadza portfelami inwestycyjnymi Funduszu. Wynagrodzenie PPIM ponoszone jest przez Towarzystwo.

Pracownikami PPIM, ktérym powierzono zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (w okresie sprawozdawczym,
z uwzglednieniem zmian do podpisania sprawozdan) byli:

e  Michat Stawicki ................. zarzgdzajgcy Subfunduszem (od 15.07.2013 wspdizarzadza, a od 15.07.2011 zarzgdzat
cafym portfelem Subfunduszu, 14.05.2009-14.07.2011 — menedzer portfela),

e Radostaw Cholewinski...... wspoizarzadzajagcy Subfunduszem (od 15.07.2013 wspodizarzgdza catym portfelem
Subfunduszu).

Inne subfundusze wydzielone w Funduszu

Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat [na dzien bilansowy] 11 subfunduszy (wszystkie prowadzgce dziatalnos¢):

Nazwa subfunduszu Data rozpoczecia

zbywania JU
1. Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 4.07.2012
2. Pioneer Stabilnego Inwestowania 22.06.2012
3 Pioneer Dynamicznych Spotek 20.01.2012
4. Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja 23.12.2010
8. Pioneer Pieniezny 17.09.2001
6. Pioneer Pienigzny Plus 11.09.2013
7. Pioneer Obligacji Plus 13.06.1995
8. Pioneer Stabilnego Wzrostu 16.09.1996
9. Pioneer Zrownowazony 28.07.1992
10.  Pioneer Akcji Polskich 18.12.1995
11.  Pioneer Malych i Srednich Spétek Rynku Polskiego 25.07.2005

W roku 2016 w Funduszu nie zostat utworzony zaden subfundusz.

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwo$¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pioneerinvestments.com. W zakresie elektro-
nicznej informacji o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji e-Pioneer.
Ponadto Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: www.Pioneer.com.PL (wyceny, informacje o Funduszu). Na
stronie tej dostepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll) biezg-
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ce oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe. Innym zrédiem informacji o codziennych wycenach Funduszy byta (do konca
sierpnia 2016): Telegazeta TVP S.A. (str. 706).

Nazwa Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pioneer Obligaciji Plus
Nazwa w j. angielskim Pioneer Bonds PIus (subfund of: Pioneer Open-End Investment Fund)
Rozpoczecie wycen 13.06.1995 Wartos¢ poczatkowa 10,00 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Ozn. wewnetrzne
w systemach PLPPTFI00055 PI0002 2BOND
Podstawowe dane na 30 czerwca 2016 roku
Warto$¢ aktywoéw netto | 1837 701 tys. zt Wartos¢ JU kat. A 56.22 zt

Warszawa, dnia 11.08.2016 roku.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariusza i Rady Nadzorczej Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

adzilismy zalgczonego $rodrocznego sprawozdania finansowego Obligacji Plus (zwanego dalej
uszem”), nego w ramach Pioneer Funduszu Inwestycyjnego go z siedziba w Warszawie,
ul. 5, na ktore sktada sig: zestawienie lokat i bilans na dziesi 30 czerwea 2016 roku, rachunek wyniku z operacji
iz ian w aktywach netto za okres od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz dodatkowe informacje

io

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami srédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada
Zarzad Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego
sprawozdania,

Przeglad przeprowadzili§my stosownie dn postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013
roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Standardy nakiadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewnosé, iz srédroczne sprawozdanie finansowe nie a istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadzilismy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finans wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Subfunduszu,
Zakres i metoda przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badarl lezgcych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu,

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
roczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wym mi zastosowa a owosci oraz ze rzetelnie
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, s majgtkowg i a zu na dzien 30 czerwca

2016 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci

okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegblnosci rozporzadzeniem Ministra

Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007,

nr 249, poz. 1859).

N2

Dorota Snarska-Kuman
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9667

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

N

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Warszawa, 11 sierpnia 2016 roku

Sqd Rejonowy dla m st Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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