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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z
pdZnigjszymi zmianami) przedstawia pofroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Akcji Rynkdéw
Wschodzacych obejmujace:

I. Zestawienie lokat wediug stanu na 30 czerwca 2016 r., o fgcznej wartosci 5 044 tysiace ztotych
z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

II.  Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 6 093 tysigce
ztotych.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 160 tysiecy ztotych.

IvV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajace.

VL. Informacje dodatkowa.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2016 r.

Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2016 r. w tys. zt

TABELA GLOWNA
30.06.2016 31.12.2015
SKLADNIKI LOKAT Wartosc wed_lug v‘c’:cretzg;cnv:ildz*izg Proce_ntowy Wartos¢ wed_lug v‘c’:cr:z?,cnv:ﬂz?a Proce_ntowy
ceny nabycia bilansowy udziat w’ ceny nabycia bilansowy udziat w’

(w tys. z1) (w tys. zt) aktywach ogotem (w tys. zi) (w tys. zt) aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne* 0 13 0,21 0 117 2,70
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly ucze;tmctvya em_ltovs{ane przez |.nstytuc3e wspolnego 4435 5031 81,30 3803 3912 90,35
inwestowania majgce siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 4 435 5 044 81,51 3 803 4029 93,05

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z notami objasniajagcymi i informacjg dodatkows, ktore stanowiag integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 , Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach
pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Subfundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi).

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2016 r.

Wartosc
Wartos¢ wedtug Procentowy
Tytuly Uczestnictwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Liczba Kr:i ?::::Lby we:;:s;:ny wy::i:‘:ﬁ na auk(:;iv?l'a::vh
(w tys. zi) bilansowy ogotem
(w tys. zt)
é_r;wyr;c;olfc)‘%;lls;;zl;dla UCITS i\:z\lfér\:\?/a;y;nek - rynek PEaerh ::‘:)Jik Amundl.ETF MS'FI India UCITS 344 436 Frangja 344 545 8,81
é_r|1_1Fu7c||:|R%1('JF1(I;/I658(;IZ;JSSA UCITS é:gjarxa;y;nek - rynek P:Xr; aSrt]c;:;k Amunc.ll ETF l*él%(:il U%A UCITS 135 923 Frangja 136 231 3,73
é‘??lﬂo%ﬂi);/g?gghma UCITS ,:‘:;?/J\l/(\;r\:\?/a;y;nek - rynek PEaXr(lzsh ::]Zik Atmundl ETF ME_?I China UCITS 476 279 Frangja 476 598 9,66
;Slr]ézlorgsB;/Igv(\I/EiaS%an SmallCap UC é:zarxa;y;nek - rynek Logf;r;:;c;ck iShares MSCI ljgpan SmallCap 130 784 Irlandia 131 203 3,28
‘EBJ&S;:E‘;;ZZ'SCI Brazil Inde / :\:zﬁwanwynek - rynek XS;E?;;ZS‘ db x-trackers MSCI Brazil Inde 261 126 Luksemburg 261 221 3,57
7?_3;;;‘;';8;;5'\3:’(:1 Russia Capp f:;mwa;‘;”e'( - rynek X:;Ei:;gzk db x-trackers MSCI Russia Capp 463 462 Luksemburg 463 507 8,19
I/SF:(ESSB :/'I:SZEIS;':rkey UCITS ETF ,:‘:;?/J\l/ér\:\?/a;);nek - rynek XEe;(r; asrfgzk iShares MSCIE_'I_I'Il:Jrkey UCITS 1688 Irlandia ) ) 0,03
?F’{’ggl';fgg;gb;"esr’a UCITS ET/ é:mﬁwamnek - rynek P;;éi:;%‘;k Lyxor Brazil Ibovespa UCITS ET 382 356 Francja 382 535 8,65
o crPrise HSCEL U/ :\:gﬁwanwynek - rynek P:Xri::‘zcek Lyxor China Enterprise HSCETU| 300 510 Francja 301 335 5,41
/LVFX:(;OLEI‘}TOSSE;F FTSE Athex 20 é:;mwamm - rynek P:;i:;%‘;k Lyxor UCITS ETF FTSE Athex 20 328 698 Francja 329 146 2,36
?F'{’gglléggig FMSCI India / fekz‘l’éwa;’;”ek - rynek P:;Sh::\?:ek Lyxor UCITS ETF MSCI India 43 597 Francja 44 76 1,23
JLC\)(:C/)IIR::O%I;I'OSBEE‘;USSIA Dow é:zarxa;y;nek - rynek P;Xr‘l:s;] aSrt]c(J;;k LYXOR UCITSJE;F RUSSIA Dow 277 219 Frangja 277 301 4,87
I;y:;(;oli((:)grzse ;I’g Turkey DJ Turk i\:z\l/ér\j\?fa;y;nek - rynek PEaerh ::,?Jik Lyxor UCITS_,I_EII'(F Turkey DJ 373112 Francja 373 390 6,31
/L;;:x};)(;()Li((Z)IZ'I;)S4 5;’5 Eastern Europe f‘:gtzlj\lz\ér\::a;y;nek - rynek PEaXr‘l:sh S:\c;c;k Lyxor UCEIL'JS;OED'I(;F Eastern 553 822 Frangja 554 564 9,11
R oy [y k| e | DORUCSETI | s | v | w |
Razem notowane na aktywnym rynku 4 435 231 4 435 5031 81,30
Razem 4435 231 4435 5031 81,30
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2016 r.

Wartos¢
Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wediug ww;dr:ugna Pr:::i::(:l‘yy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia Y ) y
(wystawca) (wystawey) bazowy (w tys. zf) dzien aktywach
Wy y ) bilansowy ogétem
(w tys. zb)
Nienotowane na aktywnym rynku
Transakcje wymiany walut
Forward
Nienotowane na . Deutsche Bank %
FWD2454 / 29-07-2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska Waluta EUR 1 0 0 0,00
Nienotowane na . Deutsche Bank
FWD2457 / 29-07-2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska Waluta USD 1 0 13 0,21
Razem Forward 0 13 0,21
Razem transakcje wymiany walut 0 13 0,21
Razem nienotowane na aktywnym rynku 0 13 0,21
Razem 0 13 0,21

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w Srodkach

pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.

TABELE DODATKOWE

Sktadniki lokat nabyte od Wartos¢ wedtug wyceny Pr:::ir;:(:l\;vy
podmiotow, o ktorych mowa na dzien bilansowy
w art.107 Ustawy (w tys. zh) aktywach
’ ’ ogotem
Instrumenty pochodne 13 0,21
Razem 13 0,21
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2016 r.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r. (dane wyrazone
w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa)

30.06.2016 31.12.2015
I. Aktywa 6 188 4 330
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 852 294
Naleznosci 292 7
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5031 3912
dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13 117
dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 95 22
II1. Aktywa netto (I-II) 6 093 4 308
IV. Kapitat subfunduszu 14 544 12919
Kapitat wptacony 148 363 141 320
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -133 819 -128 401
V. Dochody zatrzymane -9 059 -8 838
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 442 -4 322
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 617 -4 516
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 608 227
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6 093 4 308
Liczba jednostek uczestnictwa 64 026,2021 47 389,6679
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 95,16 90,90
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A / EUR 64 026,2021 47 389,6679
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 95,16 90,90
j.u. kategorii EUR 21,50 21,33

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integraing czes¢
sprawozdania jednostkowego.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2016 r.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2016 r. (w tys. zl z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonego w zi)

od:] 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015

do:| 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
I. Przychody z lokat 1 5 3
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 3 1
Przychody odsetkowe 0 2 2
Dodatnie saldo réznic kursowych* 0 0 0
Pozostate 0 0 0
II. Koszty subfunduszu 121 194 108
Wynagrodzenie dla towarzystwa 74 136 71
Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 19 44 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 8 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 1 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Ujemne saldo rdznic kursowych* 1 8 10
Pozostate 19 5 3
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 121 194 109
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -120 -189 -105
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 280 -630 104
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -101 -369 -201
7z tytutu réznic kursowych 30 16 7
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 381 -261 305
7 tytutu rdéznic kursowych 36 352 93
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 160 -819 -1
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A / EUR 160 -819 -1
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
(w zlotych) **
j.u. kategorii A / EUR 2,50 -17,28 -0,03

*Poczgwszy od drugiego potrocza 2015 roku, w pozycjach ,Dodatnie saldo roznic kursowych” oraz ,,Ujemne saldo rdznic
kursowych” wykazuje sie saldo dodatnich i ujemnych rozZnic kursowych w ujeciu netto.

**Wynik z operagjii przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacjl
przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzien bilansowy.

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktdre stanowig

integralng czesc sprawozdania jednostkowego.

pzu.pl

Strona 5z 17



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2016 r.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu w okresie od 1 stycznia
do 30 czerwca 2016 r. (w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w zt)

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 30.06.2016 31.12.2015
I. Zmiana wartosci aktywow netto
Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4 308 5 047
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 160 -819
przychody z lokat netto -120 -189
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -101 -369
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 381 -261
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 160 -819
Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1625 80
kategorii A / EUR 1625 80
zmiana .kaplta’ru wpflaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 7043 4948
uczestnictwa)
kategorii A / EUR 7 043 4948
zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
- ; 5418 4 868
jednostek uczestnictwa)
kategorii A / EUR 5418 4 868
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1785 -739
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 093 4 308
Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 4 950 4 545
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 76 502,9463 46 729,5654
kategorii A / EUR 76 502,9463 46 729,5654
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 59 866,4121 45 255,7833
kategorii A / EUR 59 866,4121 45 255,7833
saldo zmian 16 636,5342 1473,7821
kategorii A / EUR 16 636,5342 1473,7821
Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu,
w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1212 280,3630 1135 777,4167
kategorii A / EUR 1212 280,3630 1135 777,4167
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 148 254,1609 1 088 387,7488
kategorii A / EUR 1148 254,1609 1 088 387,7488
saldo zmian 64 026,2021 47 389,6679
kategorii A / EUR 64 026,2021 47 389,6679
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 64 026,2021 47 389,6679
II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
kategorii A / EUR 90,90 109,93
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
kategorii A / EUR 95,16 90,90
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2016 r.

kategorii A / EUR 9,42 -17,31
minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A / EUR 90,36 88,21
data wyceny

kategorii A / EUR 19.05.2016 14.12.2015
maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A / EUR 95,81 118,47
data wyceny

kategorii A / EUR 08.06.2016 22.05.2015

wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym

kategorii A / EUR 95,16 90,99
data wyceny
kategorii A / EUR 30.06.2016 30.12.2015

1V. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci
aktywow netto w skali roku, w tym:

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,01 2,99
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucije 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,77 0,97
procentowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

0,00 0,00
subfunduszu
procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,33 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktore
stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2016 r.

Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047), zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A i EUR zaprezentowane zostaty z doktadnos$cig do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A i EUR zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji zgodnie
z zasadg memoriatowa.

b) uymowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktdrego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia
tych sktadnikéw lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikow
lokat, oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepisow ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia. Wartos¢
aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢ aktywdw Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidencji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
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1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreSlonego wedtug stanu
Z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku Aktywdw jest znaczaco niski albo na danym skfadniku Aktywow nie zawarto zadnej transakcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzern majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna, ustalona przez
rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej sktadnika lokat, to do jego wyceny przyjmuje sie
wartos¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegolnosci (lecz nie wytgcznie) w oparciu o:

i. érednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,

iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez Subfundusz,

V. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreSlone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. warto$¢ odzwierciedlajgcg rozrachunki z drugg strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akgji, warrantow subskrypcyjnych, praw
do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentéw rynku pienieznego, obligacji Skarbu
Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdéw pochodnych.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a w przypadku gdy nie jest
mozliwy wybdr rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriow wyboru rynku gtdwnego, o
ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze
rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) dtuznych papieréow wartosciowych i depozytow — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantdw subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze’n majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

( 801102102  pzu.pl Strona 9z 17



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2016 r.

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedlug cen akgcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okre$lonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
wartos¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla
charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scile powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego
instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartoéci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

9) kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzienh Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty

10) sktadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej s denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
Nie wystgpity.
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b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wystgpity.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2016 31.12.2015

(w tys. zt) (w tys. zi)
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 292 7
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 292 7
Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

30.06.2016 31.12.2015
(w tys. zi) (w tys. zi)

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1 0
Z tytutu wptat na jednostke uczestnictwa 31 6
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 35 1
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytoéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0
Z tytutu rezerw 11 4
Pozostate zobowigzania, w tym 17 11
z tytutu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie
funduszami 14 11
Razem 95 22
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ieniezne i ich ekwiwalen

30.06.2016

31.12.2015

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

I Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych| Waluta . sprawozdania . sprawozdania

walucie ) walucie

(W tys.) finansowego (w 1ys.) finansowego

) (w tys.) ' (w tys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 706 706 291 291
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 32 143 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 0 1 0 1
Deutsche Bank Polska S.A. UsD 1 2 0 2
Razem $rodki pieniezne 852 294
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 573 319
II1. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej y . bilansowy w danej Y ;
Waluta . sprawozdania . sprawozdania

bankowych walucie ) walucie

(W tys.) finansowego (W 1ys.) finansowego

) (w tys.) ' (w tys.)

Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Razem | 852| [ 294

* srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzan subfunduszu na
rachunkach podstawowych na ostatni dzieri poprzedniego i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.
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Nota-5 Ryzyka
Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stép procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdéwnie na dtuznych papierach
wartosciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowg, depozytach bankowych oraz innych
instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdwnie na dtuznych papierach
wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia
sie zdoInosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w

poszczegdinych walutach obcych, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Wartos¢ wyceny na dzien | Procentowy udziat
bilansowy (w tys. zI) w aktywach (w %)

Wske?zan_le ak?yw_ow i zobowigzan obuazony_ch ryzykiem wartosci Nie dotyczy Nie dotyczy
|godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
\’Nskaz’anle_ ak_ty_wow i zob?w[azan obciazonych ryzyklem_ przeptywow Nie dotyczy Nie dotyczy
srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem kredytowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 852 13,77
Instrumenty pochodne 13 0,21
Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka Nie dotyczy Nie dotyczy
kredytowego
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem walutowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 146 2,36
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5031 81,30
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 0,21
Zobowigzania 1 0,02
Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego
Skfadniki lokat
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

EUR 4 828 78,02
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Termin .
- L. - Termin
Typ zajetej . Rodzaj Cel otwarcia Wartosc_ Wartosc i terminy przyszlych strumieni Kwota bedaca zapadglr_ros_m wykonania
. instrumentu . otwartej A podstawq przysztych | (wygasniecia) | .
pozycji pozycji - pienieznych L. - instrumentu
pochodnego pozycji ptatnosci instrumentu ochodnego
pochodnego P 9
Kontrakt . S
) terminowy na | Zabezpieczenie Inst_rument generuje przeptywy pienigzne w
Krotka kurs waluty OZVGii -1 dniu 2016-07-29, oparte na kursie waluty -150 tys. EUR 2016-07-29 2016-07-29
EUR pozyq uzgodnionym z kontrahentem.
Kontrakt . Lo
terminowy na | Zabezpieczenie Instrument generuje przeptywy pieniezne w
Krétka kurs waluty ozvGii 13 dniu 2016-07-29, oparte na kursie waluty -900 tys. USD 2016-07-29 2016-07-29
USD pozyc] uzgodnionym z kontrahentem.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu — nie dotyczy Subfunduszu

Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2016 r.

Nota-9 Waluty i r6Znice kursowe *

30.06.2016 31.12.2015

11. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU "‘zv":‘:";c)'e w tys. zt w(v"\‘,’::;;c;e w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 852 294
PLN 706 706 291 291
EUR 32 143 0 0
GBP 0 1 0 1
USD 1 2 0 2
Naleznosci 292 7
PLN 292 292 7 7
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
Skladniki lokat 5044 4 029
EUR 1091 4 828 826 3 522
GBP 38 203 33 192
USD 3 13 81 315
Nieruchomosci 0 0
Pozostale aktywa 0 0
Zobowigzania 95 22
PLN 94 94 22 22
EUR 0 1 0 0

od: 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015

do: 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(w tys. zi) (w tys. zi) (w tys. zt)

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 31 16 7
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego 31 13 5
inwestowania majace siedzibe za granicg
Instrumenty pochodne 0 3 2
Zrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat -1 0 0
Instrumenty pochodne -1 0 0
Razem 30 16 7
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 141 352 145
Instrumenty pochodne 0 347 145
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 141 5 0
inwestowania majace siedzibe za granicg
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat -105 0 -52
Instrumenty pochodne -105 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 0 0 52
inwestowania majace siedzibe za granicg
Razem 36 352 93

* Aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzier bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem kursu
Sredniego ogfoszonego przez NBP z dnia 30 czerwca 2016 roku.

Nazwa waluty Kod ,Kurs'
waluty sredni
dolar amerykanski 1 USDb 3,9803
euro 1 EUR 4,4255
funt szterling 1 GBP 5,3655
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2016 r.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

od: 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
do: 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(w tys. zi) (w tys. z}) (w tys. zi)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -81 326 208
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -20 -695 -409
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem -101 -369 -201
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 486 -608 159
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -105 347 146
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem 381 -261 305
Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu aktywoéw niepublicznych: - nie dotyczy
Subfunduszu
Wyplacone dochody Subfunduszu: - nie dotyczy Subfunduszu
Nota-11 Koszty Subfunduszu
od: 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
do: 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo (w tys. zi) (w tys. zi) (w tys. z})
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Razem: 0 0 0
od: 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
do: 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(w tys. zt) (w tys. zi) (w tys. z})
CzesS¢ stata wynagrodzenia 74 136 71
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 0 0 0
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2016 r.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 4 308 5 047 3 654
War.tosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na 90,90 109,93 116,23
koniec roku obrotowego
War_tosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii EUR na 21,33 2579 28,03
koniec roku obrotowego

Informacja dodatkowa

1.

2,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystgpity

Informacje o0 znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym - nie wystgpity

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi - nie dotyczy

Dokonane korekty btedow podstawowych - nie wystagpity

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje

Inne informacje

Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnoSci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych, Zarzad TFI informuje, ze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Subfundusz stosuje metode
zaangazowania, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji.
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