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% 7 Investors

uf
BILANS 2016-06-30 2015-12-31
1. Aktywa 10 179 20 514
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 382 2142
2) Naleznosci 18 141
3) Transakgcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9779 18 231
- dluzne papiery wartosciowe - N
6) Nieruchomosci N -
7) Pozastate aktywa - -
Il. Zobowiazania 341 85
11l. Aktywa netto (I - 1) 9838 20 429
IV. Kapital funduszu 9241 20 014
1} Kapitat wplacony 78 971 72 256
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -69 730 -52 242
V. Dochody zatrzymane -1149 -1 356
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 66 -219
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1215 -1137
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1746 1771
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 9838 20 429

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

122 800,6575

269 259,4119

A 122 800,6575 269 259,4119
Wartoéé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 80,12 75,87
A 80,12 75,87
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01
do 2016-06-30

od 2015-01-01
do 2015-12-31

od 20156-01-01
do 2015-06-30

I. Przychody z lokat 531 484 390
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 468 295 294
Przychody odsetkowe 5 21 10
Przychody zwigzane z posiadaniem _ B i

nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych - 50 34
Pozostate 58 118 52

Kick back 58 118 52

1. Koszty funduszu 246 463 212
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 237 455 207
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych _ _ R

dystrybucje
Optaty dla depozytariusza 3 8 5
Optaty zwiagzane z prowadzeniem rejestru _ R _

aktywow
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -
Usiugi w zakresie zarzgdzania aktywami

funduszu B ) 3
Uslugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem _ _ _

nieruchomos$ci
Ujemne saldo roznic kursowych 6 - -
Pozostate - - -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 246 463 212

V. Przychody z lokat netto {I-IV) 285 21 178

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk

(strata) -103 533 427

y t1y nrZ]:reahzowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 78 378 221

- z tytutu réznic kursowych 336 -151 -105

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat, w tym: 28 911 208
-  tytutu réznic kursowych 313 20 -129

VIIL. Wynik z operacji (V+-VI) 182 554 -249

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke

uczestnictwa

A 1,49 2,06 -2,17
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-01-01 do 2015-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego Caaii 6337
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 182 554
a) przychody z lokat netto 285 21
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -78 -378
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -25 911
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 182 554
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -10773 13 538
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 6715 45 540
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu) -17 488 -32 002
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -10 591 14 092
7. Wartoéé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 9838 20 429
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 11 932 11 348
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 88 897,5069 610 568,9927
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 235 356,2613 431 062,7831
Saldo zmian -146 458,7544 179 506,2096

2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1089 600,8735

1000 703,3666

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

966 800,2160

731 443,9547

Saldo zmian

122 800,6575

269 259,4119

1l1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

75,87

70,61

2. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A

80,12

75,87

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

11,26%

7.45%

4. Minimalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

69,47 2016-02-12

67,28 2015-08-24

5. Maksymalna wartoé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

80,12 2016-06-30

78,52 2015-03-19

6. Warto&¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

80,12 2016-06-30

75,87 2015-12-31

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywéw netto, w tym (**):

4,15%

4,08%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

3,99%

4,01%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie

Qptaty dla depozytariusza

0,05%

0,07%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnoéé w okresie biezacym lub porownywalnym pierwszg wartoécig odniesienia jest warto$é

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR SEKTORA NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa
obejmujgce okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zostato sporzgdzone na
podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016
poz.1047) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr
249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg
w tys. zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy
sktadnikow lokat w wartoéci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate
pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, cbejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowiace réznice pomiedzy przychodami z
lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,

-~ 0o ao00T

Informacje dodatkows,
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane pordwnywalne  wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzief bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po
zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzier ostatniej
w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze
stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podzialowym zgodnie z wyceng
na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywodw oraz kwoty przychoddw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i
zobowigzan, ktorych nie da sie okreslié w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych,
jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na
ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w
zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartoé¢ godziwa skiadnikéw lokat, dia ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i
modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci w
modelach wyceny wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania na rynku,
jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych
zatozen i szacunkdw mogg mieé wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami
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Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku

wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci

godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé¢, iz dla takich

aktywdéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci

bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

10.

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sa na podstawie
dowoddw ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegdlnych skiadnikow aktywow i
pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy:.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny, oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w
momencie wyceny tj. 23:59, Towarzystwo ujmowato w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakciji.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerska. Skiadniki porifela lokat
nabyte nieodpfatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zeru.

Skitadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajacej z ceny nabycia tych sktadnikow lokat wymienionych i
ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dluzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedfug wartosci
ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze skumulowanymi
odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia skladnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg
,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym
skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowe;.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papieréw wartosciowych sa wylaczone spod zasady okreslonej w ppkt 9.
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11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akgeji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w
ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskigj, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu
wyptaconego jest dzier,, w ktdrym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sig¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchéd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje
zgodnie z metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od
$rodkow pienieznych i papierow wartosciowych, stosujac zasade memoriatowsa.
Przychody z lokat obejmuja w szczegolnoséci odsetki, dywidendy, dodatnie saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych oraz dodatkowe przychody z tytulu uczestnictwa w
zagranicznym funduszu inwestycyjnym otwartym (,kick back”).

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sa w kwocie wymagajacej
zapfaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo roznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznoéci, oraz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciagnietych kredytow, podatki, a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokoéci przewidywanej. W
przypadku kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaja naliczong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych.
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24. Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udzialu wartosci aktywéw netto Subfunduszu
Investor Nieruchomosci i Budownictwa w wartosci aktywdéw netto Funduszu
Investor Parasol SFI10.

Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu

1. Wycena aktywéw netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, kiéry przypada
w dniu, w ktérym odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej.

3. Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji,
warrantdw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych,
diuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w
Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zasirzezeniem, ze gdy wycena aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rébwnoczeénie zwykltym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym skfadniku
aktywéw nie zawarto Zadnej ftransakcji - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoséci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartoéci stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé;
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c. jezeli Dziern Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartoéci godziwej Subfundusz stosuje
nastepujace powszechnie uznane metody estymacji, w szczegdinosci:

a. Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamkniecia, lub

b. Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie si¢ wytacznie
na ofertach sprzedazy, lub

c. Oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika
lokat, ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

d. Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i
poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

e. Oszacowania na podstawie zdyskontowanych  przeptywoéw
pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywéw
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

f. Oszacowanie na podstawie innych uznanych metod estymacji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez
Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej skiadnikdw
lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo§¢ wykorzystywania przez
Subfundusz kursow uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

8. Rynkiem giéwnym dla sktadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych
jest rynek, na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano
najwickszy wolumen obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gtéwnego dla danego
skfadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego Kolejnego miesigca
kalendarzowego.

7. Warto$é skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a. akcji - wedlug wartoéci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
istotny wplyw na te wartosé, w szczegdlnosci w oparciu o analize
sytuacji finansowej spdtki i poréwnanie ze spétkami o zblizonym
profilu, ktérych akcje sg notowane na rynku aktywnym,

b. praw do akcji - w oparciu o cene nieroznigcego sig istotnie sktadnika
lokat lub w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowag prawa poboru niezbednego do ich
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objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne ceny emisyjne, w
oparciu o $rednia cene nabycia wazong liczbg nabytych papierow
warto$ciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartosé
rynkowa,

c. praw poboru - wedlug wartosci teoretycznej,

d. dluzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach  kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanegj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do
przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu,

e. diuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w warto$ci godziwej, w szczegodinosci w przypadku
diuznych papierdw wartoSciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut — wedtug
zdyskontowanych  przeplywdw  pienieznych,  okre$lonych =z
uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktére
jest oparty dany instrument pochodny,

f. instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartoSciowe
inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi papierami
wartosciowymi- wedtug wartoéci godziwej,

g. instrumenty pochodne - w wartosci godziwej, w szczegolnosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeplywédw pienieznych w oparciu o dane rynkowe
pobierane z serwisu Bloomberg,

h. opcje —weditug wartosci godziwej, z uwzglednieniem typu instrumentu,
kursow instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego do
wygashiecia opcji, w tym w oparciu o wycene dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywang wedtug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg - wedtug ostatniej wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat ub tytut uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wplyw na te wartosé, ktore wystgpity w okresie od
momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny;

8. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokoséci skorygowanej ceny nabycia - warto§¢ godziwa wynikajgca
z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.
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Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art.
102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2014
poz.157), wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoéciowych.
Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z
2014 poz.157), wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierédw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywow
Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania
wycenia sie w walucie, w ktdére] sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wediug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzah oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

Wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie.
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4. Wartos¢ aktywédw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartoéci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

6. Dla poszczegodlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$¢
aktywow netto oraz wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana
jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego
obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ }+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty

wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w

statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Naleznosci 18 141
2Z tytutu zbytych lokat - E
Z tytutu instrumentow pochodnych N E
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych ] 124
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - N
Pozostate 9 17
Kick back 9 17
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Zobowigzania 341 85
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 163 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 81 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 62 17
inwestycyjnych
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligagji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczeni - -
Z tytulu rezerw 32 62
Pozostale skladniki zobowigzan 3 6
2016-06-30 2015-12-31
Wartosé na Warto$é na
- - 5 Wartoéé na dzien bilansowy Wartoéé na dzien bilansowy
NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW FPIENIEZNYCH NA dziei bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. b
1. Banki / waluty - 382 - 2142
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 332 - 106
EUR 8 38 - -
PLN 294 294 1086 106
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 50 - -
PLN 50 50 - =
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - - - 2 036
PLN - - 2036 2036
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
Warto$é na Wartosé na
& Warto&¢é na dzieri bilansowy WartoS¢é na dzien bilansowy
NOTA-4 li. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM o 5 B
POZIOM SRODKGW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCHW | (RS BIEEReny | Bweee, | et blansony | wwaluce
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wiys, finansowego W wtys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw R 5 ] _
pienigznych
EUR 4 18 5 21
PLN 875 875 1425 1425
2016-06-30 2015-12-31

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartoé¢ na dzien
bitansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

lll. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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2016-06-30 2015-12-31
Wartosé na Wartod€ na
dzien bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-§ |. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSC| GODZIWEJ (%) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogok finar go w tys.) ogélem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 382 3,75% 2142 10,44%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 382 3,75% 2142 10,44%

(*} Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pieniezne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2016-06-30 2015-12-31
Wartosé na Warto§¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzier bilansowy Procentowy
NOTA-5 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) {**) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogélem

tys.

tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy

jest dodatnia.

{***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2016-086-30 2015-12-31
Wartosé na Warto$¢ na
u dzien bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
DO e TOUE Y0 o | vt | it | vt | i
TRANSAKCJ sprawozdania aktywaqh (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogttem finansowego w tys.) ogdtem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypetniaty
swoich obowiqfkémlfa, przy czymynie uwzglednia sie wartopéci 400 3,.93% Zelt T1,413%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 382 3,75% 2142 10,44%
Naleznosci 18 0,18% 141 0,69%
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****)

(****) Za maksymaline obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto §rodkéw pienieznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakecji typu buy-sell-back.

(*****)} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogélem.

2016-06-30 2015-12-31
5 Wartos¢ na Wartosé na
wa;t;:g na dzieri Proce_ntowy Wa;t:izg ha dzier Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-§ IV. RYZYKO WALUTOWE (******) — walucie aktywach TR walucie aktywach
sktadnika w sprawozdania (wtys.) skiadnika w sprawozdania (w tys.)
tys finansowego ogolem tys finansowego ogolem
= w tys. ' w tys.
Przypadki znaczace]j koncentracji ryzyka
walutowego w poszezegdinych kategoriach lokat - 9989 - - 18 248 -
w podziale na kategorie bilansowe (******}

EUR 2220 9989 98,13% 4282 18 248 88,95%
Srodki na rachunkach bankowych 8 38 0,37% - - -
Naleznosci 2 9 0,09% 4 17 0,08%

rynkfkladmkl lokat nienotowane na aktywnym 2210 9779 96,07% 4278 18 231 88,87%
Zobowigzania - 163 1,60% - - -

{~****} Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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Investors

od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

od 2015-01-01 do

2016-06-30 2016-12-31 2015-06-30
Wartosé w okresie | Wartosé w okresie | Warto§é w okresie
NOTA-11 . KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym | sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. wtys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije

Oplaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Opflaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo rézni¢ kursowych

Pozostate

od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

od 20156-01-01 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartoéé w okresie | Wartosé w okresie | Wartodé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE PLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdaweczym sprawozdawczym
wiys. wtys. w tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 237 455 207
2 tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 237 455 207

od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

od 2015-01-01 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartos¢ w okresie | WartoS¢ w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-11 HI. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
2 sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI wiys. wiys. wtys.
; 2016-06-30 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Ayl ngggﬂﬁ%ﬁ;\o EEBSHICacs Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni

| Warto$¢ aktywédw netto na koniec roku obrotowego 9 838 20 429 6 337 1162
1. Wartos< aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 80,12 75,87 70,61 56,88
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ
INVESTOR SEKTORA NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczacych zdarzeri dotyczacych lat
ubiegiych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania
uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapily btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze
podjaé decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartoci aktywow netto
Subfunduszu ponizej 30 miliondéw ziotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie
wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30 milionéw ztotych przez okres przekraczajgcy
3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest
rozwijanie dziatalnoéci Subfunduszu. Zdaniem Zarzgdu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagroZzenie kontynuowania dziatalno$ci Subfunduszu w dajgcej sig
przewidzie¢ przysztosci, 1j. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

a) MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI  OTWARTYMI  BEDACYMI  PRZEDMIOTEM  LOKAT
SUBFUNDUSZU

Maksymalna wysoko§é wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
otwartymi bedgcymi przedmiotem lokat Subfunduszu Sektora Nieruchomosci i
Budownictwa jest obliczana w oparciu o wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny i wynosi:

RREEF Global Real Estate Securities dla jednostek uczestnictwa kategorii LDH — 1,50%
wartosci aktywdw netto subfunduszu rocznie.

b) INNE INFORMACJE

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Furdusz dla okreslenia catkowitej
ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez

towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538), stosuje metode
Zaangazowania.
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Towarzystwo jest na etapie dostosowania dziatalnosci do przepiséw rozporzadzenia
delegowanego Komisji Nr 23/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. w zakresie okreslania
ekspozycji AFl (zastepujgcej dotychczas stosowana miare catkowite] ekspozycji
funduszu), obliczanej w oparciu o metode brutto oraz metode zaangazowania.

Pismem z dnia 07 lipca 2016 r. Towarzystwo poinformowato Komisje Nadzoru
Finansowego o© wykonaniu zalecen bedgcych wynikiem przeprowadzone] przez
pracownikéw Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w okresie od dnia 11.01.2016 r. do
dnia 12.02.2016 r. kontroli dotyczacej prawidtowosci realizacji zlecen zamiany/konwersji
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Pismem z dnia 22 lipca 2016 r., sygn. DF1/4710/1/7/2016 Komisja Nadzoru Finansowego
zwrécita sie do Towarzystwa o przedstawienie dodatkowej informacji o sposobie
wykonania zalecen.

W odpowiedzi, pismem z dnia 29 lipca 2016 r., Towarzystwo udzielito Komisji Nadzoru
Finansowego dodatkowych wyjasnien i informacji w przedmiotowym zakresie.

Nadmieni¢ nalezy, ze pismem z dnia 11 lipca 2016 r., skierowanym do towarzystw
funduszy inwestycyjnych, bankéw - depozytariuszy oraz agentoéw transferowych, Komisja
Nadzoru Finansowego wskazata na watpliwosci dotyczace prezentowania przez niektére
towarzystwa funduszy inwestycyjnych informacji o sposobie realizacji zlecen
konwersji/zamiany jednostek uczestnictwa. Wobec powyzszego, Towarzystwo otrzymato
od ProService Agent Transferowy sp. z 0.0. informacje, ze dzialania majgce na celu
dostosowanie zmienionego na skutek zaleceh Komisji Nadzoru Finansowego procesu
realizacji zlecen konwersji/zamiany jednostek uczestnictwa do  stanowiska
zaprezentowanego przez Komisje w pi$mie z dnia 11 lipca 2016 r., zostang zakofczone
najpo6zniej do dnia 30 wrzednia 2016 .

Powyzsza kwestia nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz
Funduszu na dzien 30 czerwca 2016 roku.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR SEKTORA | NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA

+ 279

7
'f el 1/
‘y){///g [



