NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY]JNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND OBLIGACJI

WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND OBLIGACJI

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieni¢zny (do dnia 29 kwietnia 2014 roku dziatajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spolek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre§lony.

Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund Obligacji (zwanego dalej ,,Subfunduszem”). Za
poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 25 kwietnia 2014 roku, pod ktéra to data dokonano przydziatu
Jjednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 2 maja 2014 roku.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwang dalej ,,Towarzystwem’).

III. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr aktywéw Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw6éw Funduszu jest mBank S.A. z siedziba w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Polska Sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla I 22, wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Obligacji poprzez aktywne inwestowanie
aktywéw Subfunduszu w dluzne papiery wartoéciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy
zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pieniezne, w tym
instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczeg6lnosci w dluzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty
rynku pieni¢znego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank
Polski z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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VL. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowaé swoje aktywa w:

a)

b)

¢)

d)

papiery wartoéciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz
rok,

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci,
inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienig¢znego,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie b¢dzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z p6zniejszymi zmjanami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynnoséci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okre§lonych w Ustawie i w Statucie.

4. Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie splaty nie
dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okre§lonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktyw6w Subfunduszu Noble Fund Obligacji bedzie stosowat
nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a)

b)

c)

d)

catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktérymi sa dtuzne papiery
warto$ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe
opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pienigzne, w tym instrumenty rynku pieni¢znego nie moze by¢
nizsza niz 70% wartosci aktywéw Subfunduszu,

diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienigznego emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ beda nie mniej niz 70%
warto$ci aktywéw Subfunduszu,

pozostate kategorie stanowi¢ moga nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu,

Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyijne,
prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.
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Szczegolowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pelen katalog lokat, w
ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu V
czgéci I i artykule 3 rozdziatu VIII czedci I Statutu,

VIL. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzieé
przyszlodci (tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego). Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dziefi
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania
ustala si¢ wedlug stanow odpowiednio aktywéw i zobowiazaf oraz kurséw, cen i warto$ci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly w tysiacach ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ réznica pomigdzy warto$cia aktywoéw netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartodcia aktywow netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z uj¢cia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapily w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategorie zwiazany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, Ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 1% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0,5% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokoéci 0,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja sie tym, Ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.
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BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

OBLIGACIJI

sporzgdzony na dziek 30.06.2016 r.

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnlctwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2016 r. 31.12.2015 r.,

1. Aktywa 113 863 169 989
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 11 781 6797
2. Nalezno§ci 16 318 21381
3. Tr kcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 9 829 20 227
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 75 935 121 584
- dhuzne papiery wartociowe 75935 121 584
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzme papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Poxostale aktywa 0 0
IL. Zobowinzania 5791 10 526
1I1. Aktywa netto (I - II) 108 072 159 463
1V. Kapital Subfunduszu 101 053 154 138
1. Kapitat wplacony 602 004 540 007
2. Kapitat wyplacony (wielkoé¢ ujemna) -500 951 -385 869
V. Dochody zatrzymane 6616 4454
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3107 2774
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3509 1680
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 403 871
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 108 072 159 463
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1 000 655,076 1 495 882,035
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek tnictwa kategorii C 0,000 0,000
Warto$é nktywéw netto na jednosthe uc ictwa kategorii A (w PLN) *) 108,00 106,60
Wartodé aktywdiw netto nu jedunostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
Wartosé aktywiw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00
*) Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lycznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjq dodatkows, ktére stanowig integralng czesé

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJ1
NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

OBLIGACIJI
sporzadzony za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

p . n " 01.01.2016 - 30.06.2016 | 01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2016 - 30.06.2015
ozycje rachunku wyniku z operacji " - B
I. Przychody z lokat 1179 4770 2 986
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1179 4770 2 986
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostale 0 0 0
11. Koszty Subfunduszu 846 2974 1690
1. Wynagradzenic dla lowarzystwa 822 2946 1675
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 19 28 15
A. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rej yjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowodei 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ushugi prawne 0 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 4 0 0
13. Pozostale 0 0 0
11, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
1V. Koszty Subfunduszu netto (II - TI1) 846 2974 1690
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 333 1796 1296
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1361 -738 -4 670
1. Zrealizowany #ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1829 -231 -1 530
- z tytuli rdznic kursowych: 9 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -468 -507 -3 140
- z tytutu réznic kursowych: 0 0 0
VII. Wynik z operacji (V +-VI) 1694 1058 -3 374
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w
PLN) %) 1,69 0,71 -1,98
Wynik z operacji przypadajjcy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w ~ ) R
PLN)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w
PLN) - - B
*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajjcymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowis
integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania fi wego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

OBLIGACJI

sporzadzony za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 r.

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2016 - 30.06.2016 r.

01,01.2015 - 31.12.2015 r,

L. Zmiana wartoSci aktywéw netto:

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 159 463 236 750

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1 694 1058

a) przychody z lokat netto 333 1796

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1829 -231

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -468 -507

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1694 1058

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0

a) z przychodéw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychod6w ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -53 085 -78 345

a) zmiana kapitali wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 61 997 172 809

b) miana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitahu z tytutn odkupionych jednostek 115082 251154

uczestnictwa)

6. Laczna aktywéw petto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -51 391 -77 287

7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 108 072 159 463

8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym *) 109 952 196 220
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym -495 227,859 -745 894,729

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 578 049,855 1622 323,771

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1073 277,714 2 368 218,500

c) saldo zmian -495 227.859 -745 894.729

2. Zmiana Jiczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawezym 0.000 0,000

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.000 0,000

¢) saldo zmian 0,000 0.000

3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawcezym 0,000 0,000

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000

c) saldo zmian 0,000 0,000

4, Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku dzialalno§ci 1000 655,076 1495 882,935

Subfunduszu

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5721 240,382

5143 190,527

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4 720 585,306

3 647 307,592

¢) saldo zmian

1 000 655.076

1495 882,935

5, Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajgco od poczatku dzialalno$ci

Subfunduszu 0,000 0.000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.000 0,000
c) saldo zmian 0.000 0,000

6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczqtku dzialalno$ci

Subfunduszu 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000

_b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000

¢) saldo zmian 0,000 0,000

7. Przewidywana liczba Jednostek uczestnictwa kategorif A - -

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - -

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - 5

IT1, Zmiana wartoSci aktywéw netto na iednostke i ictwa

1. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego (w PLN) **) 106,60 105,61

2. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego (w PLN) *%) 108,00 106,60

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestictwa kategorii A w okresie

sprawozdawczym. (w skali roku) ***) 2,64% 0.94%

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie

sprawozdawczym (w PLN) 106.45 103,69

Data wyceny 2016-01-18 2015-06-16

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie

sprawozdawczym (w PLN) 108,00 107,11

Data wyceny 2016-06-30 2015-01-30

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej wyceny w

okresie sprawozdawczym (w PLN) *¥) 108,00 106.60

Data wyceny 2016-06-30 2015-12-30

7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

8. Warto$¢ aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego (w PLN)
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Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2016 - 30.06.2016 r.

01.01.2015 - 31.12.2015 r.

9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym

10. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11, Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

12. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13, Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

14, Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym

16. Minimalna warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorti C w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

18. Wartoé¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywéw netto w skali roku,

W tym: 1,55% 1,52%
1. Procentowy udzjal wynagrodzenia towarzystwa 1.50% 1.50%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybuci¢ 0,00% 0.00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.03% 0.01%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0.00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%

0,00% 0,00%

6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subtunduszu

*) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o wartos¢ aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym
okresie, co ozmacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowiazywaly przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejng wyceng wigcznie

**) Ewentualna roznica pomiedzy wartoscig aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cia
aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji

dotyczacych tego okresu,

*#%) Do wyliczenia zmiany procentowej w poprzednim okresie sprawozdawczym zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na 31 grudnia 2014 roku oraz

warto$¢ nominalna (poczatkowa) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Wynik zostat zannualizowany.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto naleiy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacjg dodatkowy, ktére

stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci

I. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2016 r, poz. 1047 - tekst jednolity z pézniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w zlotych,

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Il. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyezacyeh Subfunduszu

1.
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyplaconego jest nast¢pny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego warto$¢ jednostki zostala uzyta do przeliczenia zloZzonych przez
uczestnikéw zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub
wyplatami vjmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwng zeru.

Odsetki od dhznych papierow wartoéciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrgbnie od nominatu dluznego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sa tacznie z wartoécia danego skladnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dluznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papier6w przez emitenta.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w zlotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papier6w wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). Powyzsza metod¢ stosuje si¢ réwniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniccia
zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z
tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego skladnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartosci zero, w dniu nast¢pnym po dniu
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

wygaéniecia tego prawa. Za dzief realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzienn wyksiggowania praw z
rachunku papieréw warto$ciowych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmujag w szczeg6lnoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng $rodkéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczeg6lnoéci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodk6éw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytoéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

LIl. Metody wyceny akiywéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosei aktywéw netio na jednostke uczestnictwa

L.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanéw aktyw6w oraz wartosci aktywoéw i zobowigzan
w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warto$é aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczb¢ jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastgpujacy sposob:

1) wedltug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cen¢ $rednig transakcji wazona wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie¢ z kursu
fixingowego,
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2)

3)

4)

5)

¢) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

jezeli w dniu wyceny niedost¢pna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych w pkt. 1) i 2)
a w szczegolnosci, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$é
stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponize;:

a) w przypadku dhiznych papieréw wartosciowych, w tym listéw zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ warto$§é oszacowang przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$é publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych warto$ci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartoéci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek gtéwny aktywnym Rynku, cene tego skladnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku cen¢
nieréznigcego si¢ istotnie skfadnika, w szczeg6lnodci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartoéci godziwej, zostanie ona Wwyznaczona Ww oparciu o model
zdyskontowanych przeptyw6éw pieni¢znych lub przy zastosowaniu wlasciwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane wejéciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego

rynku,

b) w przypadku udzialowych papierébw wartociowych szacowanie wartoSci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwoéci oszacowania wartodci godziwej w sposéb
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

¢) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wlasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejéciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie por6wnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru warto$ciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, Zze jego warto$¢ jest réwna wartoéci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartos$ci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na
ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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Wycena skladnikow lokat nienotowanyveh na aktywnvm rymku

1. Warto$¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papier6w warto$ciowych, w nastgpujacy sposéb:

1y

2)

3)

4)

5)

6)

obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty rynku
pienigznego bedace papierami warto§ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwiazane
sg $cifle powigzane z charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto§¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznodci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie sg $ci$le powiazane z charakterem wycenianego papieru dhliznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczeg6nych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie,

akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaZnikowych
odnoszacych ceng akcji do poszczegélnych, wybranych parametréw finansowych dziatalno$ci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ oszacowana
przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi, z ktérg
Towarzystwo podpisato umowe¢ na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje si¢ warto$é
najnizsza.

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie s3 notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywo6w pieni¢znych,
b) w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skoficzonych r6znic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych
modyfikacjg modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych.
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica - w oparciu
o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
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2.

tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwg jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartoS§ciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych przeplywéw
pienieznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sa stosowane w spos6b ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.
W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwe;j,

do wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Szezegolne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymanej
pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papier6w wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu
a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie
rozna od ich warto$ci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w kt6rej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w ztotych po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartoéé aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

16



NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

OBLIGACJI

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2016 r. 31.12.2015 r.
1) Z tytulu zbytych lokat 16 318 21381
2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4) Z tytutu dywidendy 0 0
5) Z tytulu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
7) Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate 0 0
Razem 16 318 21381
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszo w tys. PLN 30.06.2016 r. 31.12.2015r.
1) Z tytulu nabytych aktywéw 5308 9952
2) Z tytuhu transakeji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4) Z tytulu wplat na jednostki uczestictwa 86 58
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 280 301
6) Z tytufu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaty przychodéw Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 0
9) Z tytuhu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
11) Z tytuhu gwarancji lub poreczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 109 207
13) Pozostale 8 8
Razem 5791 10 526
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
30.06.2016 r. 31.12.2015 r.
Warto$¢ na
dzien Warto$¢ na Warto$t na
Struktura §rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych bilansowy w dzieh dzien bilansowy | Wartoé¢ na
w tys. PLN Waluta | danej walucie | bilansowy Waluta | w danej walucie | dziei bilansowy
Banki:
MBANK S.A. PLN 11717 11717 | PLN 6797 6797
MBANK S.A. TRY 46 64 | TRY 0 0
Razem - 11 781 - - 6797
30.06.2016 r. 31.12.2015 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pieni¢znych utrzymywanych w celu zaspokojenia Warto$¢ na dzien Warto$€ na dzied
bieiacych zobowigzah Subfunduszu w tys. PLN bil WYy bil WYy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych *): 9289 9330

*) Sredni poziom érodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koncu okresu

sprawozdawczego.

Ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr § Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 30.06.2016 r. 31.12.2015 r.

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na

Kategorie bi 2+ W tym: . -
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartoei godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowe) w lys. 75 935 121 584
b) aktywa obeigzone ryzykiem przeplywaw srodkéw pienigznych wynikajgeym ze stopy pre g wlys: 0 30247
e) zn‘howiazania obcigzone ryzykiem przeplywow érodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

wtys. M 0 0

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

Kkategorie bilansowe, w tym: ¥ - -

a) kwoty odzwierciediajaee maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypehnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci

godziwyeh dodstkowych zabezpieczen w iys. 97 545 148 608
b) wskazanie islniejqc;eh przypadkow znaczgee) koncentracii ryzyka kredytowego w poszezeg6lnyeh
kategorisch lokat w tys, 85 764 141 811
- dluzne papiery wartogciowe - Skarb Panstwa RP 75935 121 584
- transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 9 829 20227
- srodki bankowe ulokowane w MBANK S A 11781 -
3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfund ryzykiem wal ym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczgeej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat w tys. - -
a) §rodki pienigs 64 0
' Za aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej bligacje panstwowe, komunalne | przedsiebiorstw, bony

skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajgeych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe: obligacie, listy zastawne,
certylfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodnie na siopg procentowy o dodatniej wyeenie na dziei bilansowy.

1 74 zobowigzania obeigzone ryzykiem przeplywdw stodkaw pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope
procentowy o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

“ Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazati z wyemitowanych papieréw wartosciowych (w szczeg6lnosei: obligacji
stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, certyfikatow depozytowych i listéw zastawnych), jednostek oraz tytuléw uczestnictwa, depozytéw
bedneych skladnikami portfela lokat, przechowywanyeh i rachunkach bankowych srodkow pienigznych oraz nie wywigzania sig kontrahenta z zawartych
transikeji terminowych majgeych za przedmiot piewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
# Za enaczyeq koncentracig ryzykn kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowege danego emitenta w aktywach ogolem dia poszozegolnych kategorii
lokat.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Tr kcje przy zobowigzaniu si¢ Subfund lub drugiej strony do odkupu 30.06.2016 r. 31.12.2015 r.

1) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 9 829 20227
a) transakeje, w wyniki kiorych spuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk w tys. 9829 20 227
b) transakcije, w wyniku ktérych nie epuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk w tys. 1] 0

2) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
a) transakcije, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg stron¢ praw wlasnosci i ryzyk w tys. 0 0
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje pr ie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk w tys. 0 0

3) Naleznoéci z tytulu papieréw warto§ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw

rozporza ia 0 pozyczkach papieréw warto§ciowych w tys. 0 0

4) Zobowigzania z tytulu papieréw warto§ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw

rOZpOTZa ia 0 pozyczkach papieréw warto§ciowych w tys. 0 0

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2016 r. 31.12.2015 r.
Warto$¢ na Warto§é na

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug dzieh dzieh

walut i po przeli iu na walute polskq w tys. PLN Jednostka | Waluta bilansowy Jednostka | Waluta bilansowy

Pozycja bilansu po przeliczeniu na walut¢ sprawozdania

finansowego

a) w walucie sprawozdania fi wego w bys. - - - - - -

Aktywa w tys. PLN 113799 |  wtys. PLN 169 989

Srodki pieniez W tys. PLN 11717 wtys. PLN 6797

Naleznosci w tys. PLN 16318 w tys. PLN 21381

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiei strony do odkupu W tys. PLN 9829 | wiys. PLN 20227

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 75 935 W tys. PLN 121 584

- dtuzne papiery warto§ciowe w tys. PLN 75935 W tys. PLN 121 584

Skladniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym! w Lys. PLN 0| wtys. PLN 0

- dluzne papiery warto§ciowe w tys. PLN 0| wtys. PLN 0

Zobowigzania w Ly, PLN 5791 w tys. PLN 10 526

b) w walutach obcych po przeliczeniu na walutg

sprawozdania fi wego w tys. - - - - - -

Aktywa w tys. PLN 64 w tys. PLN 0

Srodki pieniez w tys. PLN 64 | witys. PLN 0

- w walucie obcej w tys. TRY 46 W tys. TRY 0

- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 64 W tys. PLN 0

Nalezno$ci w tys. PLN 0 w tvs, PLN 0

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0| wtys. PLN 0

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0 wtys. PLN 0

Zobowigzania w tys. PLN 0| wtys. PLN 0

Razem - 5 108 072 - - 159 463

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat

Subfunduszu w tvs. PLN 01.01.2016 - 30.06.2016 . 01.01.2015 - 31.12.2015 r, 01.01.2016 - 30.06.2015 r.

Dodatnle Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie
réZnice réznice réZnice réznice réznice réinice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe

Skladniki lokat zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezreallzowane | zrealizowane | niezrealizowane

Dtluzne papiery warto§ciowe 9 0 0 0 0 0

Razem 9 0 0 0 0 0

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat

Subfunduszu w tys, PLN 01.01.2016 - 30.06.2016 r. 01.01.2015 - 31.12.2015 r. 01.01.2016 - 30.06.2015 r.

Ujemne Ujemne Ujemne
réznice Ujemne réznice | réZnice Ujemne réznice | réznice Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe

Skladniki lokat zrealizowape | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane

Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy

W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa s3 wyceniane, a zobowijzania
ustalane w walutach obcych, nalezy ujawnié¢ Sredni kurs waluty sprawozdania
finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego (w PLN)

01.01,2016 - 30.06.2016 r.

01.01.2015 - 31.12.2015 r.

Kurs w
stosunku do

Waluta

Kurs w
stosunku do

Waluta

Kurs TRY 1.3791

TRY

1,3330

TRY
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INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

1.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujgte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bl¢déw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansows, plynno§¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z tg kwestia korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby
w istotny sposéb wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.
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Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem. Od dnia 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI
funduszu z uwzglednieniem art. 6 -11 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231.2013 z 19
grudnia 2012 roku.
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NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCII

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND
OBLIGACJI

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

. Whowin,”

Pawetl Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego, Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Mariusz Staniszewski Pawet Homirski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

( \\[\ 200

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Nople Funds TFI S.A.

Podpisy 0séb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

“hmielewski
ezes\Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
roSeryice Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2016 roku



