Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

24.286
13.265
4.902

56.021
14.384
1.770

22.358

177.202

1.442

7.572

20.326
12.298
6.913

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin K2 Alternative Strategies Fund —

Z ESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3 I GRUDNIA 201§ R.

(Waluta — USD)

Waluta

obrotu

Wartosé
rynkowa

ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OBROTU NA OFICJALNEJ GIEEDZIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

AKCJE

Technika lotnicza i kosmiczna oraz przemyst obronny

Precision Castparts Corp. USA
TransDigm Group Inc. USA
Northrop Grumman Corp. USA
Linie lotnicze

Delta Air Lines Inc. USA
Air Canada, B CAN
Wizz Air Holdings PLC, Regulacja S CHE
Podzespoty samochodowe

Johnson Controls Inc. USA
Motoryzacja

Peugeot SA FRA
Tesla Motors Inc. USA
Banki

Bank of America Corp. USA
Napoje

Brown-Forman Corp., B USA
Heineken NV NLD
Monster Beverage Corp. USA
Biotechnologia

BioMarin Pharmaceutical Inc. USA
Celgene Corp. USA
Incyte Corp. USA
Alexion Pharmaceuticals Inc. USA
Biogen Inc. USA
Regeneron Pharmaceuticals Inc. USA
Alnylam Pharmaceuticals Inc. USA
Ultragenyx Pharmaceutical Inc. USA
Bluebird Bio Inc. USA
Vertex Pharmaceuticals Inc. USA
Portola Pharmaceuticals Inc. USA
Tesaro Inc. USA
Prothena Corp. PLC IRL
PTC Therapeutics Inc. USA
Otonomy Inc. USA
Sarepta Therapeutics Inc. USA
Agios Pharmaceuticals Inc. USA
Gilead Sciences Inc. USA
Neurocrine Biosciences Inc. USA
Dyax Corp. USA
Insmed Inc. USA
OvaScience Inc. USA
Applied Genetic Technologies Corp. USA
Amicus Therapeutics Inc. USA
Inotek Pharmaceuticals Corp. USA
Radius Health Inc. USA
Aduro Biotech Inc. USA
Retrophin Inc. USA
Sage Therapeutics Inc. USA
Acorda Therapeutics Inc. USA
Epizyme Inc. USA
Flexion Therapeutics Inc. USA
BioCryst Pharmaceuticals Inc. USA
Chimerix Inc. USA
Fibrocell Science Inc. USA
Exelixis Inc. USA
Coherus Biosciences Inc. USA
Medgenics Inc. ISR
Cara Therapeutics Inc. USA
Seres Therapeutics Inc. USA
DBV Technologies SA, ADR FRA
MacroGenics Inc. USA
Natera Inc. USA
Trevena Inc. USA
Epirus Biopharmaceuticals Inc. USA
Dimension Therapeutics Inc. USA
Global Blood Therapeutics Inc. USA

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

usb
usb
usb

usb
CAD
GBP

usb

EUR

usb

usb

usb
EUR
usb

5.634.595
3.030.389
925.547

9.590.531

2.839.704
106.136
47.412

2.993.252

882.917

3.120.666
346.094

3.466.760

127.437

2.017.965
1.052.749
1.029.760

4.100.474

3.266.522
2.853.402
2.324.517
1.863.437
1.456.388
1.412.005
1.268.913
1.092.633
779.567
697.853
683.668
651.175
453.953
442.843
434.704
396.101
344.725
344.248
330.143
269.397
264.046
254.499
232.682
218.560
204.110
200.251
187.244
185.242
180.322
175.013
172.119
164.624
154.914
151.586
144.244
138.936
133.030
128.172
117.784
113.867
98.473
97.958
91.249
85.082
72.569
62.175
59.843

%
aktywow
netto

0,52
0,28
0,09

0,89
0,26

0,01
0,01

0,28
0,08
0,29

0,03
0,32
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS
— Franklin K2 Alternative Strategies Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)
(Waluta — USD)

Liczba akcji %

lub warto$é Waluta aktywow
nominalna obrotu

Biotechnologia (ciag dalszy)

2.687 Immune Design Corp. USA usD 53.955 0,01
4.310 Adaptimmune Therapeutics PLC, ADR USA usb 51.979 0,01
5.129  ProQR Therapeutics NV NLD usb 44.520 0,00
880 Mirati Therapeutics Inc. USA usb 27.808 0,00
25.633.050 2,37
Rynki kapitatowe
46.064  SEI Investments Co. USA usb 2.413.754 0,22
Produkty chemiczne
62.818 W.R. Grace & Co. * USA usb 6.256.045 0,58
17.799  The Sherwin-Williams Co. USA usb 4.620.620 0,43
19.005 LyondellBasell Industries NV, A USA usb 1.651.535 0,15
2.248 Airgas Inc. USA usb 310.943 0,03
12.839.143 1,19
Ustugi i dostawy handlowe
23.037  Edenred FRA EUR 436.869 0,04
44.285  Atento SA ESP usb 431.336 0,04
11.150  West Corp. USA usb 240.506 0,02
1.108.711 0,10
Sprzet komunikacyjny
23.687  Cisco Systems Inc. USA usb 643.220 0,06
27.275  Ciena Corp. USA usb 564.320 0,05
78.760  Nokia Corp., ADR FIN usb 552.895 0,05
4.341  Arista Networks Inc. USA usb 337.903 0,03
6.487 QUALCOMM Inc. USA usb 324.253 0,03
23.706  Nokia OYJ, A FIN EUR 169.904 0,02
5.010  NetScout Systems Inc. USA usb 153.807 0,01
9.200 Ruckus Wireless Inc. USA usb 98.532 0,01
2.844.834 0,26
Materiaty budowlane
26.117  Martin Marietta Materials Inc. USA usSD 3.567.060 0,33
250.581 ltalcementi SpA ITA EUR 2.791.269 0,26
5.971.142 West China Cement Ltd. CHN HKD 1.232.744 0,11
64.561  Buzzi Unicem SpA ITA EUR 1.164.684 0,11
18.210 Eagle Materials Inc. USA usbD 1.100.430 0,10
14.028 Cemex SAB de CV, CPO, ADR MEX usbD 78.136 0,01
9.934.323 0,92
Ustugi finansowe dla ludnosci
13.825  Synchrony Financial USA usD 420.418 0,04
Ustugi finansowe, rézne
33.729  Moody’s Corp. USA usbD 3.384.368 0,31
20.245  Markit Ltd. USA usbD 610.792 0,06
33.956 Cerved Information Solutions SpA ITA EUR 284.143 0,03
3.627 MSClI Inc. USA usbD 261.616 0,02
1.054 Voya Financial Inc. USA uUsD 38.903 0,00
4.579.822 0,42
Ustugi telekomunikacyjne réznego typu
16.156  Telecom ltalia SpA ITA EUR 16.697 0,00
Energia elektryczna. media
71.867  Pepco Holdings Inc. USA usb 1.869.261 0,17
Sprzet elektryczny
2.189  Solarcity Corp. USA usb 111.683 0,01
Sprzet, instrumenty i komponenty elektroniczne
106.002 NCR Corp., W/I USA usb 2.592.809 0,24
78.617  Hewlett Packard Enterprise Co. USA usbD 1.194.978 0,11
20.596  Fitbit Inc., A USA usb 609.436 0,06
3.815 Western Digital Corp. USA usb 229.091 0,02
9.950 Nimble Storage Inc. USA usbD 91.540 0,01
25.106  Violin Memory Inc. USA usb 22.598 0,00
1.400 Pure Storage Inc., A USA usD 21.798 0,00
4.762.250 0,44
Sprzet i ustugi dla przemystu energetycznego
11.169 Baker Hughes Inc. USA usb 515.449 0,05
789  Halliburton Co. USA usb 26.858 0,00
542.307 0,05

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin K2 Alternative Strategies Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

12.540
6.040

61
27.350
31.568
11.723

43.070
20.027

7.976
14.007
15.861
20.985

3.810

119.011
60.255
53.469
19.383
90.394
16.031

10.622
46.745
971

24.254
290

67.064
4.394
4.259

310
4.260

(Waluta — USD)

L Elle]
obrotu

Handel detaliczny zywnoscia i podstawowymi produktami konsumpcyjnymi
CVS Health Corp. USA usb
Walgreens Boots Alliance Inc. USA usD

1.740.372

Produkty Zywnosciowe

Lindt & Spruengli Chocolate Works Ltd. CHE CHF
Keurig Green Mountain Inc. USA usD
The Kraft Heinz Co. USA usb
Mondelez International Inc., A USA usb

9.828.049

Sprzet i $rodki medyczne

IDEXX Laboratories Inc. USA usD
Medtronic PLC USA usb
DexCom Inc. USA usb
Alere Inc. USA usD
Novadaq Technologies Inc. CAN usD
GenMark Diagnostics Inc. USA usb
Derma Sciences Inc. USA usbD
Tearlab Corp USA usD

6.342.121

Ustugi w zakresie opieki zdrowotnej i ich dostawcy

11.274.629

16.135.295

Humana Inc. USA usb
Cigna Corp. USA uUsD
UnitedHealth Group Inc. USA usD
Aetna Inc. USA usb
Centene Corp. USA usD
Universal Health Services Inc., B USA usb
Acadia Healthcare Co. Inc. USA usb
DaVita HealthCare Partners Inc. USA usb
Molina Healthcare Inc. USA usb
HCA Holdings Inc. USA usb
Celesio AG DEU EUR
Premier Inc., A USA usb
Surgery Partners Inc. USA usb
Technologia medyczna

IMS Health Holdings Inc. USA usD
Hotele, restauracje i o$rodki wypoczynkowe

Sonic Corp. USA usb
Carnival Corp. USA usb
Starbucks Corp. USA usbD
Buffalo Wild Wings Inc. USA usb
Hilton Worldwide Holdings Inc. USA usbD
Brinker International Inc. USA usSD
Artykuty trwate dla gospodarstwa domowego

Mohawk Industries Inc. USA usbD
CalAtlantic Group Inc. USA usbD
Hovnanian Enterprises Inc., A USA uUsD

3.786.029

Konglomeraty przemystowe

Danaher Corp. USA usb
Ubezpieczenia

AmTrust Financial Services Inc. USA usb
Sprzedaz detaliczna za posrednictwem Internetu i katalogéw

Wayfair Inc., A USA usb
Amazon.com Inc. USA usD
Expedia Inc. USA usD
The Priceline Group Inc. USA usb
TripAdvisor Inc. USA usD

7.451.243

Oprogramowanie i ustugi internetowe

Facebook Inc., A USA usD
VeriSign Inc. USA usb
Alphabet Inc., C USA usD
CoStar Group Inc. USA usD
Alibaba Group Holding Ltd., ADR CHN usb
Benefitfocus Inc. USA usb
Qihoo 360 Technologies Co. Ltd., ADR CHN usD

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Wartosé
rynkowa

1.226.036
514.336

4.544.549
2.460.953
2.296.888

525.659

3.140.664
1.540.477
653.234
547.534
202.069
162.844
50.617
44.682

2.622.312
1.627.482
1.490.616
1.398.965
1.162.073
710.607
590.934
506.861
414.957
285.872
228.121
123.974
111.855

97.041

3.845.245
3.282.692
3.209.744
3.094.496
1.934.432

768.686

2.011.701
1.772.570
1.758

2.252.712

17.858

3.193.588
2.969.861
529.394
395.235
363.165

950.627
417.843
401.448
343.725
318.660
315.137
254.398

%
aktywow
netto

0,11
0,05

0,16

0,42
0,23
0,21
0,05

0,91

0,19

0,00
0,35

0,21
0,00

0,30

0,69
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin K2 Alternative Strategies Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)
(Waluta — USD)

Liczba akcji %
lub warto$é Waluta aktywow
nominalna obrotu netto
Oprogram ie i ustugi inter (ciag dalszy)
12.500 Tencent Holdings Ltd. CHN HKD 245.966 0,02
297  Alphabet Inc., A USA usb 231.069 0,02
3.115 Akamai Technologies Inc. USA usD 163.942 0,02
5.450 Marketo Inc. USA usb 156.470 0,01
2.220 Demandware Inc. USA usD 119.813 0,01
4.220  Zillow Group Inc., C USA usbD 99.086 0,01
2.470 eBay Inc. USA usb 67.876 0,01
2.110 Zillow Group Inc., A USA usb 54.944 0,01
1.575  Twitter Inc. USA usb 36.446 0,00
4.177.450 0,39
Ustugi IT
26.346  MasterCard Inc., A USA usb 2.565.047 0,24
13.468 WEX Inc. USA usb 1.190.571 0,11
3.704  Alliance Data Systems Corp. USA usD 1.024.415 0,10
13.970 Global Payments Inc. USA usb 901.205 0,08
15.764  Amdocs Ltd. USA usb 860.241 0,08
8.315 Automatic Data Processing Inc. USA usD 704.447 0,07
14.347  Vantiv Inc., A USA usb 680.335 0,06
24.255  Genpact Ltd. USA usb 605.890 0,06
6.031 Heartland Payment Systems Inc. USA usD 571.859 0,05
13.795  Cardtronics Inc. USA usb 464.202 0,04
16.450 VeriFone Systems Inc. USA usb 460.929 0,04
5.268  Euronet Worldwide Inc. USA usb 381.561 0,04
4.764  Visa Inc., A USA usb 369.448 0,03
4.353 EPAM Systems Inc. USA usb 342.233 0,03
7.515  ExlIService Holdings Inc. USA usb 337.649 0,03
5.460 Cognizant Technology Solutions Corp., A USA usD 327.709 0,03
5.791  Syntel Inc. USA usb 262.043 0,02
2.247  Accenture PLC, A USA usb 234.812 0,02
12.960 EVERTEC Inc. PRI usb 216.950 0,02
41.200 Worldpay Group PLC GBR GBP 186.645 0,02
1.515 Gartner Inc., A USA usb 137.411 0,01
2.470 PayPal Holdings Inc. USA usb 89.414 0,01
12.915.016 1,19
Produkty wypoczynkowe
2.275  JAKKS Pacific Inc. USA usb 18.109 0,00
Nauki biologiczne, urzadzenia i ustugi
16.513  Thermo Fisher Scientific Inc. USA usb 2.342.369 0,22
7.136  lllumina Inc. USA usb 1.369.720 0,13
11.918  Fluidigm Corp. USA usbD 128.834 0,01
7.508 Sequenom Inc. USA usD 12.313 0,00
3.853.236 0,36
Maszyny
33.562 Komatsu Ltd. JPN JPY 556.225 0,05
888  Trinity Industries Inc. USA usbD 21.330 0,00
577.555 0,05
Przemyst morski
1.589.948 Neptune Orient Lines Ltd. SGP SGD 1.379.248 0,13
101.875 Irish Continental Group PLC IRL EUR 585.670 0,05
1.964.918 0,18
Media
23.564 Time Warner Cable Inc. USA usbD 4.373.243 0,41
43.687 CBS Corp., B USA usbD 2.058.968 0,19
113.356  News Corp., B USA usb 1.5682.450 0,15
22.079 SES, IDR LUX EUR 622.054 0,06
11.597 Cablevision Systems Corp., A USA usD 369.944 0,03
6.095 Liberty Global PLC LiLAC, A GBR usb 252.150 0,02
9.258.809 0,86
Metalurgia i gornictwo
9.733  ThyssenKrupp AG DEU EUR 193.988 0,02
Ustugi komunalne réznego typu
43.159 TECO Energy Inc. USA usbD 1.150.187 0,11
155 Dominion Resources Inc., 6,375%, skonwertowane akcje uprzywilejowane, A USA usb 7.452 0,00
1.157.639 0,11
Ropa, gaz i paliwa opatowe
43.070 Occidental Petroleum Corp. USA usD 2.911.963 0,27
6.898 Marathon Petroleum Corp. USA usD 357.592 0,03
11.600 Kinder Morgan Inc. USA usb 173.072 0,02

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin K2 Alternative Strategies Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

17.812
3.656
1.188

974

60.564
8.715
5.223

213

394

35.572
16.716
79.704
57.242

10.881
8.308

Ropa, gaz i paliwa opatowe (ciag dalszy)

(Waluta — USD)

Solazyme Inc. USA
Chesapeake Energy Corp. USA
Renewable Energy Group Inc. USA
Cobalt International Energy Inc. USA
Produkty papierowe i lesne

Canfor Corp. CAN
Produkty farmaceutyczne

Allergan PLC USA
Bristol-Myers Squibb Co. USA
Shire PLC, ADR IRL
Allergan PLC, 5,50%, skonwertowane akcje uprzywilejowane USA
Pfizer Inc. USA
AstraZeneca PLC, ADR GBR
Ipsen SA FRA
Pacira Pharmaceuticals Inc. USA
Intra-Cellular Therapies Inc. USA
Aerie Pharmaceuticals Inc. USA
Eli Lilly & Co. USA
The Medicines Co. USA
Novo Nordisk AS, ADR DNK
Jazz Pharmaceuticals PLC USA
Novartis AG, ADR CHE
Endo International PLC USA
Dermira Inc. USA
Assembly Biosciences Inc. USA
Aratana Therapeutics Inc. USA
Theravance Inc. USA
Cassiopea SpA, Regulacja S ITA
Intersect ENT Inc. USA
Ocular Therapeutix Inc. USA
Teva Pharmaceutical Industries Ltd., ADR ISR
ANI Pharmaceuticals Inc. USA
WaVe Life Sciences Pte Ltd. USA
SCYNEXIS Inc. USA
Steadymed Ltd. ISR
Profesjonalne ustugi

Towers Watson & Co., A USA
WageWorks Inc. USA
Experian PLC GBR
Verisk Analytics Inc. USA
Equifax Inc. USA
Huron Consulting Group Inc. USA
FTI Consulting Inc. USA
SThree PLC GBR
Korn/Ferry International USA
Nielsen Holdings PLC USA
TriNet Group Inc. USA
ManpowerGroup USA
TransUnion USA
Robert Half International Inc. USA
Fundusz inwestycyjny nieruchomosci (REIT)

BioMed Realty Trust Inc. USA
Iron Mountain Inc. USA
RAIT Financial Trust USA
Gramercy Property Trust USA
Zarzadzanie nieruchomos$ciami i dziatalno$¢ deweloperska

Forest City Enterprises Inc., A USA
Drogi i koleje

Union Pacific Corp. USA
Norfolk Southern Corp. USA
Swift Transportation Co. USA
Europcar Groupe SA, Regulacja S FRA
Pétprzewodniki i sprzet pétprzewodnikowy

First Solar Inc. USA
NXP Semiconductors NV NLD

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

L Elle]
obrotu

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
EUR

usb
usb

Wartosé
rynkowa

44.174
16.452
11.037

5.260

3.519.550

1.037.559

2.950.625
2.133.315
2.054.715
1.977.946
1.602.993
1.494.140
1.160.636
973.544
914.161
777.276
716.041
579.442
494.667
426.459
377.802
271.266
181.460
170.169
139.433
134.617
110.486
79.088
70.837
59.798
44.313
41.406
28.386
831

19.965.852

786.175
677.283
661.464
448.057
424.765
395.307
340.015
282.620
248.385
189.382
183.245
181.392
136.885

89.095

5.044.070

1.434.761
235.392
14.102
1.644

1.685.899

8.640

2.781.730
1.414.006
1.101.509

756.757

6.054.002

718.037
699.949

%
aktywow

0,00

0,32

0,16
0,00

0,26
0,13
0,10
0,07

0,56

0,07
0,06
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ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

4.706
13.456
32.869
58.200
29.049
20.680

4.400

4.756

56.014
13.881
25.851
54.275

199

34.300

15.326
420
4.456
32.038
2.713

279

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin K2 Alternative Strategies Fund —

(Waluta — USD)

Pétprzewodniki i sprzet pétprzewodnikowy (ciag dalszy)

Waluta
obrotu

Avago Technologies Ltd. SGP usb
Microchip Technology Inc. USA usD
Applied Materials Inc. USA usb
Sumco Corp. JPN JPY
Cypress Semiconductor Corp. USA usD
SunEdison Semiconductor Ltd. USA usb
Siltronic AG DEU EUR
Skyworks Solutions Inc. USA usD
SunEdison Inc. USA usb
Oprogramowanie

Solera Holdings Inc. USA usD
Verint Systems Inc. USA usD
Microsoft Corp. USA usb
Salesforce.com Inc. USA usbD
Take-Two Interactive Software Inc. USA usb
SS&C Technologies Holdings Inc. USA usbD
Adobe Systems Inc. USA usD
Fleetmatics Group PLC USA usD
Hubspot Inc. USA usb
Red Hat Inc. USA usb
VMware Inc., A USA usb
Mobileye NV USA usb
Intuit Inc. USA usb
Guidewire Software Inc. USA usb
Nuance Communications Inc. USA usb
Artykuty specjalne, handel detaliczny

The Home Depot Inc. USA usD
AutoZone Inc. USA usb
AutoNation Inc. USA usb
O’Reilly Automotive Inc. USA usD
Lowe's Companies Inc. USA usb
Inditex SA ESP EUR
Monro Muffler Brake Inc. USA usb
MarineMax Inc. USA usb
Staples Inc. USA usb
Tekstylia, odziez i towary luksusowe

NIKE Inc., B USA usb
Luxottica Group SpA ITA EUR
Skechers USA Inc., A USA usSD
Moncler SpA ITA EUR
Iconix Brand Group Inc. USA usb
Bezprzewodowe ustugi telekomunikacyjne

NTT DoCoMo Inc. JPN JPY
RAZEM AKCJE

ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OBROTU

NA OFICJALNE) GIEEDZIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EACZNIE

ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE BEDACE PRZEDMIOTEM OBROTU

NA INNYM RYNKU REGULOWANYM

AKCJE

Motoryzacja

Daimler AG DEU usbD
Rynki kapitatowe

Cowen Group Inc., 5,625%, skonwertowane akcje uprzywilejowane, A, 144A USA usb
Produkty zywnosciowe

Bunge Ltd., 4,875%, skonwertowane akcje uprzywilejowane USA usb
Greencore Group PLC IRL EUR
Sprzet i Srodki medyczne

Innocoll AG, ADR IRL usb
Ropa, gaz i paliwa opatowe

Chesapeake Energy Corp., 5,75%, skonwertowane akcje uprzywilejowane USA usb

683.076
626.242
613.664
447.413
284.971
162.131
108.019

30.732

24.208

4.398.442

2.922.165
659.465
608.338
547.859
427.069
389.480
368.527
335.112
313.084
246.939
231.937
158.719
152.374
123.930

11.397

7.496.395

5.626.047
3.993.702
3.596.901
2.292.437
1.327.354
1.292.603
1.073.757

362.156

219.969

19.784.926

3.500.875
911.145
780.959
762.065

1.359

5.956.403

708.858

256.940.289

256.940.289

1.292.136

315.105

414.586

167.337

581.923

22.518

53.010

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

%
aktywow
netto

0,00

0,55

0,06

23,76

23,76

0,12

0,03

0,04
0,01

0,05
0,00

0,01
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin K2 Alternative Strategies Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

622

750.000
750.000
605.000
510.000

400.000
350.000
350.000
350.000
345.000
300.000
300.000
300.000
300.000
300.000
280.000
250.000

250.000
250.000

250.000
250.000

263.982
203.295
200.000
200.000
200.000
200.000
180.710
180.000
175.000
170.000
164.215
168.236
165.000
165.000
150.000
141.951
145.789
138.826
157.006
135.000
130.000
134.742
120.000
110.419
100.000
105.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
103.062

99.876

88.806

89.881

81.496

79.233

77.500

75.834

(Waluta — USD)

Tyton
Universal Corp./VA, 6,75%, skonwertowane akcje uprzywilejowane

RAZEM AKCJE

OBLIGACJE

Papiery wartosciowe zabhezpieczone aktywami

American Express Credit Account Master Trust, FRN, 0,62%, 15/01/20
Nissan Auto Receivables Owner Trust, 2015-B, 1,34%, 16/03/20

Capital One Multi-Asset Execution Trust, 2015-A5, 1,60%, 17/05/21

Latam Airlines 2015-1 Pass-Through Trust, obligacje uprzywilejowane, 144A,
4,50%, 15/08/25

Air Canada Pass Through Trust, 2015-2, B, 5,00%, 15/06/25

World Financial Network Credit Card Master Trust, 1,26%, 15/03/21

Nissan Auto Receivables Owner Trust, 2015-C, 1,37%, 15/05/20

Capital One Multi-Asset Execution Trust, 2015-A7, 1,45%, 16/08/21
Honda Auto Receivables Owner Trust, 2015-4, 1,23%, 23/09/19

Chase Issuance Trust, 2015-A6, A6, FRN, 0,580%, 15/05/19

Chase Issuance Trust, 2015-A7, A7, 1,62%, 15/07/20

Toyota Auto Receivables Owner Trust, 2015-B, A3, 1,27%, 15/05/19
Honda Auto Receivables Owner Trust, 2015-3, 1,27%, 18/04/19

Ford Credit Auto Owner Trust, 2015-B, A3, 1,16%, 15/11/19

Ford Credit Auto Owner Trust, 2015-C, A3, 1,41%, 15/02/20

FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt Notes, 2014-DN1, M2, FRN,
2,622%, 25/02/24 t

Capital One Multi-Asset Execution Trust, 2015-A2, 2,08%, 15/03/23
FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt Notes, 2015-DNA1, M2, FRN,
2,272%, 25/10/27 1

Colony American Homes, 2014-2A, D, FRN, 2,876%, 17/07/31 1

FHLMC Structured Agency Credit Risk Debt Notes, 2015-DNA1, M3, FRN,
3,722%, 25/10/27 1

JP Morgan Mortgage Trust, 2005-S3, 1A11, 6,00%, 25/01/36

MASTR Alternative Loan Trust, 2004-8, 2A1, 6,00%, 25/09/34

Invitation Homes Trust, 2015-SFR1, E, FRN, 4,551%, 17/03/32 t

Chase Issuance Trust, 2015-A5, A5, 1,36%, 15/04/20

Chase Issuance Trust, 2015-A4, A, 1,84%, 15/04/22

Colony American Homes, 2015-1A, D, FRN, 144A, 2,50%, 17/07/32 1
Banc of America Alternative Loan Trust, 2003-10, 5,50%, 25/12/33
Extended Stay America Trust, 2013-ESH7, D7, FRN, 5,053%, 05/12/31 t
GS Mortgage Securities Trust, 2007-GG10, AM, FRN, 5,794%, 10/08/45 1
RCO Depositor Il LLC., 2015-2A, A, 4,50%, 25/09/54

JP Morgan Mortgage Trust, 2004-S1, 2A1, 6,00%, 25/09/34

Shenton Aircraft Investment Ltd., 2015-1A, A, 144A, 4,75%, 15/10/42
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Trust, FRN, 4,831%, 15/07/36 t
Honda Auto Receivables Owner Trust, 2015-02, A3, 1,04%, 21/02/19
USAA Auto Owner Trust, 2015-1, A3, 1,20%, 17/06/19

CAM Mortgage LLC, 2015-1, A, 144A, FRN, 3,50%, 15/07/64 t

WaMu Mortgage Pass-Through Certificates, FRN, 2,495%, 25/09/35 1
BXHTL Mortgage Trust CMO, FRN, 8,53%, 15/05/18 t

WaMu Mortgage Pass-Through Certificates, FRN, 2,075%, 25/05/37 1
OneMain Financial Issuance Trust, 2015-3A, B, 4,16%, 20/11/28

World Financial Network Credit Card Master Trust, 3,09%, 17/04/23
Harborview Mortgage Loan Trust, 2003-2, 1A, FRN, 0,772%, 19/10/33 1
Toyota Auto Receivables Owner Trust, 2015-C, 1,34%, 17/06/19

Oak Hill Advisors Residential Loan Trust, 2015-NPL2, FRN, 3,721%, 25/07/55
Morgan Stanley Capital | Trust, FRN, 5,303%, 15/06/44

Colony American Homes Finance Ltd., 2015-1, D, 5,649%, 15/10/47
Chase Issuance Trust, 2013-A9, A, FRN, 0,750%, 16/11/20 t

Chase Issuance Trust, 2015-A2, A2, 1,59%, 18/02/20

Chase Issuance Trust, 2015-A3, A3, FRN, 0,580%, 15/04/19 1

Chase Issuance Trust, 2015-A1, Al, FRN, 0,650%, 18/02/20 t

Capital One Multi-Asset Execution Trust, 2007-Al, Al, FRN, 0,380%, 15/11/19
OneMain Financial Issuance Trust, 2014-2A, B, 3,02%, 18/09/24

Bank of America Credit Card Trust, 2015-A2, 1,360%, 15/09/20

CAM Mortgage LLC, 2015-1, M, FRN, 4,75%, 15/07/64 t

Discover Card Execution Note Trust, 2015-A2, 1,90%, 17/10/22

Invitation Homes Trust, 2014-SFR1, B, 144A, FRN, 1,851%, 17/06/31 t
Colony American Homes, 2014-1A, D, 144A, FRN, 2,50%, 17/05/31 1
American Homes 4 Rent, 2015-SFR1, E, 144A, 5,639%, 17/04/52

Colony American Homes, 2014-2A, E, FRN, 144A, 3,726%, 17/07/31 t
American Homes 4 Rent, 2014-SFR1, E, 144A, FRN, 2,851%, 17/06/31 1
Banc of America Funding Corp., 2004-B, 1A2, FRN, 2,810%, 20/12/34 1
Citigroup Mortgage Loan Trust Inc., 2005-3, 2A3, FRN, 2,74%, 25/08/35 t
Volt XXX LLC, 2015-NPL1, Al, 144A, FRN, 3,625%, 25/10/57 t

Citigroup Mortgage Loan Trust Inc., 2014-11, 2A1, FRN, 0,562%, 25/08/36 t
Sofi Professional Loan Program, 2015-A LLC, FRN, 1,622%, 25/03/33 t
US Residential Opportunity Fund IV Trust, 2015-11V, A, 144A, 3,721%, 27/02/35
Sofi Professional Loan Program, 2014-B LLC, FRN, 1,672%, 25/08/32 1
US Residential Opportunity Fund Il Trust, A, 2015-1, 144A, 3,721%, 27/01/35

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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797.715

3.062.407

749.723
745.983
603.392

470.475
396.500
348.199
347.808
347.409
342.375
299.653
299.200
298.807
298.692
297.899
278.883

249.348
247.544

246.774
244.115

237.794
226.070
214.639
199.469
198.982
197.740
192.457
185.510
180.917
172.613
169.656
169.017
166.764
166.139
164.112
149.363
142.176
141.600
138.826
137.363
134.703
130.529
127.487
119.747
109.616
104.559
103.016
100.072
100.045
99.901
99.859
99.735
99.649
99.386
99.281
98.753
98.330
97.576
97.368
96.965
96.167
93.800
93.771
88.738
81.681
80.468
78.888
76.690
75.533

%
aktywow
netto

0,07
0,28

0,07
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin K2 Alternative Strategies Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

75.000
65.000
64.792
60.000
55.000
55.000
50.000
66.378
45.000
43.755
36.844
37.000
35.000
35.000
34.029
33.954
30.000
30.000
30.000
35.116
26.572
25.000
25.000
25.000
24.182
24.016
23.761
21.537
22.401
19.042
20.000
20.000
20.000

9.085.000
9.394.000
6.529.000
7.038.000

6.279.000

(Waluta — USD)

Papiery wartosciowe zahezpieczone aktywami (ciag dalszy)
Hyundai Auto Receivables Trust, 2015-B, A3, 1,12%, 15/11/19

USA

World Financial Network Credit Card Master Trust, 2015-A, A, FRN, 0,811%, 15/02/22 T USA

Volt XXII LLC, 2015-NPL4, A1, 144A, FRN, 3,50%, 25/02/55

Bank of America Credit Card Trust, 2014-A3, A, FRN, 0,62%, 15/01/20 t

World Financial Network Credit Card Master Trust, 1,76%, 17/05/21
Capital One Multi-Asset Execution Trust, 2014-A2, 1,26%, 15/01/20

Credit Suisse Mortgage Trust, 2015-TOWN A, 144A, FRN, 1,581%, 15/03/17 t

Lehman XS Trust, 2006-4N, A2A, FRN, 0,642%, 25/04/46 1

Ford Credit Auto Owner Trust, 2015-A, A3, 1,28%, 15/09/19

JP Morgan Mortgage Trust, 2005-A1, 6T1, FRN, 2,710%, 25/02/35 t
RALI Series 2003-QS7 Trust, A2, 4,75%, 25/04/33

Bank of America Credit Card Trust, 2015-A1, FRN, 0,66%, 15/06/20
World Omni Auto Receivables Trust, 2015-A, A3, 1,34%, 15/05/20
Nissan Auto Receivables Owner Trust, 2015-A, 1,05%, 15/10/19
Americredit Automobile Receiveables Trust, 2011-4, 4,08%, 08/09/17
Ford Credit Auto Owner Trust, 2014-A, A3, 0,79%, 15/05/18

Bank of America Credit Card Trust, 2014-A2, A, FRN, 0,601%, 16/09/19

CarMax Auto Owner Trust, 2013-1, A4, 0,89%, 17/08/18

Nissan Master Owner Trust Receivables, 2015-A, A2, 1,44%, 15/01/20
CHL Mortgage Pass-through Trust, 2005-11, FRN, 0,692%, 25/04/35
Banc of America Mortgage, FRN, 2,650%, 25/02/35 1

Americredit Automobile Receiveables Trust, 2012-5, 1,69%, 08/11/18
Nissan Auto Receivables Owner Trust, 2014-B, 1,11%, 15/05/19
Capital One Multi-Asset Execution Trust, 2015-A1, 1,39%, 15/01/21
Americredit Automobile Receiveables Trust, 2012-3, 2,42%, 08/05/18

Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp., 05-10, 2A1, 5,25%, 25/11/20
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust, 2006-1, 1A, FRN, 2,502%, 25/02/36 T

USA
USA
USA
USA

Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust, 2004-0, Al, FRN, 2,743%, 25/08/34 1 USA

Chase Mortgage Finance Trust, 2007-A1, 11M1, FRN, 2,465%, 25/03/37 1

National City Mortgage Capital Trust, 2008-1, 2A1, 6,00%, 25/03/38
Americredit Automobile Receiveables Trust, 2014-3, 1,92%, 08/11/19
BMW Vehicle Owner Trust, 2014-A, A3, 0,97%, 26/11/18

Americredit Automobile Receiveables Trust, 2014-3, 1,15%, 10/06/19
Americredit Automobile Receiveables Trust, 2014-2, 1,60%, 08/07/19
First Investors Auto Owner Trust, 2014-1A, D, 3,28%, 15/04/21

Banc of America Funding Corp., 2007-4, 5A1, 5,50%, 25/11/34
Americredit Automobile Receiveables Trust, 2013-4, 1,66%, 10/09/18
Hyundai Auto Receivables Trust, 2015-A, A3, 1,05%, 15/04/19
Honda Auto Receivables Owner Trust, 2014-2, A3, 0,77%, 19/03/18
Structured ARM Loan Trust, 2004-12, 7A3, FRN, 2,74%, 25/09/34 t
BMW Vehicle Owner Trust, 2013-A, A3, 0,67%, 27/11/17

Honda Auto Receivables Owner Trust, 2014-1, 0,67%, 21/11/17

Bear Stearns ARM Trust, 2004-6, 2A1, FRN, 2,92%, 25/09/34 t
Alternative Loan Trust, 2005-14, 2A1, FRN, 0,632%, 25/05/35 t
Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp., 5,50%, 25/11/35

IndyMac INDX Mortgage Loan Trust, 2005-AR11, A3, FRN, 2,652%, 25/08/35 1

GMAC Mortgage Loan Trust, 2003-J7, A-7, 5,00%, 25/11/33
Americredit Automobile Receiveables Trust, 2013-2, 1,79%, 08/03/19
Santander Drive Auto Receivables Trust, 2014-4, 1,82%, 15/05/19
Honda Auto Receivables Owner Trust, 2015-1, A3, 1,05%, 15/10/18
Smart, 2013-2US, A4A, 1,18%, 14/02/19

John Deere Owner Trust, 2014-A, A3, 0,92%, 16/04/18

Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust, 2005-AR10, 2A2, FRN,
2,738%, 25/06/35 T

Santander Drive Auto Receivables Trust, 2014-2, 0,80%, 16/04/18

USA
USA
USA
USA

USA

Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust, 2003-M, A1, FRN, 2,786%, 25/12/33 t USA

Structured ARM Loan Trust, FRN, 2,756%, 25/09/34 t

GSR Mortgage Loan Trust, 2005-AR4, 4A1, FRN, 2,589%, 25/07/35 1
John Deere Owner Trust, 2013-B, A3, 0,87%, 15/08/17

Ford Credit Auto Owner Trust, 2014-C, A3, 1,06%, 15/05/19

Honda Auto Receivables Owner Trust, 2014-4, A3, 0,99%, 17/09/18
CarMax Auto Owner Trust, 2013-4, A3, 0,80%, 16/07/18

Alternative Loan Trust, 2004-27CB, Al, 6,00%, 25/12/34

Ford Credit Auto Owner Trust, 0,55%, 15/07/17

CarMax Auto Owner Trust, 2014-2, A2, 0,46%, 17/04/17

Smart, 2014-4US, A3A, 0,97%, 14/03/17

Obligacje przedsighiorstw
American Media Inc., pierwszy zastaw, FRN, 11,50%, 15/12/17

Frontier Communications Corp., obligacje uprzywilejowane, 9,00%, 15/08/31
ROC Finance LLC/ROC Finance 1 Corp., obligacje uprzywilejowane, drugi zastaw,

144A, 12,125%, 01/09/18

WideOpenWest Finance LLC/WideOpenWest Capital Corp., obligacje uprzywilejowane,

10,25%, 15/07/19
Universal Hospital Services Inc., obligacje uprzywilejowane, drugi zastaw,
7,625%, 15/08/20

USA
USA

USA
USA

USA

USA

USA

Waluta
obrotu

usb
usb

usb

%
aktywow
netto

74.450 0,01
64.645 0,01
64.106 0,01
59.956 0,01
55.065 0,01
54.997 0,01
49.943 0,01
47.154 0,01
44.940 0,01
43.753 0,00
37.432 0,00
36.945 0,00
34.848 0,00
34.770 0,00
34.120 0,00
33.923 0,00
29.975 0,00
29.841 0,00
29.795 0,00
28.410 0,00
26.056 0,00
25.047 0,00
24.930 0,00
24.874 0,00
24.262 0,00
23.863 0,00
23.284 0,00
21.517 0,00
21.031 0,00
20.062 0,00
20.027 0,00
19.952 0,00
19.932 0,00
19.924 0,00
19.798 0,00
18.521 0,00
15.000 0,00
14.943 0,00
14.642 0,00
14.185 0,00
13.994 0,00
13.986 0,00
13.373 0,00
12.655 0,00
11.590 0,00
10.876 0,00
10.206 0,00
10.011 0,00
10.011 0,00
9.968 0,00
9.881 0,00
9.439 0,00
9.419 0,00
7.846 0,00
7.832 0,00
6.934 0,00
6.889 0,00
5.521 0,00
4.989 0,00
4.984 0,00
4.734 0,00
1.635 0,00
960 0,00
880 0,00
746 0,00
15.046.576 1,39
8.982.768 0,83
8.008.385 0,74
6.855.450 0,63
6.663.227 0,62
5.925.806 0,55

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin K2 Alternative Strategies Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

(Waluta — USD)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

Obligacje przedsiebiorstw (ciag dalszy)
5.455.000 Downstream Development Authority of the Quapaw Tribe of Oklahoma,
obligacje uprzywilejowane zabezpieczony, 144A, 10,50%, 01/07/19
6.018.000 Lee Enterprises Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, pierwszy zastaw,
144A, 9,50%, 15/03/22
6.021.000 Time Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,75%, 15/04/22
6.112.000 Energy Transfer Equity LP, obligacje uprzywilejowane zabezpieczona,
pierwszy zastaw, 5,50%, 01/06/27
4.211.753  iPayment Inc., drugi zastaw, 144A, 9,50%, 15/12/19
4.259.000 Everi Payments Inc., obligacje uprzywilejowane, 10,00%, 15/01/22
3.733.000 Inventiv Health Inc., obligacje uprzywilejowane, 10,00%, 15/08/18
3.909.000 Altegrity Inc., obligacje uprzywilejowane, pierwszy zastaw, 144A, 9,50%, 01/07/19
3.134.000 Kinder Morgan Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,05%, 15/10/30
3.279.000 Sabine Pass Liquefaction LLC, pierwszy zastaw, 5,625%, 15/04/23
3.240.000 International Game Technology PLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczona,
144A, 6,50%, 15/02/25
3.083.000 Postmedia Network Inc., obligacje uprzywilejowane, drugi zastaw, 12,50%, 15/07/18
2.814.000 NewsStar Financial Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,25%, 01/05/20
3.212.000 Ferrellgas LP/Ferrellgas Finance Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A,
6,75%, 15/06/23
2.685.000 Caesars Entertainment Resort Properties LLC, obligacje uprzywilejowane, drugi zastaw,
11,00%, 01/10/21
2.578.000 Kindred Healthcare Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,00%, 15/01/20
2.282.000 Real Alloy Holding Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, pierwszy zastaw,
144A, 10,00%, 15/01/19
2.158.000 Golden Nugget Escrow Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 8,50%, 01/12/21
3.479.000 Neiman Marcus Group Ltd. LLC, FRN, 8,75%, 15/10/21
2.000.000 Energy Future Intermediate Holding Co. LLC/EFIH Finance Inc., 11,25%, 01/12/18 *
1.864.000 Neptune Finco Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 10,125%, 15/01/23
2.589.000 Resolute Forest Products Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 15/05/23
2.002.000 Kindred Healthcare Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,75%, 15/01/23
2.460.000 Petrobras Global Finance BV, obligacje uprzywilejowane, 6,85%, 05/06/2115
1.572.000 First Data Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,00%, 01/12/23
1.700.000 Tesco PLC, obligacje uprzywilejowane, 5,125%, 10/04/47
1.713.000 New Albertson’s Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,45%, 01/08/29
1.400.000 Fomento De Construcciones Y Contratas SA, akcje skonwertowane,
obligacja podporzadkowana, Regulacja S, 6,50%, 30/10/20
1.639.000 NRG Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,25%, 01/05/24
1.611.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp.,
obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,75%, 15/03/24
3.473.000 Petroleos de Venezuela SA, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 6,00%, 15/11/26
1.707.000 Petrobras Global Finance BV, obligacje uprzywilejowane, 4,875%, 17/03/20
1.409.000 Ferrellgas LP/Ferreligas Finance Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,50%, 01/05/21
1.129.000 Telecom ltalia Capital SA, obligacje uprzywilejowane, 7,721%, 04/06/38
1.285.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A,
5,875%, 15/05/23
1.066.000 Greektown Holdings LLC/Greektown Mothership Corp.,
obligacje uprzywilejowane zabezpieczony, 144A, 8,875%, 15/03/19
935.000 Royal Bank of Scotland Group PLC, 8,00%, 31/12/49
954.000 Bombardier Inc., 7,50%, 15/03/18
870.000 Santander Holdings USA Inc./PA, obligacje uprzywilejowane, 4,50%, 17/07/25
860.000 Intesa Sanpaolo SpA, bilet podporzadkowany, 144A, 5,017%, 26/06/24
1.545.000 Transocean Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,80%, 15/03/38
835.000 Société Générale SA, obligacja podporzadkowana drugorzedna, 144A,
7,875% do 18/12/23, FRN po, 31/12/49
932.000 The Mcclatchy Co., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, pierwszy zastaw,
9,00%, 15/12/22
871.000 VEREIT Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 3,75%, 15/12/20
1.034.000 Sprint Capital Corp., obligacje uprzywilejowane, 8,75%, 15/03/32
650.000 Enel SpA, bilet podporzadkowany, 144A, FRN, 8,75%, 24/09/73 1
761.000 ARC Properties Operating Partnership LP, obligacje uprzywilejowane, 4,60%, 06/02/24
860.000 Viacom Inc., obligacje uprzywilejowane, 4,875%, 15/06/43
745.000 Clear Channel Worldwide Holdings Inc., bilet podporzadkowany pierwszorzedny,
7,625%, 15/03/20
930.000 Continental Resources Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 15/09/22
720.000 Sotheby’s, obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,25%, 01/10/22
680.000 RSP Permian Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,625%, 01/10/22
650.000 Keysight Technologies Inc., obligacje uprzywilejowane, 4,55%, 30/10/24
592.000 Frontier Communications Corp., 11,00%, 15/09/25
545.000 Diamondback Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,625%, 01/10/21
570.000 Meccanica Holdings USA Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,25%, 15/01/40
400.000  Assicurazioni Generali SpA, bilet podporzadkowany, Regulacja S, 7,75% do 12/12/22,
FRN po, 12/12/42
1.000.000  Freeport-McMoRan Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,45%, 15/03/43
495.000 LBG Capital No. 1 PLC, obligacja podporzadkowana drugorzedna, 144A,
8,00% do 15/06/20, FRN po, 31/12/49
497.000 Integrated Device Technology Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,
144A, 0,875%, 15/11/22
520.000 Hewlett Packard Enterprise Co., obligacje uprzywilejowane, 144A, 4,90%, 15/10/25

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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5.605.013

5.559.128
5.524.268

4.675.680
4.390.753
3.769.215
3.714.335
3.498.555
3.060.777
2.893.718

2.867.400
2.797.823
2.740.133

2.633.840

2.443.350
2.423.320

2.326.214
2.179.580
2.174.375
1.970.000
1.947.880
1.896.443
1.849.348
1.605.150
1.575.930
1.563.729
1.524.570

1.437.770
1.385.283

1.377.405
1.285.010
1.284.518
1.204.695
1.182.628

1.153.288

1.081.990
991.100
934.920
887.424
847.982
839.375

833.998

832.975
783.360
778.085
741.813
722.950
692.617

690.988
687.038
658.800
629.000
626.046
587.560
553.175
531.525

531.421
525.000

520.121

514.084
511.662

%
aktywow
netto

0,08

0,08
0,07
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS
— Franklin K2 Alternative Strategies Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)
(Waluta — USD)

Liczba akcji %

lub warto$é Waluta aktywow
nominalna obrotu netto

Obligacje przedsiebiorstw (ciag dalszy)

495.000 Old Republic International Corp., obligacje uprzywilejowane, 4,875%, 01/10/24 USA usD 509.104 0,05
501.000 Telecom ltalia Capital SA, obligacje uprzywilejowane, 7,20%, 18/07/36 ITA usD 508.515 0,05
484.000 Empire State Realty OP LP, obligacje uprzywilejowane, 144A, akcje skonwertowane,

2,625%, 15/08/19 USA usb 507.595 0,05
500.000 Pepsico Inc., FRN, 0,565%, 17/07/17 t USA usb 499.836 0,05
555.000 Windstream Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,75%, 15/10/20 USA usD 469.669 0,04
491.000 Time Warner Cable Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 15/11/40 USA usD 466.684 0,04
455.000 Starwood Property Trust Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,

3,75%, 15/10/17 USA usb 449.881 0,04
454.000 DreamWorks Animation SKG Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A,

6,875%, 15/08/20 USA usb 449.460 0,04
445.000 CCO Safari Il LLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczona, pierwszy zastaw,

144A, 6,484%, 23/10/45 USA usb 446.323 0,04
465.000 Quicken Loans Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,75%, 01/05/25 USA usb 444.656 0,04
440.000 MGM Resorts International, obligacje uprzywilejowane, 6,00%, 15/03/23 USA usb 437.800 0,04
645.000 Petrobras International Finance BV, obligacje uprzywilejowane, 6,875%, 20/01/40 BRA usb 422.475 0,04
480.000 Rovi Corp., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 144A, 0,50%, 01/03/20 USA usb 421.800 0,04
415.000  KLA-Tencor Corp., obligacje uprzywilejowane, 4,65%, 01/11/24 USA usb 418.505 0,04
434.000 Spirit Realty Capital Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,

2,875%, 15/05/19 USA usb 415.557 0,04
442.000 Matador Resources Co., obligacje uprzywilejowane, 6,875%, 15/04/23 USA usb 413.270 0,04
385.000 Caterpillar Financial Services Corp., obligacje uprzywilejowane, FRN, 0,647%, 09/06/17 + USA usb 383.962 0,04
375.000 DISH DBS Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,75%, 01/06/21 USA usb 378.750 0,04
343.000 BroadSoft Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 144A,

1,00%, 01/09/22 USA usbD 371.941 0,03
365.000 Morgan Stanley, obligacja podporzadkowana drugorzedna, 4,35%, 08/09/26 USA usb 367.187 0,03
518.000 FXCM Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 2,25%, 15/06/18 USA usbD 365.190 0,03
390.000 Ironwood Pharmaceuticals Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,

144A, 2,25%, 15/06/22 USA usbD 365.138 0,03
365.000 Frontier Communications Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 11,00%, 15/09/25 USA usbD 362.263 0,03
345.000 Crédit Agricole SA, FRN, 7,875%, 31/12/49 1 FRA usbD 353.870 0,03
360.000 Air Lease Corp., obligacje uprzywilejowane, 4,25%, 15/09/24 USA usDb 353.700 0,03
540.000 SM Energy Co., obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 15/01/24 USA usbD 353.700 0,03
340.000 Calpine Corp., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, pierwszy zastaw, 144A,

6,00%, 15/01/22 USA usb 352.645 0,03
350.000  Shell International Finance BV, FRN, 0,661%, 10/05/17 GBR usb 349.603 0,03
370.000 IAS Operating Partnership LP, akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,

144A, 5,00%, 15/03/18 USA usb 349.188 0,03
400.000 Cemex SAB de CV, obligacje uprzywilejowane zabezpieczona, pierwszy zastaw,

144A, 6,125%, 05/05/25 MEX usb 343.000 0,03
360.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A,

4,50%, 15/05/23 USA EUR 341.505 0,03
345.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc., obligacje uprzywilejowane, 4,875%, 01/11/20  USA usb 339.825 0,03
475.000 MEG Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,00%, 31/03/24 CAN usD 339.625 0,03
368.000 Safeway Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,25%, 01/02/31 USA usD 331.200 0,03
360.000 DISH DBS Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 15/11/24 USA usb 321.300 0,03
360.000 Micron Technology Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,25%, 15/01/24 USA usD 317.700 0,03
405.000 Whiting Petroleum Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 15/03/19 USA usD 307.800 0,03
305.000 Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd., FRN, 1,522%, 14/09/18 JPN usb 306.005 0,03
299.000 Aceto Corp., akcje skonwertowane, 2,00%, 01/11/20 USA usD 304.419 0,03

30.000.000  Unicharm Corp., akcje skonwertowane, kupon zerowy, 25/09/20 JPN JPY 302.165 0,03

300.000 Bank of America Corp., FRN, 0,902%, 05/06/17 t USA usb 299.102 0,03
335.000 AMAG Pharmaceuticals Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,875%, 01/09/23 USA usD 296.475 0,03
320.000 RSP Permian Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,625%, 01/10/22 USA uUsD 296.000 0,03
314.000 Starwood Waypoint Residential Trust, akcje skonwertowane, 3,00%, 01/07/19 USA usb 291.628 0,03
320.000 MPLX LP, 4,875%, 01/12/24 USA usb 288.800 0,03
300.000 Harmonic Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 144A,

4,00%, 01/12/20 USA usb 286.500 0,03
276.000 Vitamin Shoppe Inc., akcje skonwertowane, 2,25%, 01/12/20 USA usb 283.073 0,03
285.000 Greatbatch Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 9,125%, 01/11/23 USA usb 282.863 0,03
915.000 California Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,00%, 15/11/24 USA usD 281.363 0,03
276.000 Apollo Commercial Real Estate Finance Inc., akcje skonwertowane,

obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 15/03/19 USA usD 277.381 0,03
430.000 Petrobras International Finance BV, obligacje uprzywilejowane, 6,75%, 27/01/41 BRA usb 277.350 0,03
345.000 RAIT Financial Trust, akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,

4,00%, 01/10/33 USA usb 274.491 0,03
400.000  Whiting Petroleum Corp., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 144A,

1,25%, 01/04/20 USA usb 274.000 0,03
270.000 Siemens Financieringsmaatschappij NV, FRN, 0,673%, 25/05/18 t DEU usD 269.392 0,03
250.000 Alcatel-Lucent USA Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,75%, 15/11/20 FRA usb 264.375 0,02
600.000 Teck Resources Ltd., obligacje uprzywilejowane, 5,40%, 01/02/43 CAN usb 255.000 0,02
527.000 Chesapeake Energy Corp., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,

2,50%, 15/05/37 USA usb 250.325 0,02
250.000 Apple Inc., FRN, 0,409%, 12/05/17 T USA usb 249.761 0,02
250.000  Conocophillips, FRN, 0,692%, 15/05/18 t USA usb 248.305 0,02
355.000 Halcon Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, drugi zastaw, 144A,

8,625%, 01/02/20 USA usb 246.281 0,02
250.000 Corning Inc., 1,50%, 08/05/18 USA usbD 245.805 0,02

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin K2 Alternative Strategies Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

245.000
245.000
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200.000
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234.000
230.000
235.000
235.000
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285.000
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170.000
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210.000
160.000
172.000
225.000
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195.000
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135.000
100.000

140.000
190.000
140.000
155.000

135.000
145.000

135.000
145.000

(Waluta — USD)

Obligacje przedsiebiorstw (ciag dalszy)

Tenet Healthcare Corp., obligacje uprzywilejowane, 8,125%, 01/04/22
Flextronics International Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 4,75%, 15/06/25
AbbVie Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,60%, 14/05/25

MGIC Investment Corp., akcje skonwertowane, obligacja podporzadkowana drugorzedna,

144A, FRN, 9,00%, 01/04/63 t

Amtrust Financial Services Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,
2,75%, 15/12/44

Ascent Capital Group Inc., obligacje uprzywilejowane, akcje skonwertowane,
4,00%, 15/07/20

Dycom Industries Inc., akcje skonwertowane, 144A, 0,75%, 15/09/21

Lowe's Companies Inc., obligacje uprzywilejowane, FRN, 1,102%, 14/09/18 t
Noble Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,625%, 01/05/21

Verisk Analytics Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 15/06/45

Renewable Energy Group Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,
2,75%, 15/06/19

Albemarle Corp., obligacje uprzywilejowane, 4,15%, 01/12/24

DISH DBS Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 15/07/22

Valeant Pharmaceuticals International Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A,
5,50%, 01/03/23

Open Text Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,625%, 15/01/23

Brixmor Operating Partnership LP, obligacje uprzywilejowane, 3,85%, 01/02/25
Atlas Air Worldwide Holdings Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,
2,25%, 01/06/22

Wyndham Worldwide Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,10%, 01/10/25

GPT Property Trust LP, obligacje uprzywilejowane, 144A, akcje skonwertowane,
3,75%, 15/03/19

Oasis Petroleum Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,875%, 15/03/22
CHS/Community Health Systems Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,125%, 15/07/20
Bat International Finance PLC, FRN, 1,022%, 15/06/18 t

Société Générale SA, FRN, 7,875%, 31/12/49 1

Cisco Systems Inc., FRN, 0,822%, 15/06/18 t

American Honda Finance Corp., 0,95%, 05/05/17

Santander UK Group Holdings PLC, 4,75%, 15/09/25

Weatherford International Ltd., obligacje uprzywilejowane, 5,95%, 15/04/42
Concho Resources Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 01/10/22

Nuance Communications Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,
144A, 1,00%, 15/12/35

Baytex Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,625%, 01/06/24
Bonanza Creek Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,75%, 01/02/23
Sabine Pass Liquefaction LLC, obligacje uprzywilejowane zabezpieczone,

pierwszy zastaw, 144A, 5,625%, 01/03/25

SolarCity Corp., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 1,625%, 01/11/19
Interval Acquisition Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,625%, 15/04/23
Deutsche Bank AG, bilet podporzadkowany, 4,50%, 01/04/25

Eclipse Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 8,875%, 15/07/23
Cablevision Systems Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,75%, 15/04/18

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A,
5,125%, 01/05/23

Redwood Trust Inc., akcje skonwertowane, 4,625%, 15/04/18

PDL BioPharma Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,

4,00%, 01/02/18

Micron Technology Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 15/02/22
BioMarin Pharmaceutical Inc., akcje skonwertowane, bilet podporzadkowany
pierwszorzedny, 1,50%, 15/10/20

Antero Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,125%, 01/12/22
American Honda Finance Corp., FRN, 1,019%, 20/09/17 t

Ladder Capital Finance Holdings LLC/Corp., 5,875%, 01/08/21

ArcelorMittal, obligacje uprzywilejowane, FRN, 8,00%, 15/10/39

Jarden Corp., akcje skonwertowane, obligacja podporzadkowana drugorzedna,
1,125%, 15/03/34

Time Warner Cable Inc., obligacje uprzywilejowane, 4,50%, 15/09/42

NGL Energy Partners LP/NGL Energy Finance Corp., obligacje uprzywilejowane,
5,125%, 15/07/19

Cablevision Systems Corp., obligacje uprzywilejowane, 8,625%, 15/09/17

J Sainsbury PLC, obligacja podporzadkowana drugorzedna, akcje skonwertowane,
2,875% do 30/07/21,

FRN po, 31/12/49

Alcatel-Lucent USA Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,50%, 15/01/28

SM Energy Co., obligacje uprzywilejowane, 6,125%, 15/11/22

Bank of America Corp., bilet podporzadkowany, 4,20%, 26/08/24

Midas Intermediate Holdco Il LLC/Midas Intermediate Holdco Il Finance Inc.,
obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,875%, 01/10/22

RTI International Metals Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,
1,625%, 15/10/19

Concho Resources Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 01/04/23
Healthcare Realty Trust Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,875%, 01/05/25
MPLX LP, obligacje uprzywilejowane, 144A, 4,50%, 15/07/23

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin K2 Alternative Strategies Fund —

(Waluta — USD)

Obligacje przedsiebiorstw (ciag dalszy)

Hologic Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, FRN,

0,00%, 15/12/43 t

Petrobras Global Finance BV, obligacje uprzywilejowane, 5,625%, 20/05/43

Bank of America Corp., bilet podporzadkowany, 3,95%, 21/04/25

Novellus Systems Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,

2,625%, 15/05/41

Owens Corning Inc., obligacje uprzywilejowane, 4,20%, 01/12/24

Forest Oil Corp., obligacje uprzywilejowane, 7,25%, 15/06/19 *

Navistar International Corp., akcje skonwertowane, bilet podporzadkowany
pierwszorzedny, 4,75%, 15/04/19

Inphi Corp., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 144A,

1,125%, 01/12/20

Trinity Industries Inc., akcje skonwertowane, bilet podporzadkowany,

3,875%, 01/06/36

Continental Resources Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,80%, 01/06/24

Rice Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,25%, 01/05/22

Lucent Technologies Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,45%, 15/03/29

Williams Partners LP, obligacje uprzywilejowane, 4,00%, 15/09/25

New Albertson’s Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,00%, 01/05/31

Energy Transfer Partners LP, obligacje uprzywilejowane, 6,125%, 15/12/45

Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp.,

obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,00%, 15/01/18

Bellatrix Exploration Ltd., obligacje uprzywilejowane, 144A, 8,50%, 15/05/20
Abbott Laboratories, 2,00%, 15/03/20

Quest Diagnostics Inc., 2,50%, 30/03/20

Beverage Packaging Holdings Luxembourg || SA/Beverage Packaging

Holdings Il Issuer Inc., bilet podporzadkowany pierwszorzedny, 144, 6,00%, 15/06/17
NWH Escrow Corp., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, 144A, 7,50%, 01/08/21
Micron Technology Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,625%, 15/01/26
Wright Medical Group Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,

144A, 2,00%, 15/02/20

Pacific Exploration and Production Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A,
5,125%, 28/03/23

Antero Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,00%, 01/12/20

Bonanza Creek Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,75%, 15/04/21

Oasis Petroleum Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,875%, 15/01/23

MEG Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,375%, 30/01/23

Solazyme Inc., akcje skonwertowane, bilet podporzadkowany pierwszorzedny,
5,00%, 01/10/19

Host Hotels & Resorts LP, obligacje uprzywilejowane, 5,25%, 15/03/22

Rose Rock Midstream LP/Rose Rock Finance Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A,
5,625%, 15/11/23

GenOn Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,875%, 15/06/17

CSC Holdings LLC, obligacje uprzywilejowane, 6,75%, 15/11/21

Baytex Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,125%, 01/06/21
Aircastle Ltd., obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 15/02/22

Royal Bank of Scotland Group PLC, bilet podporzadkowany, 6,125%, 15/12/22
Pacific Exploration and Production Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A,
5,625%, 19/01/25

Halcon Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 9,75%, 15/07/20

Jakks Pacific Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 144A,
4,875%, 01/06/20

Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp.,

obligacje uprzywilejowane, 6,875%, 01/02/21

Photronics Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 3,25%, 01/04/19
Air Lease Corp., obligacje uprzywilejowane, 3,75%, 01/02/22

Cowen Group Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 3,00%, 15/03/19
Antero Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,625%, 01/06/23
Kinder Morgan Energy Partners LP, obligacje uprzywilejowane, 3,50%, 01/09/23
Carriage Services Inc., akcje skonwertowane, bilet podporzadkowany, 2,75%, 15/03/21
BRF SA, obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,75%, 22/05/18

California Resources Corp., drugi zastaw, 144A, 8,00%, 15/12/22

Starwood Property Trust Inc., akcje skonwertowane, 4,55%, 01/03/18

Rialto Holdings LLC/Rialto Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 7,00%, 01/12/18
Kinder Morgan Energy Partners LP, obligacje uprzywilejowane, 4,70%, 01/11/42
Cenveo Corp., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 7,00%, 15/05/17
Regency Energy Partners LP/Regency Energy Finance Corp., 5,75%, 01/09/20
Vector Group Ltd., akcje skonwertowane, FRN, 5,50%, 15/04/20 1

Iconix Brand Group Inc., akcje skonwertowane, bilet podporzadkowany
pierwszorzedny, 1,50%, 15/03/18

Chesapeake Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, 4,875%, 15/04/22

Noble Energy Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,875%, 01/06/22

Kinder Morgan Energy Partners LP, obligacje uprzywilejowane, 3,45%, 15/02/23
Sequenom Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 01/01/18
Valeant Pharmaceuticals International Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A,
5,625%, 01/12/21

Aegean Marine Petroleum Network Inc., akcje skonwertowane,

obligacje uprzywilejowane, 4,00%, 01/11/18

USA
BRA
USA
USA

USA

NZL
USA
USA

USA

USA

USA

GRC

Waluta
obrotu

usb
usb
usb
usb

usb

127.500
125.563
121.966

117.906
117.015
115.628

115.318
114.750

114.178
112.940
112.375
111.788
108.785
107.970
106.094

102.300
100.100
99.763
98.778

97.125
96.600
95.425

93.544

93.275
92.400
91.500
90.625
89.700

89.438
86.028

85.800
84.000
83.725
77.550
77.250
76.318

73.800
73.750

72.938

72.800
69.323
68.851
67.594
66.725
66.474
65.072
63.545
63.450
61.313
61.200
60.001
59.350
58.679
57.406

54.450
49.448
47.627
45.762
45.750

41.625

39.291

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

%
aktywow
netto

0,01

0,00
0,00

0,00
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin K2 Alternative Strategies Fund —

ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

40.000
35.000
60.000
50.000
40.000
75.000

30.000
28.000
30.000
30.000
45.000
25.000
25.000
25.000

30.000
70.000
110.000

30.000
20.000
25.000
20.000
75.000
15.000
20.000
15.000
15.000
15.000

20.000
12.000

14.000
15.000

11.000
10.000

15.000
10.000
10.000

1.390.000

20.000
5.000
5.000

5.000

4.442.063
3.945.000
3.200.000
2.480.205
2.800.000
2.175.000
1.669.895
1.544.421

1.036.000
1.154.000
1.004.000
893.000
1.165.000
609.000
426.518
327.000
298.000
130.000

(Waluta — USD)

Obligacje przedsiebiorstw (ciag dalszy)

CSC Holdings LLC, obligacje uprzywilejowane, 5,25%, 01/06/24

Ally Financial Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,75%, 18/11/19

Noble Holding International Ltd., obligacje uprzywilejowane, 5,25%, 15/03/42
Diamond Offshore Drilling Inc., obligacje uprzywilejowane, 4,875%, 01/11/43
SM Energy Co., obligacje uprzywilejowane, 6,50%, 01/01/23

SunEdison Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 144A,

0,25%, 15/01/20

Quidel Corp., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 3,25%, 15/12/20
NetSuite Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 0,25%, 01/06/18
Enterprise Products Operating LLC, obligacje uprzywilejowane, 3,70%, 15/02/26
CalAtlantic Group Inc., akcje skonwertowane, 0,25%, 01/06/19

Violin Memory Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 4,25%, 01/10/19

MEDNAX Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,25%, 01/12/23

Merck & Co Inc., obligacje uprzywilejowane, FRN, 0,466%, 10/02/17 1

ANI Pharmaceuticals Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,
3,00%, 01/12/19

Antero Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,375%, 01/11/21
California Resources Corp., obligacje uprzywilejowane, 5,50%, 15/09/21

Pacific Exploration and Production Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A,
5,375%, 26/01/19

Petrobras Global Finance BV, obligacje uprzywilejowane, 7,25%, 17/03/44
Chevron Corp., obligacje uprzywilejowane, FRN, 0,532%, 15/11/17 t

Kinder Morgan Energy Partners LP, obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 01/03/43
Micron Technology Inc., 5,50%, 01/02/25

Ultra Petroleum Corp., obligacje uprzywilejowane, 144A, 6,125%, 01/10/24
Choice Hotels International Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,70%, 28/08/20
Whiting Petroleum Corp., bilet podporzadkowany pierwszorzedny, 6,50%, 01/10/18
Bank of America Corp., obligacja podporzadkowana drugorzedna, 4,25%, 22/10/26
iStar Financial Inc., obligacje uprzywilejowane, 4,00%, 01/11/17

RWT Holdings Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,

5,625%, 15/11/19

BMC Software Finance Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 8,125%, 15/07/21
Forest City Enterprises Inc., akcje skonwertowane, A, obligacje uprzywilejowane,
3,625%, 15/08/20

PRA Group Inc., akcje skonwertowane, 3,00%, 01/08/20

Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp.,

obligacje uprzywilejowane,

4,25%, 15/11/23

NCI Building Systems Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 8,25%, 15/01/23
Altra Industrial Motion Corp., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,
2,75%, 01/03/31

SM Energy Co., obligacje uprzywilejowane, 5,625%, 01/06/25

iStar Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 01/07/19

Western Refining Logistics LP/WNRL Finance Corp., obligacje uprzywilejowane,
7,50%, 15/02/23

Alpha Natural Resources Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,
4,875%, 15/12/20 *

Chesapeake Energy Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,125%, 15/02/21

KLX Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 5,875%, 01/12/22

Atrium Windows and Doors Inc., obligacje uprzywilejowane zabezpieczone, 144A,
7,75%, 01/05/19

Qasis Petroleum Inc., obligacje uprzywilejowane, 7,25%, 01/02/19

Obligacje rzadowe i komunalne

Rzad Argentyny, 7,82%, 31/12/33 *

Rzad Republiki Helleriskiej, obligacje uprzywilejowane, 4,75%, 17/04/19

Bilet skarbowy USA, powigzany z indeksami gietdowymi, 0,125%, 15/04/20
Republika Argentyriska, 8,28%, 31/12/33 *

Rzad Rosji, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 5,625%, 04/04/42

Rzad Republiki Helleriskiej, obligacje uprzywilejowane, 144A, 3,375%, 17/07/17
Rzad Argentyny, obligacje uprzywilejowane, 8,75%, 02/06/17 *

EP Petroecuador via Noble Sovereign Funding | Ltd., Regulacja S, FRN,
6,224%, 24/09/19 T

Rzad Cypru, 3,875%, 06/05/22

Islamska Republika Pakistanu, Regulacja S, 6,75%, 03/12/19

Rzad Meksyku, obligacje uprzywilejowane, 4,00%, 02/10/23

Rzad Sri Lanki, 6,85%, 03/11/25

Rzad Iraku, Regulacja S, 5,80%, 15/01/28

Rzad Kazachstanu, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 5,125%, 21/07/25
Republika Argentyriska, 8,28%, 31/12/33 *

Rzad Indonezji, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 4,75%, 08/01/26
Rzad Republiki Helleriskiej, FRN, 3,00%, 24/02/24 t

Rzad Republiki Helleriskiej, 3,00%, 24/02/23

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

USA
USA
USA
USA
USA

USA
USA
USA
USA

USA

USA

USA
USA

USA
USA

USA
USA
USA

USA
USA
USA
USA

USA
USA

L Elle]
obrotu

usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb

Wartosé
rynkowa

35.200
34.606
33.335
30.541
29.600

29.250
29.231
27.720
26.988
26.981
26.775
25.188
24.989

24.453
24.150
22.400

21.450
20.400
19.916
18.578
17.450
17.438
16.125
15.250
14.881
14.745

13.931
13.375

12.765
11.900

11.625
11.605

10.831
9.938
9.750

9.600
8.688
5.740
4.775

3.725
3.613

182.801.299

5.104.988
3.944.979
3.208.605
2.864.637
2.661.750
2.231.927
1.916.205

1.274.147
1.173.729
1.173.340
1.019.562
844.534
789.299
602.313
480.899
323.570
235.880
105.692

%
aktywow
netto

0,00
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ZESTAWIENIE INWESTYCJI NA DZIEN 3T GRUDNIA 201§ R. (CIAG DALSZY)

Liczba akcji

lub warto$é
nominalna

130.000
130.000
130.000
130.000
150.000
150.000
130.000
130.000
130.000
130.000
130.000
135.000
130.000
130.000
130.000
130.000
130.000
130.000

5.881.400
5.228.300
3.061.400
2.884.000
2.472.700
1.539.100
1.400.000
1.376.700
1.337.000
1.337.000
1.100.000

996.000

374.000
258.000

272.000

205.000
48.000
21.000
20.000

4.086

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

— Franklin K2 Alternative Strategies Fund —

(Waluta — USD)

Obligacje rzadowe i komunalne (ciag dalszy)

Rzad Republiki Helleriskiej, 3,00%, 24/02/25

Rzad Republiki Helleriskiej, FRN, 3,00%, 24/02/26
Rzad Republiki Helleriskiej, FRN, 3,00%, 24/02/27 1
Rzad Republiki Helleriskiej, FRN, 3,00%, 24/02/28
Rzad Republiki Helleriskiej, 3,00%, 24/02/39

Rzad Republiki Helleriskiej, 3,00%, 24/02/41

Rzad Republiki Helleriskiej, 3,00%, 24/02/29

Rzad Republiki Helleriskiej, FRN, 3,00%, 24/02/30 t
Rzad Republiki Helleriskiej, FRN, 3,00%, 24/02/31 1
Rzad Republiki Helleriskiej, 3,00%, 24/02/32

Rzad Republiki Helleriskiej, FRN, 3,00%, 24/02/33
Rzad Republiki Helleriskiej, 3,00%, 24/02/38

Rzad Republiki Helleriskiej, 3,00%, 24/02/34

Rzad Republiki Helleriskiej, 3,00%, 24/02/35

Rzad Republiki Helleriskiej, FRN, 3,00%, 24/02/36
Rzad Republiki Helleriskiej, FRN, 3,00%, 24/02/42
Rzad Republiki Helleriskiej, FRN, 3,00%, 24/02/40
Rzad Republiki Helleriskiej, FRN, 3,00%, 24/02/37

Papiery wartosciowe o terminie wykupu do jednego roku

Bon skarbowy USA, 0,00%, 28/01/16

Bon skarbowy USA, 0,00%, 03/03/16

Bon skarbowy USA, 0,00%, 05/05/16

Rzad Wenezueli, Regulacja S, 5,75%, 26/02/16

Bon skarbowy USA, 0,00%, 21/01/16

Bon skarbowy USA, 0,00%, 24/03/16

Bon skarbowy USA, 0,00%, 07/04/16

Bon skarbowy USA, 0,00%, 07/01/16

Bon skarbowy USA, 0,00%, 17/03/16

Bon skarbowy USA, 0,00%, 31/03/16

Bon skarbowy USA, 0,00%, 04/02/16

Northstar Realty Europe Corp., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,
144A, 4,625%, 15/12/16

Cemex SAB de CV, akcje skonwertowane, bilet podporzadkowany, 3,25%, 15/03/16
ARES Capital Corp., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane,

5,75%, 01/02/16

Iconix Brand Group Inc., akcje skonwertowane, bilet podporzadkowany
pierwszorzedny, 2,50%, 01/06/16

Sprint Communications Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,00%, 01/12/16
Photronics Inc., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 3,25%, 01/04/16
AAR Corp., akcje skonwertowane, obligacje uprzywilejowane, 2,25%, 01/03/16
Becton Dickinson and Co., FRN, 0,962%, 15/06/16 T

World Omni Automobile Lease Securitization Trust, 1,10%, 15/12/16

RAZEM OBLIGACJE

ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE BEDACE PRZEDMIOTEM
OBROTU NA INNYM RYNKU REGULOWANYM £ACZNIE

INWESTYCJE £ACZNIE

t Oprocentowanie zmienne wg stanu na dzieri 31 grudnia 2015 r.
* Wystawca tych obligacji nie realizuje obecnie wynikajacych z nich zobowigzar.

Waluta
obrotu

100.359
97.128
95.800
93.796
93.756
93.713
91.275
89.051
87.783
85.638
85.110
83.988
83.319
82.520
81.728
81.348
81.156
79.137

31.542.661

5.880.918
5.227.474
3.058.189
2.595.600
2.472.599
1.538.515
1.399.476
1.376.694
1.336.751
1.336.459
1.099.914

976.364
372.598

258.484

244.800
204.359
58.560
21.066
19.993
4.086

29.482.899
258.873.435

261.935.842
518.876.131

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

%
aktywow
netto

0,14
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