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 ZBYWALNE PAPIERY WARTOŚCIOWE BĘDĄCE PRZEDMIOTEM OBROTU NA INNYM RYNKU REGULOWANYM
 OBLIGACJE
 Papiery wartościowe zabezpieczone aktywami
 533.000 FNMA, 3,00%, 01/01/45 USA USD 532.856 1,73
 440.000 FHLMC, 3,50%, 01/01/45 USA USD 452.822 1,47
 426.000 FNMA, 2,50%, 15/01/30 USA USD 429.310 1,39
 312.000 GNMA II, SF, 3,50%, 01/01/45 USA USD  325.164  1,05

  1.740.152  5,64

 Obligacje przedsiębiorstw
 200.000 Svenska Handelsbanken AB, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S,  

4,00%, 18/01/19 SWE GBP 313.729 1,02
 290.000 GE Capital International Funding Co., obligacje uprzywilejowane, 144A,  

2,342%, 15/11/20 USA USD 288.072 0,93
 215.000 New York Life Global Funding, obligacje uprzywilejowane, 144A, 1,95%, 11/02/20 USA USD 210.974 0,68
 210.000 Toyota Motor Credit Corp., obligacje uprzywilejowane, 1,45%, 12/01/18 USA USD 209.866 0,68
 200.000 Royal Bank of Scotland Group PLC, obligacje uprzywilejowane, 1,875%, 31/03/17 GBR USD 199.230 0,65
 180.000 Bank of Montreal, obligacje uprzywilejowane, 1,45%, 09/04/18 CAN USD 179.190 0,58
 200.000 Saudi Electricity Global Sukuk Co. 2, 144A, 5,06%, 08/04/43 SAU USD 173.226 0,56
 150.000 The Goldman Sachs Group Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,75%, 24/01/22 USA USD 170.819 0,55
 155.000 Verizon Communications Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,15%, 15/09/23 USA USD 170.686 0,55
 170.000 ING Bank NV, 144A, 1,80%, 16/03/18 NLD USD 169.429 0,55
 160.000 Wal-Mart Stores Inc., obligacje uprzywilejowane, 1,95%, 15/12/18 USA USD 162.464 0,53
 160.000 WPP Finance 2010, obligacje uprzywilejowane, 3,75%, 19/09/24 GBR USD 159.501 0,52
 155.000 Royal Bank of Canada, obligacje uprzywilejowane, 1,20%, 23/01/17 CAN USD 154.988 0,50
 115.000 21st Century Fox America Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,40%, 15/12/35 USA USD 132.849 0,43
 115.000 Merrill Lynch & Co. Inc., obligacje uprzywilejowane, 6,875%, 25/04/18 USA USD 126.956 0,41
 115.000 Comcast Corp., obligacje uprzywilejowane, 6,30%, 15/11/17 USA USD 125.153 0,41
 120.000 Simon Property Group LP, obligacje uprzywilejowane, 3,375%, 01/10/24 USA USD 121.327 0,39
 100.000 Heathrow Funding Ltd., obligacje uprzywilejowane zabezpieczona, 144A,  

4,875%, 15/07/23 GBR USD 109.487 0,35
 105.000 Aflac Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,625%, 15/11/24 USA USD 106.991 0,35
 85.000 General Motors Co., obligacje uprzywilejowane, 4,875%, 02/10/23 USA USD 87.350 0,28
 85.000 Gilead Sciences Inc., obligacje uprzywilejowane, 3,50%, 01/02/25 USA USD 85.814 0,28
 55.000 Citigroup Inc., obligacje uprzywilejowane, 8,125%, 15/07/39 USA USD 78.854 0,26
 55.000 Mitsui Sumitomo Insurance Co. Ltd., bilet podporządkowany drugorzędny, 144A,  

7,00% do 15/03/22, FRN po, 15/03/72 JPN USD 64.220 0,21
 60.000 Toll Brothers Finance Corp., obligacje uprzywilejowane, 4,375%, 15/04/23 USA USD 58.500 0,19
 50.000 Bank of America Corp., 3,875%, 22/03/17 USA USD 51.293 0,17
 50.000 CIT Group Inc., obligacje uprzywilejowane, 5,00%, 01/08/23 USA USD 50.875 0,16
 55.000 Navient Corp., obligacje uprzywilejowane, 4,875%, 17/06/19 USA USD 50.737 0,16
 45.000 JBS USA LLC/Finance Inc., obligacje uprzywilejowane, 144A, 8,25%, 01/02/20 USA USD 45.225 0,15
 20.000 Aviation Capital Group Corp., 144A, 6,75%, 06/04/21 USA USD 22.425 0,07
 17.000 Calpine Corp., obligacje uprzywilejowane zabezpieczona, 144A, 7,875%, 15/01/23 USA USD  18.190  0,06

  3.898.420  12,63

 Obligacje rządowe i komunalne
 2.800.000 Bilet skarbowy USA, FRN, 0,337%, 31/07/17 † USA USD 2.795.696 9,06
 1.350.000 Bilet skarbowy USA, 2,625%, 31/01/18 USA USD 1.392.468 4,51
 1.000.000 Rząd Niemiec, Regulacja S, 1,50%, 15/02/23 DEU EUR 1.184.137 3,84
 700.000 Średnioterminowa Obligacja skarbowa Wielkiej Brytanii, Regulacja S, 2,00%, 22/07/20 GBR GBP 1.061.635 3,44
 650.000 Obligacja skarbowa Włoch, Regulacja S, 3,50%, 01/03/30 ITA EUR 836.719 2,71
 500.000 Obligacja skarbowa Włoch, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 5,00%, 01/08/34 ITA EUR 763.580 2,47
 650.000 Rząd Francji, Regulacja S, 1,00%, 25/05/19 FRA EUR 733.295 2,38
 500.000 Rząd Hiszpanii, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 5,15%, 31/10/28 ESP EUR 724.456 2,35
 715.000 Bilet skarbowy USA, 2,25%, 15/11/24 USA USD 714.693 2,32
 800.000 Rząd Kanady, 2,75%, 01/06/22 CAN CAD 640.136 2,07
 2.200.000 Rząd Polski, 4,00%, 25/10/23 POL PLN 608.019 1,97
 700.000 Queensland Treasury Corp., obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 6,00%, 21/07/22 AUS AUD 602.644 1,95
 60.000.000 Development Bank of Japan, obligacje uprzywilejowane, 2,30%, 19/03/26 JPN JPY 598.254 1,94
 90.000 Rząd Meksyku, 8,00%, 07/12/23 MEX MXN 585.877 1,90
 2.200.000 Rząd Polski, 3,25%, 25/07/19 POL PLN 584.891 1,90
 700.000 Queensland Treasury Corp., obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 3,50%, 21/09/17 AUS AUD 520.659 1,69
 50.000.000 Development Bank of Japan, 1,70%, 20/09/22 JPN JPY 459.363 1,49
 420.000 FNMA, 1,75%, 12/09/19 USA USD 422.508 1,37
 250.000 Rząd Hiszpanii, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 5,15%, 31/10/44 ESP EUR 385.604 1,25
 271.126 Bilet skarbowy USA, powiązany z indeksami giełdowymi, 0,25%, 15/01/25 USA USD 258.603 0,84
 200.000 Rząd Kataru, obligacje uprzywilejowane, Regulacja S, 3,125%, 20/01/17 QAT USD 203.593 0,66
 180.000 Obligacja Skarbowa USA, 3,125%, 15/08/44 USA USD 183.651 0,60
 170.000 Rząd Kanady, 1,125%, 19/03/18 CAN USD 169.593 0,55
 120.000 Florida State Hurricane Catastrophe Fund Finance Corp.  

Revenue, seria A, 2,995%, 01/07/20 USA USD 121.742 0,39
 80.000 California State GO, Obligacje Build America, 7,30%, 01/10/39 USA USD 112.047 0,36
 70.000 Corp Andina De Fomento, 4,375%, 15/06/22 SP USD 74.663 0,24
 65.000 JobsOhio Beverage System Statewide Liquor Profits Revenue,  

Seria B, 4,532%, 01/01/35 USA USD 69.200 0,22
 60.000 Rząd Polski, obligacje uprzywilejowane, 5,125%, 21/04/21 POL USD 66.867 0,22
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 Obligacje rządowe i komunalne (ciąg dalszy)
 55.000 Rząd Południowej Afryki, 5,50%, 09/03/20 ZAF USD 56.706 0,18
 30.000 Illinois State GO, 5,10%, 01/06/33 USA USD  28.400  0,09

  16.959.699  54,96

 Papiery wartościowe o terminie wykupu do jednego roku
 2.370.000 Bilet skarbowy USA, 0,50%, 30/09/16 USA USD 2.366.450 7,67
 1.920.000 Bilet skarbowy USA, 0,50%, 30/06/16 USA USD 1.919.808 6,22
 1.766.000 Bon skarbowy USA, 0,00%, 07/01/16 USA USD 1.765.993 5,72
 1.720.000 Bilet skarbowy USA, FRN, 0,305%, 31/01/16 † USA USD 1.720.063 5,57
 205.000 International Bank for Reconstruction and Development, 0,75%, 15/12/16 SP USD 204.683 0,66
 200.000 Danske Bank AS, obligacje uprzywilejowane, 144A, 3,875%, 14/04/16 DNK USD 201.587 0,65
 200.000 Inter-American Development Bank, 0,875%, 15/11/16 SP USD 199.970 0,65
 140.000 JPMorgan Chase & Co., obligacje uprzywilejowane, 3,45%, 01/03/16 USA USD  140.587  0,46

  8.519.141  27,60

 RAZEM OBLIGACJE  31.117.412 100,83

 ZBYWALNE PAPIERY WARTOŚCIOWE BĘDĄCE PRZEDMIOTEM  
OBROTU NA INNYM RYNKU REGULOWANYM ŁĄCZNIE  31.117.412 100,83

 INWESTYCJE ŁĄCZNIE  31.117.412 100,83

 † Oprocentowanie zmienne wg stanu na dzień 31 grudnia 2015 r.
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